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1.

Expresadas en Délares Estadounidenses

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MAXGRAIMAN S.A. (en adelante la Compania) se constituyé en el Ecuador, en la ciudad de
Guayagquil, el 28 de febrero de 2011, Registro Mercantil 3.616. La compania se dedica a la venta
al por mayor y menor de productos y subproductos plasticos.

El domicilio legal de la compania, donde se encuentran sus oficinas administrativas y el almacén
principal, esta ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena, Km 2. en la ciudad de Guayaquil.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Los primeros principios contables en el Ecuador, emitidos por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, fueron los Pronunciamientos de Contabilidad Financiera, como una
adaptacion muy resumida de ciertas Normas Internacionales de Contabilidad. Sin embargo,
estos pronunciamientos no tuvieron la difusiéon ni la aceptacién de las instituciones de control
societario ni tributario, obligando a las sociedades al cumplimiento de las resoluciones
normativas emitidas por las respectivas entidades de control.

En enero de 1999 se inicia la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC—, las
cuales son una adaptacion mas extensa de ciertas Normas Internacionales de Contabilidad
—NIC-. Sin embargo, para aquellos eventos que no estaban considerados por las NEC, las NIC
debian ser referidas como fuente normativa contable. Hasta el afo 2009, las NEC son los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados —PCGA- en el Ecuador, ahora
denominados PCGA anteriores.

El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resolucion
N° 06.Q.IC1.004 adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera —NIIF—, en
reemplazo de las NEC, y determind su aplicacion obligatoria por parte de las companias y
entidades sujetas a su control y vigilancia. Mediante la Resolucién N° ADM-08199 del 3 de julio
de 2008 el Superintendente de Companias ratifico el cumplimiento de la Resolucién N°
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 2006.

A través de la Resolucion N° 08.G.DSC.10 del 20 de noviembre de 2008, el Superintendente de
Compaiiias establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera —NIIF— para los afios 2010, 2011 y 2012, estableciéndose los afos 2009,
2010 y 2011 como sus respectivos periodos de transicion. Conforme esta resolucién,
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MAXGRAIMAN S.A., fue constituida el 28 de febrero del afio 2011 y pertenece al tercer grupo de
companias quedando obligada a aplicar las NIIF desde su inicio.

Sin embargo, la Resolucion N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011 reforma la
Resolucién N° 08.G.DSC.10 con el fin de sefnalar las condiciones que las companias del tercer
grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequefas y Medianas Entidades (PYMES) y asi
poder aplicar desde el 1 de enero de 2012 la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estableciéndose el afio 2011
como su periodo de transicién. Los estados financieros del ejercicio econémico (2010) anterior al
periodo de transicién (2011) se consideran como la base para determinar el cumplimiento de las
condiciones requeridas que son las siguientes:

1. Tener un monto de activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;
2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de Hasta CINCO MILLONES DE DOLARES; Y,
3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores como promedio anual ponderado.

En esta resolucion, el Articulo Décimo Primero menciona que cuando una compafia se
constituya, a partir del afno 2011, esta debera aplicar directamente las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF" completas o la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), de acuerdo a si cumplen o no las
condiciones para calificar como una PYME senaladas en el parrafo anterior en cuyos casos la
Compania no tendra periodo de transicion, por tanto no estd obligada a presentar las

conciliaciones, ni elaborar el cronograma de implementacion de las NIIF.
3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros.



MAXGRAIMAN S.A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2011

Expresadas en Délares Estadounidenses

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de MAXGRAIMAN S.A. al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta
Norma emitida en 2009 por el IASB comprende 35 secciones que presenta cada una un tema
contable diferente.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los

activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (USD) de los Estados Unidos de América,

gue es la moneda funcional de la Compafiia.

La Republica del Ecuador no emite papel-moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice
supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparaciéon de los estados financieros vy
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste

material a las partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes seran revisados regularmente. y se basaran en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Las estimaciones més significativas con relaciéon a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacion de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a larenta y la participacion de los trabajadores cuyos criterios contables se
describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los
estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas contables.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo se compone del dinero disponible y de los depositos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos,

estas se presentaran como “equivalentes al efectivo”.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y parte integral de la administracion de
efectivo de la Compania, estan incluidos como un componente del efectivo solo para propésitos
del estado de flujo de efectivo. En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se

incluyen en el pasivo corriente.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mas cualquier costo de
transaccioén directamente atribuible, segun la evaluacién de cada cliente se otorgaran las formas
de pago (Contado y/o Crédito 30 y 45 ds.). Posterior al reconocimiento inicial se muestran netas
de las estimacion por deterioro, que se determina basados en la revisién y evaluacién especifica
de las cuentas pendientes al cierre del ano, de acuerdo a las politicas establecidas por la
Gerencia. El monto de la estimacién por deterioro se reconoce en el resultado del ejercicio en
que se determind. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios estdn medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencias en condicion de venta. En caso el costo sea mayor al valor neto de

realizacién se reconoce dicho exceso en el resultado del ejercicio.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio ponderado e incluye
todos los desembolsos incurridos en su adquisicion, asi como los otros costos incurridos para

llevarlos a su localizacion y condicion actual listos para su venta.
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La estimacién por desvalorizacién de existencias se determina de manera especifica, de acuerdo
a su nivel de rotacién y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacién se carga a los resultados del

ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo de su vida Util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas todos los costos
atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso segun lo previsto por la

Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compaiia obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacién acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante

se afecta a los resultados del gjercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcularan utilizando el método de linea recta
sobre la base de sus vidas Utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de
depreciacion seran revisados en forma periodica por la Gerencia sobre la base de los beneficios
econdmicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Anos Estimados

Clases de Activos de Vida Util a
Utilizar
Vehiculos S)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de cédmputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida

en resultados.
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Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos circunstanciales, que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacién en el resultado del ejercicio costo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de uso
es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del
uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida atil mientras que el valor
de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacion de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacion
de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en libros del activo a
su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por
deterioro del activo aplicada en afios anteriores. De existir, la reversion se registra en el

resultado del ejercicio en que se genere.

Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al

reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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Se negocia crédito de 30 dias con proveedores de inventarios y de servicios que son parte del

inventario.

Costos de Financiamiento

Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones
son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado
de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

monto de la provisidn es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan

cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y del impuesto diferido. El
impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el
patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ano,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor segin
libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas para
propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las
leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
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El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Participacion de trabajadores

La comparia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacion
de los trabajadores sobre las utilidades de la compafia, de conformidad a lo establecido en el
Cédigo de Trabajo.

Reserva legal

La Ley de Companiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la utilidad neta
del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente esta
razonablemente asegurada.. El ingreso registrado es el monto de la venta neto de devoluciones
y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos con los pasivos, ni

los ingresos con los gastos.



MAXGRAIMAN S.A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2011

Expresadas en Délares Estadounidenses
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacién:

Riesgo de precios

La Compariia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de sus
inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que

estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compania son independientes de los
cambios en las tasas de interés.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
de la Compania.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la
referencia de solvencia sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos, para clientes
calificados se establece plazo de 30 y 60 dias segun el cliente.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.
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Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compania, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente

aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién
de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién del Grupo con la efectividad general de costos, y de
evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

5. EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

Efectivo en bancos

Banco Bolivariano (Cta. Cte.) 27.579
Total Efectivo 27.579
6. DEUDORES COMERCIALES
El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:
Clientes
Corporacion El Rosado S.A. (CR30 DS) 59.629
Total 59.629
7. ACREEDORES COMERCIALES
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:
Proveedores Locales
Fundas — Cajas 47.764
Otros Proveedores
Servicios mano de obra — Servicio de transporte 33.604
Anticipos de Clientes
Prestaciones laborales 1.762

Total 83.130
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8. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta del afio 2011 se calcul6 a una tasa del 24% y del afo 2012, seré del 23%.

CALCULO DE IMPUESTO A LA RENTA 2011

Utilidad antes de Participacion Utilidades 4.896

15% Participacion Utilidades (734)
Gastos No deducibles Locales 7.166  (a)
Utilidad Gravable 11.327

Tasa de Impuesto a la Renta 24,00%
Impuesto Causado 2.718
Gasto del Impuesto a la Renta del periodo 2.718

a) La provisiébn acumulada excede el 10% del total de la cartera, y la Provisién Patronal de
empleados que no cumplen con 10 afos de servicio en la compafia.

9. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

La emisién de los estados financieros ha sido autorizada por la Junta de General Ordinaria de
Accionistas el 27 de febrero de 2012.



