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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de

LISBURSA S.A.

Opinion calificada

1.

Hemos auditado los estados financieros de Compafia LISBURSA S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Debido a la significatividad de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamentos para
la abstencién de opinién”, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre
los estados financieros de la Compafia Lisbursa S.A., de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). En consecuencia, no expresamos una opinion
sobre los estados financieros adjuntos.

Fundamentos para la abstencion de opinion

3. Al 31 de diciembre de 2017, los procedimientos de control interno contable y

administrativos implementados por la Compafia o la ausencia de los mismos no permiten
asegurar la integridad y exactitud de las cifras incluidas en los estados financieros debido
principalmente a que i) No existe un proceso de validacion de la documentacion que
respalda los registros contables de la Compafiia, con el propdsito de asegurar su
adecuado registro; ii) No se mantiene archivos completos que contengan toda la
documentacion sustento de los saldos contables de afos anteriores registrados en los
estados financieros; iii) No se mantiene un detalle y las debidas autorizaciones de los
asientos de ajuste o regularizaciones que se realizan a los estados financieros de la
Compainia, con el fin de realizar verificaciones independientes. En razén de estas
debilidades materiales, no nos ha sido factible satisfacernos razonablemente de que la
Compafiia haya registrado la totalidad de las transacciones efectuadas durante el afo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha proporcionado los estados financieros
debidamente suscritos y aprobados por la Gerencia General, en razéon de esta
circunstancia no fue factible determinar la razonabilidad de los estados financieros
adjuntos.



10.

1.

12.

La Compafia incluye ajustes y reclasificaciones por U.S. 281.825, U.S. 275.823 y
U.S. 6.002 dolares, en las cuentas de activos, pasivos y patrimonio respectivamente, los
cuales no disponen de documentacion soporte que justifique, sustente o demuestre la
razonabilidad de los registros contables, por tal motivo no es factible determinar los
efectos de los saldos en estos grupos contables al 31 de diciembre de 2017 y que
pudieron afectar a la presentacion razonable de los estados financieros adjuntos.

Tal como se explica en la Nota 4, el saldo de bancos por U.S. 36.726 dolares,
corresponde a la cuenta corriente del Banco Pichincha registrada a nombre de su
relacionada JRL Sudamericana de Construcciones S.A., en razén de esta circunstancia,
no nos fue factible determinar la razonabilidad del referido valor en los estados
financieros adjuntos.

Hasta la fecha de emision de nuestro informe, la Compafila no ha proporcionado
documentacion soporte que justifique, sustente o0 demuestre la razonabilidad e integridad
del saldo de cuentas por cobrar companias relacionadas por U.S. 51.985 dolares, por tal
motivo y en virtud de la naturaleza de los registros contables, no fue factible satisfacernos
de la razonabilidad de referido saldo por cobrar.

Debido a que fuimos contratados como auditores externos para efectuar la auditoria
financiera a los estados financieros de la Compania Lisbursa S.A., después del 31 de
diciembre de 2017, no fuimos participes de las tomas fisicas de construcciones en curso
cuyos saldos ascendieron a U.S. 860.824 ddlares; de los cuales no nos fue posible
determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos.

El rubro “Construcciones en curso” incluye incrementos por U.S. 227.055 ddlares cuya
documentacion soporte no nos fue proporcionada. En razén de esta circunstancia, no nos
fue posible determinar la razonabilidad de los referidos saldos incluidos en los estados
financieros adjuntos.

Debido a que no hubo gestion por parte de la Compafriia para el envio de confirmaciones
a terceros y en razon de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de
auditoria, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos permitan
determinar la razonabilidad del saldo contable sobre el monto mantenido en cuentas por
pagar proveedores por U.S. 76.296, a la fecha de nuestra revision.

Hasta la fecha de emision de nuestro informe, la Compafila no ha proporcionado
documentacion soporte que justifique, sustente o demuestre la razonabilidad e integridad
del saldo de préstamos accionistas por pagar por U.S. 51.985 délares, por tal motivo y en
virtud de la naturaleza de los registros contables, no fue factible satisfacernos de la
razonabilidad de referido saldo por cobrar.

Al 31 diciembre de 2017, la Compania no cuenta con anexo alguno que permita
determinar el estatus de cada negociacién respecto a: precio de venta pactado,
porcentaje de anticipo recibido y estatus del proceso de escrituracion. En razon de estas
circunstancias no podemos determinar la razonabilidad de las cifras presentadas en la
cuenta contable anticipos recibidos de clientes por U.S. 130.491 ddlares; asi como de los
posibles efectos en las cuentas contables: inventarios, cuentas por cobrar, ventas y costo
de ventas que pudieren surgir de los mencionados analisis.
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17.

18.

19.

Tal como se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2017 el patrimonio de la
Compaifiia incluye un saldo de U.S. 179.950 ddlares registrado en el periodo 2012,
correspondiente a la “Aplicacion de NIIF’S por primera vez”, sin embargo no cuenta con
informacion sustento que permita obtener un mejor entendimiento de las cifras
presentadas. En razon de esta circunstancia, no es posible determinar los posibles
efectos, sobre los estados financieros adjuntos, derivados de esta situacion a esa fecha.

El estado de cambios en el patrimonio presentado a la Superintendencia de Compafias
por el periodo 2016, difiere en U.S. 2.790.739 dolares en relaciéon con los saldos de los
estados financieros de la Compania a esa fecha. En razén de esta circunstancia no
podemos opinar sobre la razonabilidad de los saldos iniciales a la fecha de nuestra
revision reportados al organismo de control.

El estado de flujos de efectivo presentado a la Superintendencia de Compafiias por el
periodo 2016, difiere en menos U.S. 209.409 y U.S. 14.225 ddlares, por las actividades
de operacion y de financiamiento, respectivamente; en relacion con los saldos de los
estados financieros de la Compania a esa fecha. En razén de esta circunstancia no
podemos opinar sobre la razonabilidad de los saldos iniciales a la fecha de nuestra
revision reportados al organismo de control.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia presenta una diferencia en menos de
U.S. 75.119,42 en los valores declarados por inventarios, entre el formulario 101 reflejado
en el Servicio de Rentas Internas y los rubros de los estados financieros de la Compaiiia.
En razon de esta circunstancia no podemos opinar sobre razonabilidad de los valores
reportados al organismo de control.

Debido a que no hubo gestion por parte de la Compafia para el envio de confirmaciones
a los asesores legales, esta situaciéon nos impidid conocer la eventual existencia de
tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compafia, o en
contra de ella y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados
financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen en este informe de
manera detallada en la secciéon “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compaiiia Lisbursa
S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador, junto con los requisitos éticos que son relevantes para la
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cdédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Parrafo de énfasis

20.

Mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-2019-00008320 de fecha 24 de septiembre
de 2019, la Superintendencia de Companias resuelve disponer la liquidacion de la
Compaiia Lisbursa S.A., por encontrarse disuelta en pleno derecho en virtud de la causal
prevista en el numeral 6 del articulo 360 de la Ley de Compafiias, debido al
incumplimiento de dos afios seguidos conforme lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley de
Compaiias.

Otros asuntos

21.

Los estados financieros de la Compafiia Lisbursa S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 no fueron sujetos a auditoria debido a que no se encontraban
obligados a contratar auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

22.

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio
profesional fueron de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra
auditoria a los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion al
respecto sin expresar una opinion por separado sobre los mismos. No hemos identificado
asuntos claves de la auditoria que deban ser informados.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

23.

24.

25.

26.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los administradores a la junta de accionistas, pero no
incluye el juego completo de los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Junta de accionistas de la Compaifiia.



Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

27.

28.

29.

La Administracion de la Comparia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario, para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando
segun corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la
base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion decida
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisidon del proceso de reporte financiero de
la Compaifiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

30.

31.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econoémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« lIdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréoneas o vulneracion del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propodsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién de la Compainia
del supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

32. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada, los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

33. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaiiia
Lisbursa S.A., en su calidad de sujeto pasivo, se emitira en un informe por separado,
siendo responsabilidad de la administracién la elaboracién de los mismos.

Junio 30, de 2020

G AR
/ ._f- 7o, v . , '8 ) o s = _ _...' e
7~ XL ;A a '
(N
N° de Registro en la Superintendencia Ing. CPA. Diana Cazorla.
de Compaifiias, Valores y Seguros Representante Legal
RNAE N° 1290 Lic. Profesional: 17-08590



LISBURSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,
ACTIV Notas 2017 2016
(En U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 4 38.383 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 59.607 47.053
Construcciones en curso 6 B60.824 870.461
Activos por impuestas corrientes 11 17.522 56.562
Otros activos - -
Total activos corrientes 976.336 974.076
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 7 300 300
Total activos no corrientes 300 300
TOTAL ACTIVOS _ 976636 __ 974376
Arg. Pablo Andrés Pinto Ing. Germdn Hurtado
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




LISB A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,
Notas 2017 2016
(En U.S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 (344.709) (678.391)
Cuentas por pagar relacionadas 9 - (49.707)
Pasivos por impuestos corrientes 1 (6.406) (6.406)
Total pasivos corrientes 35111 734.504
PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos de terceros 10 (400.787) (14.225)

Total pasivos no corrientes

400.787 14.225

Total pasivos (751.902) (748.729)

PATRIMONIO 13

Capital social (800) (800)
Resultados acumulados (38.896) (14.733)
Aplicacion de NIIF'S primera vez (179.950) (179.950)
Resultado del ejercicio

(5.088) (30.164)
(224734) _(225647)
—(976.636)  _(974.376)

Total patrimonio

TOTAL

A=t

¢
Arq. Pablo Andrés Pinto
Gerente General

Ing. German Hurtado
Contador General

Ver notas a los estados financieros




LISBURSA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Gasto impuesto corriente
Ingreso impuesto diferido

Total
UTILIDAD DEL ANO

- 7 -

Diciembre 31,
Notas 2017 2016
(En U.S. délares)
14 (533.000) (560.000)
15 529.536 535.480
(3.464) (24.520)
16 (1.624) (5.644)

— (5.088) ___(30.164)

—(5.088) ___(30,164)

Arg. Pablo Andrés Pinto
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. German Hurtado
Contador General
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LISBURSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto de (en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en portafolio de inversiones

Efectivo neto de (en) actividades de inversion
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Procedente de endeudamiento de largo plazo
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento
EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA

Y EQUIVALENTES DE CAJA

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

FIN DEL ANO

Diciembre 31,
2017 016
(En U.S. ddlares)
533.000 560.000
(876.801) (775.053)
1.624 5.644
(342.177) (209.409)
(6.002) -
(6.002) -
386.562 14.225
386.562 14.225
38.383 (195.183)
38.383 (195.183)

11 -



LISBURSA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en fiujos de operacion:

Cambios en activos y pasivos:
Inventarios
Gastos prepagados
Ofras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

A

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

5.088 30.164

9.637 (870.461)

(12.554) (47.053)

39.041 (56.562)
(12.486) 88.781
- 6.406
(370.903) 639.316

(347.265) (239.573)

—(342177) _(200400)

Arg. Pablo Andrés Pinto

Ing. German Hurtado
Gerente General

Contador General

-12.



LISBURSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

21

2.2

23

Lisbursa S.A., es una companiia legalmente constituida en el Ecuador, en la Ciudad de
Quito, Provincia de Pichincha el 24 de febrero de 2011 bajo el nombre de Lisbursa S.A,,
con domicilio en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

La empresa Lisbursa S.A., se dedica a ejecutar proyectos habitacionales, es decir, se dedica
a la construccion de inmuebles. Dentro de sus estatutos se establece como actividad
economica en el literal f), lo siguiente:

f) A la administracion, arrendamiento, explotacion, compra-venta, avaluo, permuta,
anticresis, por cuenta propia o de terceros, de toda clase de bienes inmuebles,
urbanos y rurales, de particulares y sociedades, inclusive los sujetos al régimen de
propiedad horizontal, ya sean comerciales o civiles, de consorcios de copropietarios”

La direccion principal registrada de la Compafiia es en la Provincia de Pichincha en la Calle
Alfonso de la Martiné E10-32 y calle Paris.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
para Pymes han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de estos
estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas en la parte
informe de este informe. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.
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2.5.

2.6.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad
para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo partidas tales como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, certificados de abono ftributario (notas de crédito del sri) e
inversiones a corto plazo de gran liquidez (menores a 90 dias), que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros que se generan en el curso normal del negocio por los clientes. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenta
como activo no corriente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Son expresadas a su valor nominal y estan referidas a facturas de clientes. Nota 5.

Propiedades y equipos

2.6.1. Medicidon posterior _al _reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial los activos fijos son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo. Nota 7.
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2.7.

2.8.

El aumento en la revaluacion de dichos activos fijos se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion
del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una revaluacién anterior
de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

2.6.2. Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados mensualmente, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en afios)
Magquinaria y equipo 10 afos

2.6.3. Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de propiedades y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por paqgar - Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Representa los montos adecuados a los proveedores por
adquisiciones de bienes y servicios realizados en el curso normal del negocio. Si se esperan
en un afno o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los pagos realizados y no
devengan intereses.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

2.8.4.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EIl pasivo de la
Compafdiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 11.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. EIl pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Companiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuestos a la Renta - El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El Pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando
las tasas fiscales vigentes al final de cada afo

2.9. Reconocimiento de ingresos - Son los incrementos en los beneficios econdmicos,

2.10.

producidos a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de
los activos, disminucién de las obligaciones, que dan como resultados aumentos del
Patrimonio, y que no estan relacionados con los aportes de capital efectuados por los
propietarios. Nota 14-16.

Costos y gastos - Se registran basandose en el método del devengado. La entidad

reconoce sus gastos en el momento en el cual surge la obligaciéon de pagar, siempre que se
cumpla con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacion y
asociacion de ingresos y egresos. Notas 15
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2.11. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compainia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.12. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidon, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiébn. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.
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Baja de un activo financiero - La Compania daria de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Companiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13. Pasivos financieros e _instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

2134

2.13.5

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros
que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compainia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compania luego
de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

2.14. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Las

normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2017, no han
tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

p
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Normas

NIIF 2
NIIF 9
NIIF 15

NIIF 16
NIC 7
NIC 39

NIC 40

Fecha de aplicacion
Ano de obligatoria en ejercicios

emision iniciados a partir de
Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion 2013 1 de Enero de 2018
Propiedades de inversién 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitio otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia.
Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emiti6 la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién con la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia
de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.
En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos
que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Mediciéon de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesién, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de la obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto.
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3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

i. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
han sido prestados a la fecha de la modificacion; y,

iii.  Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion
y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en
resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
debido a que la Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se
liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaciéon de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta
o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (Qque se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora solo en la proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha
gue aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades
de financiamiento.

La Administracion de la Companiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:
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Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da
lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los
instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalua
la diferencia temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que
es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracién de la Comparia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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3.2

3.3.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del célculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 7.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 12.1.5, la
Compainia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 12 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016
(En U.S. dolares)
Caja general 1.610 -
Caja Chica 47 -
Bancos (a) 36.726 -
Total 38.383 -

(a) Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo que registra la Compafia corresponde a la

cuenta Corriente del Banco Pichincha a nombre de su relacionada JRL Sudamericana
de Construcciones S.A., debido a que los pagos y cobros de Lisbursa S.A. fueron
recibidos en esta cuenta.
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Compainias relacionadas
Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Ofras

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente

Total

CONSTRUCCIONES EN CURSO

...Diciembre 31,...

2017

2016

(En U.S. ddlares)

Un resumen de construcciones en curso bajo NIIF’s, es como sigue:

Terreno

Mano de obra

Materiales

Equipos y herramientas
Subcontratos

Servicio de obras

Obras preliminares
Contrato constructores
Impermeabilizaciones
Materiales instalaciones eléctricas
Planificacién

Publicidad

Administracion y gerencias

Total

51.985 42.812
51.985 42.812
7.322 3.941
300 300
7.622 4.241
59.607 47.053
59.607 47.053
59.607 47.053
...Diciembre 31,...
2017 16
(En U.S. dolares)
338.396 392.539
48.677 55.219
84.299 64.720
4.358 2.363
90.110 59.774
12.833 3.148
9.751 5.641
12.888 10.556
84 181
11.408 8.253
4.997 27.739
7.826 18.788
235.197 221.540
860.824 870.461
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7. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF’s, es como sigue:

Costo

Total

Clasificacion:
Maquinaria y equipo

Total

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)
300 300
300 300
300 300
300 300

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Otras

Subtotal

Total

9. MOVIMIENTOS CON RELACIONADAS

...Diciembre 31,...
2017 16

(En U.S. dolares)

(76.296) (88.781)
(76.296) (88.781)
(130.491) (404.865)
(137.922) (184.745)
(268.413) (589.610)
(344.709) (678.391)

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas bajo NIIF’s, es como sigue:

Cuentas por pagar

JRL Sudamerica de Construcciones
Promopinto S.A.
Por pagar Hilos Pinto

Total

...Diciembre 31
2017 016
(En U.S. ddlares)

- (46.057)
- 200
- (3.850)

- (49.707)
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10. PRESTAMOS DE TERCEROS
Un resumen de préstamos de terceros bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
201 2016

7
(En U.S. dolares)

Préstamo de terceros (400.787) (14.225)

Total (400.787) (14.225)

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 11.907 11.907
- IVA y retenciones del IVA 3.408 42.448
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 2.207 2.207
Total 17.522 56.562
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar (4.071) (4.071)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (2.335) (2.335)
Total (6.406) (6.406)

11.1.1 Declaracion impuesto a la renta ano 2017 - A la fecha de este informe, la
declaracion fue efectuada el 13 de diciembre de 2018.

Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de
impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria vigente fue del 22%; para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiia
también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias - De acuerdo con la legislacion vigente, los afos 2014 al 2017, adn
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Dividendos - Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en
el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segun corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

11.1.2 Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos Ultimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afos, desde el primer afio en el que se produzca la
fusion. ElI Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién y su duracion.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia
de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre
que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se establezca por
reglamento
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De las deducciones

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa seréa mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele
la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Sdlo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que
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establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para el
resto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de
tres 3% en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucién). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no
podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucidon se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado vy el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales

que correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto
indebidamente.
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En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial,
hayan sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sélo
por un ejercicio fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacioén

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medio de pago electronico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccion o el crédito

11.1.3 Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Solidaridad _y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitié la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacion un resumen de las principales
disposiciones:

Contribucion solidaria sobre remuneracion - La ley establece que las personas
naturales bajo relacién de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares,
pagara una contribucién igual a un dia de remuneracion.

Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior - Se establece la
contribucién solidaria del 1.8% del avaluo catastral del afio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no
se conozca su residencia.
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Contribucion solidaria sobre utilidades - Las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA - En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que
sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los préximos tres afios, en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, siempre y cuando su
destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios
2017 y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

4. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del
pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
terremoto.

5.  Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus
activos como consecuencia del desastre.

6. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdémicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto
Lépez.

11.1.4 Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones
Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de

transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.
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Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo de la Produccion.

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este
concepto Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo.
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El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Las peérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como

sigue:

...Diciembre 31,...

2017 016

(En U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (4.325) (30.164)

Otros ingresos excentos - -
Utilidad gravable (4.325) (30.164)
Impuesto a la renta causado (1) (1.081) (6.636)
Anticipo calculado e impuesto cargado a resultados (2) 7.456 6.821

1.A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

2.A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compainiia, si es el caso.

1211

12.1.2

12.1.3

12.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La companiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revisidbn permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compaiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafdia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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12.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 016
Corriente No Corriente No
- corriente - corriente
Activos financieros medidos al valor nominal:
Efectivo y bancos 38.383 - - -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar 51.985 - 42.812 -
Otros activos, neto - - - -
Total activos financieros 90.368 - 42.812 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales (76.296) - (88.781) -
Otros pasivos - - - -
Total pasivos financieros (76.296) - (88.781) -

12.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

13.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de U.S 1,00 ddlar
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

13.2 Utilidades retenidas - Un resumen de utilidades retenidas bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles (38.896) (14.733)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (179.950) (179.950)
Utilidad del ejercicio (5.088) (30.164)
Total _ (223.934) 224.847
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14. INGRESOS

Un resumen de ingresos, bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 016
(En U.S. dolares)
Ventas (5633.000) (560.000)
Total —(533.000) __(560.000)
15. COSTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de costos por su naturaleza bajo NIIF’s, es como sigue:
...Diciembre 31, ...
2017 201
(En U.S. ddlares)

Costo de ventas 529.536 535.480
‘otal 529.536 535.480
Un resumen de costos por su naturaleza bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)

Costo de ventas 529.200 533.101

Gastos de viaje - 1

Movilizacién y combustible 103 50

Gastos de gestion - 101

Gastos no deducibles - 1.073

Otros gastos 41 158

Reservas de facturas 192 890

Intereses y multas SRI - 106

Total 529.536 535.480
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Un resumen de otros ingresos bajo NIIF s, es como sigue:

Ty SRRV RS

Ingresos ganados (124) -
Multas y penalidades a clientes (15000 _ (5.644)

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE

e

de 2020) no se produjeron eventos que en opinion de |la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compafifa. En opinién de la Gerencia General, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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