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ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

SENORES
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

DE MIS CONSIDERACIONES

POR LA PRESENTE ESTAMOS DEJANDO CONSTANCIA DEL INGRESO A LOS ARCHIVOS DE LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS; EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA POR EL PERIODO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S A.
La Concordia, Ecuador

Hemos auditado e! balance general que se adjunta de la Compaiiia Industrial NOVAPALM S.A. Al 31 de
diciembre de! 2014 y el correspondiente estado de resultados, cambics del patrimonio, flujos de efectivo y las
notas a los estados financieros por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria, los estados financieros del periodo terminado al 31 de
diciembre de] 2013 se adjunta para propositos comparativos.

Responsablhdades de Ia administracién por los estados financieros

4

La administracion es responsable de la presentaci‘gn razog;wlﬂ“é de Qib?éstacﬁ?ﬁanc:eros en concordancia
con las’ Normas Intemaclonales de Informamén‘g\_Fmanclera{ (NIIFs) E\esta r_.‘respc)nsarlg_lllldad incluye: disefar,
lmplementar y mantener el control interno relevante-d la preparacuén y presentamonlrazonable de los estados
fi nancleros\que estén Ilbres de representaciones grréneas, de;importanciarelativa; :ya sea debidas a fraudes o
error seleccionando y aphcando politicas contables apropladas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en Ias carcu nstanclas

Responsabmdad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa., Condujimos nuestra auditoria de acuerdo a normas internacionales de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éficos asl como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientes para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de juicio del auditor,
incluyendo [a evaluacion de los riesgos de representacidn errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debida a fraudes o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

- - :
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ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Auditorias

Asuntos que afectan la opinion

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos sobre las obligaciones financieras y sobre las
garantias otorgadas., en razén de estas circunstancia no pudimos determinar los posibles efectos sobre la nota
1y 12, si los hubiere sobre los estados financieros adjuntos que podrian resultar si dicha confirmacién nos
hubiera sido proporcionada, asi como las revelaciones en las notas de los bienes o las cuentas que garanticen
las obligaciones, y su proporci6n en la presentacién del corto y largo plazo de las obligaciones.

Nuestra opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que pudieren haberse determinado como
necesarios si hubiéramos podido quedar satisfechos respecto a las confirmaciones bancarias como tambien el
asuntos relacionado a las revelaciones referidas en e| parrafo anterior, los estados financieros presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicion financiera de la Compaiiia Industrial NOVAPALM
S.A. al 31 de diciembre del 2014, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Contabilidad.

Nuestra “opiniénsobreel cumpllmlento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como agente de retencién
y percepmén por el ejercicio, ‘terminado el 31 de dlClembre de 2014, se emlte por separado
Pérrafo de énfasis

. P e, §og T TN GEnasa N 2D SieL 0T A
Sln -afectar nuestra opinién hacemos referencia al valor de $37268,833.03 aproximadamente, que se encuentra
como aporte para futuras capitalizaciones y correspande a saldos basados en cuentas por pagar relacionadas.

Guayaquil — Ecuador
Abril, 22 del 2015

. A-N. Q
CIA.LTDA.

3 AN.G. Administracién de Negocios Gerenciales Cia. Ltda.
Resolucion No 08-G-DIC-0002553
SC- RNAE. 662
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COMPANIA INDUSTRIAL

NOVAPALM S.A.

Balance General

(Expresados en ddlares)

__

novapaim
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Diciembre 31, 2014 2013
Aectivos
Activos corrientes:
Efectivo equivalente de efectivo 1 41,043.96 424.47
Cuentas por cobrar 2 339,264.74 314,935.87
Inventarios 3 314,817.84 236,697.71
Servicios y otros pagos anticipados 4 263,493.23 47,736.65
Activos por impuestos corrientes 5 32,822.00 35,069.35
Total activos corrientes 991,441.77 634,864.05
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 6 6,188,027.83 6,306,451.75
Activo bioldgico 7 2,841,990.,69 1,740,504.54
Total activos no corrientes 9,030,018.52 8,046,956.29
Total activos 10,021,460.29 8,681,820.34
Pasivos
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario 8 49,646.89 124,214.26
Cuentas por pagar 9 269,807.32 730,399.52
Obligaciones con los empleados 10 32,235.46 59,355.01
Obligaciones por pagar 11 21,145.40 21,741.40
Total pasives corrientes 422,835.07 935,710.19
Pasivos a Largo plazo 12 5,174,143.48 5,292,384.60
Total Pasivos 5,596,978.55 6,228.094.79
Patrimonio de Jos accionistas:
Capital social 1,000,800.00 800,00
Aporte para futuras Capitalizaciones 3,268,833.03 2,328,877.58
Reserva Legal Acumulada 17,754.76 15,302.99
Reserva Facultativa 00,210.42 90,210.42
Utilidades ejercicios anteriores 16,082.39 0.00
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 30,801.14 18,534.16
Total patrimonio de los accionistas 4,424,481.74 2,453,725.55
10,021,460.29 8,681,820.34

LY
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COMPANIA INDUSTRIAL
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Estados de Resultados integrales ———.

|

NnNovapalm nNovapalMm
(Expresados en délares)
Afio terminado en Diciembre 31, 2014 2013
Ingresos ordinarios

Ventas aceite rojo de palma 3,797,968.46 3,771,519.50
Bonificacién de Aceite palma 0.00 1,388.40
Ventas Nuez 358,450.83 220,852.38
Venta de fertilizantes y materiales 109,953.91 174,919.61
Venta de Insumos y Materiales 0% 2,984.72 21588
Venta de Insumos y Materiales 12% 614,22 2,984.28
Venta de Combustible 0.00 8,029,55
Venta de Semillas y Plantas 5,749.00 42,342.00
Venta de Lubricanies, Filtros, Otros 0.00 980.49

Ingresos ordinarios 4,275,721.14 4,223,232.09
Costo de ventas 3,651,335.87 3,546,161,88
Utilidad bruta en ventas 624,385.27 677,070.21
Ingresos de segmento de operacidn 0.00 205,488.35
Gastos por fruta transferida de haciendas 0.09 (205,488.35)
Gastos de administracidn 298,146.19 381,403.79
Gastos de ventas 6,926.37 10,460.00
Utilidad (pérdida)en operacidn 319,312.71 285,206.42
mas

Otros ingresos 8,336.24 51,828.56
menaos

Gastos financieros, netos 279,145.11 305,847.80

Otros gastos 1,352.68 2,342.84
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 47,151.16 28,844.34
€ impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 10 7,072.67 4,326.65

Impuesto a la renta 13 9,277.35 5,983.53

Utilidad (pérdida) Neta 30,801,114 18,534.16

ENCIA PATRICYO ELIAS
NTADOR
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m— . e Estados de Flujos de Efectivo
nNovapalm Método Directo

(Expresados en délares)
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Afio terminado en Diciembre 31, 2014 2013
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 40,619.49 (61,179.03)
FLUJOS DE EFECTIVQ PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE, OPERACION { 176,409.89) 631,549.25
Clases de cobros por actividades de operacién 4,885,286.35 3,631,870.91
Cobros procedentes de [as ventas de bienes y prestacién de servicios 4,882,092.41 5,594,738.14
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 0.00 0.00
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacién o para negoeiar 0.00 0.00
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anuvalidades y otros beneficios de pdlizas suscritas] 0.00 0.00
Otros cobros por actividades de operacion 3,193,94 37,132.77
Clases de pagos por actividades de operacion ( 5,061,696.24) { 5,000,321.66)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 4,645,488.83) (4,139,937.81)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar 0.00 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados (402,998.24) ( 578,029.04)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscri 0,00 ( 1,631.05)
Otros pagos por actividades de operacién 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados ( 3,531.82) (274,740.23)
Intereses recibidos 0,00 0.00
Impuestos a las ganancias pagados (9,277.35) (5,983.53)
Otras entradas (salidas) de efective 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (1,210,882.31) ( 1,719,731.90)
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0.00 0.00
Importes procedentes por 1a venta de propiedades, planta y equipo 2,352.51 43,254.47
Adgquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo (1,213,234.82)) (1,762,986.37)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILEZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1,427,911.69 1,027,003.62
Aporte en efectivo por aumento de capital 1,292,139.45 ( 18,000,000
Financiamiento por emisién de titulos valores 0.00 0.00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0.00 0.00
Financiacidn por préstamos a largo plazo §27,004.0] 1,758,819.71
Pagos de préstamos { 688,780.00) 0.00
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 256,465.13
Intereses recibidos 0.00 0.00
QOtras entradas (salidas) de efectivo {2,451.77) (970,281.22)
0.00 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECT 0.00 0.00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0.00 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 40,619.49 (61,179.03)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 424 47 61,603.50
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ AL FINAL DEL PERIODO 41,043.96 424.47
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(Expresados en ddlares)

' COMPANIA INDUSTRIAL

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién
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Afio terminado en Diciembre 31, 2014 2013

o GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADOQRES E IMPUESTO A LA RENTA 47,151.16 28,844.34
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO; 244,170.10 225,358.65
Ajustes por gasto de depreciacitn y amortizacién 227,820.08 199,662.89
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo 0.00 0,00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 0,00 0.00
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 0.00 0.00
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 15,385.58
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00 0.00
Ajuste por pagos basados en acciones 0.00 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 0.00 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9,277.35 5,983.53
Ajustes por gasto por participacién trabajadotes 7.072.67 4,326.65
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00
0.00 0,00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: { 467,731.15)} 317,346.26
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (3,322.33) 0.00
(Incremento) disminucidn en otras coentas por cobrar ( 21,006.54) 237,115.86
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores 13,519.07 79,026.38
{Incremento) disminucitn en inventarios ( 78,120.13) (47,1182N
(Incremento) disminucién en otros activos (227,028.30) 589,37
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (220,972.24) (392,616.10)
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar 61,060.21 566,247.36
Incremente (disminucidn) en beneficios empleados 36,612.61 (42,184.00)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes (30,411.31) 0.00
Incremento (disminucitn) en otros pasivos 1,937.81 (23,714.38)
0.00 0.00

Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién { 176,409.89) 631,549,258

JAF::/}MILLO ARAZCO LUIS F o@aﬁﬂeucm PATRICIO ELIAS
GERENTE CONTADCR
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RESERVAS ESEUISACRTLI | ReOIDSILEmCaD
APMRTESTE — TOTAL
S0CT050 FEERTAS NN { () PATEDBIONIO
BESERVA. RESIEVADE | cavasoaes | gSfEDDSS
CAMTSLSOCIAL|  ACCIONETAS FACTLTATIVAY SITADEL | METADEL
pomey | US| g | G| AL | AT | g | mimom
CAPITALIZACEON
n n 10| K1) Fa] Ll e wmt K]
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 100080000 | 326883303 [1275476 | 9021042 000 | 1605239 000 3050013 om0 448
5ALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTER] 800.00| 2328877.98 | 1330299 9021042 000 2.0 000§ 1833416 000 | 2.453,123.55
§ALD0 DEL PERIODO I\ EDIATO ANTERIOR 80000 232887793 1330299 $021042 10 18,334.16 145170535
[CAMBIOS DEL AN ENEL PATRIMONIO: 1,000,00000 939.955.05 | 245L.77 000 000] 1608239 0.00 | 1236598 0.00 | 1,970,756.19
Aumsento (disminncitn) de capital soeial 100000000 000
|Aportes para fistnras capitalizaciones 939,955.08
[Prizna por emisidn primania da ateiones
[Dividendos
[Transferencia de Resultados 2 oras cuentas patrimeniales 24511 1608239 (18.534.16)
hizacion de Ins reservas per Valuacion de Actives Financieros Dispontbles para la veata
alizacidn de 12 Reserva por Vahactén de Prepiedades, planh y equip
alizacidn de In Resersa por Valuacitn de Activos Intangitles
[Transferencias entre cuentas patrimonisles
IProwision de b reserva legal
Resltado Integral Total ded Afio {Ganancia o pérdida del ejereicio 3080014
|




COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

. _________________________|
Descripcién del negocio,

La compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas, el 3 de Marzo del 2011 y registrada en el Registro Mercantil el 28 de Marzo del 2011,
su constitucién es de uso multiple siendo su principal actividad es dedicarse a la produccién de
aceite de palma africana. La duracién de la compaiiia es de 50 afios hasta el 2062.

La compafiia tiene sus operaciones principales en el Km 43 recinto Matamba del Cantén la
Concordia Quininde Ecuador y sus oficinas estdn en el cantén la Concordia.

ACCIONISTAS CAPITAL SUSCRITO ACCIONES  PORCENTAJE
Noboa Garcia o
Alfredo Pail $ 500,400.00 500,400 50%

Jaramillo 500,400.00 500,400 50%
Arciniega Luis

Bases de elaboraeién y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera “NIIF"” emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
cuales comprenden: (i) NIIF, (ii)}) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii)
Interpretaciones originadas por el comité de interpretaciones de normas internaciones de
informacion financiera (CINIIF) o el anterior comité permanente de interpretacién SIC.

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estéan presentados en las unidades monetarias
(d6lares de Estados Unidos.) moneda que se utiliza en el pais Ecuador, que es la moneda de
presentacion y la moneda funcional de la compafifa.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacién y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las.
politicas contables de la compafiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar
las politicas contables de la compafiia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes
reconocidos en los estados financieros estdn detalladas a continuacién,

La NIC1 se refiere al balance como el “estado deposicion financiera”. Sin embargo, dado que esta
denominacion no es obligatoria, La gerencia ha optado por mantener el titulo de “balance”, por ser
mds conocido.




COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALIM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

La compaiiia revela, ya sea en el balance o en las notas, subclasificaciones adicionales de partidas
presentadas, clasificadas de una fotma apropiada a las actividades de la entidad. El detalle
suministrado en las subclasificaciones dependerd de los requerimientos de las NIIF, asi como del
tamafio, naturaleza, y funcién de los importes afectados.

Politicas de presentacién.

Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacién financiera, excepto
por activos y los pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no
corrientes a pesar de su vencimiento o realizacion.

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacion basada en la
naturaleza, la gerencia estima que proporciona una informacidn mas fiable y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan
ser diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
incluye los sobregiros.

Inventarios.

El aceite rojo esta al valorado a los costos del proceso de extraccion, Las existencias son valoradas
al coste o al valor neto realizable, segin cual sca menor.

El coste de las existencias comprender todos los costes derivados de la adquisicién y
transformacidén de las mismas, asi como otros costes en los que se ha incurrido para darles
su condicién y ubicacién actuales.

Los materiales en almacén las existencias para consumo y reposicién se valoran a su coste
medio ponderado, ¢ al valor neto de realizacion, el menor de los dos.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor neto de realizacién. El calculo del valor recuperable de existencias se
realiza en funcién de la antigiiedad de las mismas y de su rotacion.
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Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El importe en
libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a
través de la provisién para cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provisidn para cuentas
de cobro dudoso con base en una revisidn de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del
gjercicto econémico y el monto del afio determinado es incluido en los resultados del afio. Las
cuentas incobrables son castigadas al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o
en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

Provisién general de deudas incobrable

La compaiiia realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el detetioro
del valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo de crédito.

Politicas contables.

Costos por préstamos.

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). lLos pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de Ia ganancia fiscal actual
o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidén esté pricticamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL
Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planto o equipo debe tener un valor mayor a
$1000 y tener una vida \itil mayor a un afio.

La depreciacion se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo
largo de su vida nitil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades,
planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Vehiculos 20%
Camiones 20%
Implementos Agricolas (Cortadoras rot., ete.) 10%
Equipos de Oficina 10%

Equipos de Computacién 33%
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Nota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacidn, vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnolégicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual
o la vida util de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual més reciente. Si estos
indicadores estin presentes, Se revisard las estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales
son diferentes, modificara el valor residual, el método de depreciacion o la vida util, La entidad
contabilizara el cambio en el valor residual, el método de depreciacién o la vida Gtil como un
cambio de estimacion contable.

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no
cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre
depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcién del uso, el
cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién.

Inmuebles
Valuacidn,

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacidn menos depreciacién
acumulada Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo
en que se efectinan,

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco afios empleando el método lineal. Si existe algtin indicio de que se ha producido
un cambto significativo en la tasa de amortizacion, vida 1til o valor residual de un activo intangible,
se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Deterioro del valor de los activos,

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupoc ‘de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor
en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando e! importe en libros de cada partida del inventario (o grupo
de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce .inmediatamente
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable
{precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Inventarios.
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, El costo se calcula aplicando el método promedio.

Sistemas de control de inventarios

Sistema de inventario periddico: no requiere conocer el coste de cada una de las ventas, por lo que
los registros contables no informan de manera directa, ni de las existencias disponibles en cada
momento ni del coste de la mercancia vendida. Utilizando este sistema, cada vez que se¢ desce
conocer estos datos, serd preciso realizar un inventario fisico de las existencias disponibles y
proceder a su valoracién.

Las existencias se valoraran por su coste de adquisicién, que incluye el precio de compra neto
facturado por el proveedor mds los gastos adicionales necesarios para que la empresa pueda
disponer de las mercancias.

El precio de compra neto serd el que figure en la factura emitida por el proveedor una vez
deducidos, en su caso, los descuentos de naturaleza comercial, tanto si estos figuran en factura como
st se reconocen en un momento posterior.

11
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Ajuste de la cuenta de inventarios Las existencias diarias no experimenta movimiento alguno
durante el ejercicio, presentando en todo momento un saldo igual al inventario inicial, en
consecuencia, en la fecha de cierre del ejercicio esta cuenta habra de ajustarse al objeto de hacer
coincidir su saldo con el coste o precio de adquisicion de las existencias disponibles en esta fecha:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar s¢ miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, sc
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esté relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la
plantilla.

Dividendos.

La compafiia procederi de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en
cumplimiento a las leyes vigentes

Uniformidad en la presentacion.

Cuando se modifique la presentacién o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la
compailia reclasificard los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los
importes s¢ reclasifiquen, la compaiifa revelara lo siguiente;

a) Lanaturaleza de la reclasificacién.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) Larazdn de la reclasificacion.

Si la reclasificacién de los importes es impracticable, la compafifa revelard por qué no ha sido
practicable la reclastficacion.

12
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g

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos,

La compafiia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de
acuerdo a la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacién por liquidez,
considerando que este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccién.
La compafiia formulard los estados financieros y elegird el tratamiento que consideran mds
apropiado para el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o
interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se
apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas
categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada
categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica
contable y se aplicard de manera coherente. Los cambios en la politica contable sélo se haran si asi
lo requiere una norma o una interpretacion, o si el cambio implica que los estados financieros
suministren informacidén mas fiable y relevante.
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| 1 [Efectivo | |Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 311212014 31/12/2013
Caja Chica (Oswaldo Palma) 200.00 0.00
Banco intermnacional cta. 4100602657 4.37 25722
Banco pichincha cta. 3493930504 39,435.03 0.00
Banco general Rumifiahui cta. 8019759904 1,325.85 167.25
Banco Machala cta.1140140046 78.71 0.00

41,043.96 424.47

El dinero en bancos no devenga intereses y dependen de las necesidades de

efectivo de la empresa.

Para necesidades del flujo de efective la compaiiia considera todos los depdsitos
menores a tres meses y los sobregiros que estdn pactados con el banco y

dependen del tiempo de pago.

2 Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

por cobrar Diciembre 31, 311212014 31/12/2013
Clientes principales
Clientes aceite 23,966.21 116,473.95
Clientes nuez 27,039.03 28,618.42
Documentos y cuentas por cobrar proveedores
Cuentas por cobrar proveedores por combustible, lut 30.61 84.98
Cuentas por cobrar proveedores por plantas y semill: 1,833.50 2,777.15
Cuentas por cobrar proveedores por abonos, agroqui 28,613.22 8,524.51
Cuentas por cobrar servicio de transporte 0.00 5,017.60
Cuentas por cobrar Palmcelica S.A. 3,214.45 0.00
Cuentas por cobrar Helixagricola 20,550.00 0.00
Cuentas por cobrar Helixeconomia 59,571.92 0.00
Otras cuentas por cobrar
Anticipo quincena 0.00 0.00
Préstamos empleados 5,096.35 3,240.38
Ofras cnentas por cobrar varias
Cuentas por cobrar proveedores por prestamos 133,499.05 114,956.03
Cuentas por cobrar préstamo a transportistas 573.44 0.00
Cuentas por cobrar banco pichincha 308.81 0.00
Cuentas por cobrar SRI 34,968.15 35,242.85

339,264.74 314,935.87

Al 31 de diciembre la cuentas por cobrar no devengan intereses y la gerencia no
ha estimado provisién para incobrables o deterioro debido a que son cuentas

nuevas y cobrables.
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| 3 [Inventarios | [Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 317122014 31/12/2013
Inventario materia prima
Inventario fruta palma 40,257.50 37,580.22
Inventario bodega consumos 0.00 717.48
Inventarios de productos terminados y merca
Inventario de aceite rojo 267,795.86 112,528.14
Inventarios de productos terminados y merca
Inventario combustible para la venta 323.32 894.33
Inventario fertilizantes para la venta 0.00 64,410.72
Inventarios materiales y herramientas para la ver 0.00 11,250.83
Inventario plantas en lote para la venta 0.00 4,192,03
Inventario feromonas 0.00 41.60
Inventario lubricantes 3,521.61 4,295.77
Inventario filtros 2,919.55 786.59
314,817.84 236,697.71
Los inventarios estdn registrados a su valor neto realizable y el de mercado el
mas bajo.
Servicios y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
4 | otros pagos —
anticipados | |Diciembre 31, 3111212014 311212013
Seguros prepagados
Seguros para fabrica 519.36 6,881.22
Seguros para vehiculos 3,642.67 10,799.88
Anticipos a proveedores
Arnticipo praveedores de fruta 44,465.30 10,882.76
Anticipo tramite ficha ambiental 100.00 100.00
Anticipo proveedores suministros y materiales 16,500.00 15,683.45
Anticipo proveedores de servicios 15,520.01 3,389.34
Anticipo contratistas 182,345.89 0.00
263,493.23 47,736.65
Activos por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
> impuestos Diciembre 31, 3111212014 3111212013
corrientes
Crédito tributario imp. renta-bienes y servicios 32,822.00 35,069.35
32,822.00 35,069.35

(Expresados en Délares)
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Propiedad

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y edificios Diciembre 31, 311212014 311212013

Terrenos

Terrenos 0.00 2,459,250.00

Terreno hacienda en Serrano 1,060,000.00 1,054,569.77

Terreno Serrano 128.29 ha 57,000.00 0.00

Terreno Sozoranga 2,459,250.00 0.00

Edificios

Edificaciones e instalaciones 969,925.00 969,925.00

Construcciones en curso

Construccion bodega 0.00 2,352.51

Muebles y enseres

Muebles oficina 16,349.30 15,419.30

Magquinaria y equipo

Magquinaria y equipos 1,870,516.57  1,857,111.65

Equipos de computacion y software

Equipos de computacién 24,875.09 23,927.57

Software contable decision_cs 13,440.00 13,440.00

Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil

Vehiculos 260,427.49 211,932.45

Camiones 0.00 46,815.04
6,731,783.45  6,654,743.29

Menos depreciacién acumulada ( 543,755.62) (348,291.59)
6,188,027.83 6,306,451.75

El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:

Costo : 31/12/2014 3112/2013
Saldo inicial 6,654,743.29

Mas adiciones del afio 77,040.16  6,654,743.29
Saldo final 6,731,783.45 6,654,743.29
El movimientos de la depreciacién , fue como sigue:
Depreciacion: 31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial
Mas gasto del aiio
Menos Reclasificacion

(348,291.54)
( 195,464.08)

(348,291.54)|

Saldo final

(348,291.54)

(543,755.62)
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7 Activo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: ]
Bioldgico Diciembre 31, 317122014 31/12/2013
Activo Biol6gico Forestal 1,534,111.33 614,686.79
Gando de Engorde 455,000.00 0.00
Semillas 0.00 49,779.02
Mano de obra-adecuacion infraestructura 0.00 1,346.60
Mano de obra- siembra 0.00 5,495.41
Mano de obra-mantenimiento 0.00 57,380.23
Abonos y fertilizantes 0.00 49,012.77
Herbicidas 0.00 3,769.25
Control sanitario 0.00 1,204,990,
Suministros 0.00 5,713.56
Servicios pre vivero - vivero 0.00 2,097.73
Plantas 35,000.00 0.00
Plantas produccitn 0.00 6,999.27
Mano de obra-control de malezas 0.00 45,033.98
Mano de obra-fertilizacidén 0.00 824225
Maro de obra-sanidad vegetal 0.00 20,584.68
Mano de obra-poda 0.00 18,214.30
Activos bioldgicos en desarrollo-costos indirectos 0.00 708.44
Plantactones en produccién Matamba
Plantaciones Heda. Novapalm 924,000.00 024,000.00
2,948,111.33]  1,814,269.18
Menos depreciacidn acumulada ( 106,120.64) (73,764.64)
' 2,841,990.69 1,740,504.54
El movimientos de la depreciacion , fue como sigue:
Depreciacion: 3111212014 31/12/2013
Saldo inicial (73,764.64) (73,764.64)
Mas gasto del ailo (32,356.00)
Salde final ( 106,120.64) { 73,764.64)|
Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
8 con . .
instituciones | |2 oemore 31, 311212014 311212013
financieras Cuentas pot pagar sobregiros bancarios 0.00 07,504,717
Cuentas por pagar tarjefa corporativa MasterCard Novapa 5,349.64 5,534.33
Cuentas por pagar tarjeta corporativa visa diners 6,664.38 6,866.56
Cuentas por pagar tarjeta corporativa diners Novapalm s.s 33,532.35 14,308.60
CxP Tarjeta Corporativa Mastercard Pacificard 4,100.52 0.00
| 49,646.89]  124,214.26
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9 Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: B
pagar Diciembre 31, 311272014 3112/2013
Cuentas y documentos por pagar Locales
Cuentas por pagar proveedores suministros, materjales y s 160,932.24 120,669.36
’ Cuentas por pagar Transportistas 133.06 0.00
Cuentas por Pagar Proveedores de Fruta 26,341.45 0.00
Cuentas por pagar anticipo proveedores 2,299.27 1,244.50
Documentos por pagar Locales
CxP Venta de Letras 60,000.00 0.00
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Cuentas por pagar Palmcelica s.a. 0.00 30,000.00
Otras cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar Alfredo Noboa y/o Luis Jaramillo 0.00 575,700.00
Otros pasivos corrientes
Provision 1% de proveedores de fruta 1,204.80 0.00
Retenciones por pagar Ancupa 13,862.35 0.00
Multas empleados 30.00 0.00
Reposicidn de gastos 5,004.15 2,785.66
269,807.32] 730,399.52
10 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 31112/2013 311212012
Provisiones
Sueldos por pagar 24.964.71 20,936.89
Liquidacion de haberes por pagar 2,186.15 3,798.67
Compensacion econdmica - salario digno 0.00 0.00
Otras cuentas por pagar empleados 0.00 477.49
Obligaciones con el IESS
Aporte personal 10,009.38 2,530.78
Aporte patronal 12,869.20 3,289.43
Fondos de reserva 2,599.46 733.71
Préstamos quirografarios 2,629.73 2,460.94
Préstamos hipotecarios 3,510,71 7,233.21
Por beneficio de ley a empleados
Décimo tercero 550.00 2,261.96
Décimo cuarto 11,516.80 11,305.28
15% participacion trabajadores 2011 0.00 0.00
15% participacidn trabajadores 2012 4,326.65 0.00
15% participacidn trabajadores del periodo 7.072.67 4,326.65
82,235.46} 59,355.01

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Ddlares)
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Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: l
10 { com los Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Trabajadores Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 4,326.65 0.00
Provisién de afio actual 7,072.67 4,326.65
Pagos efectuados de utilidades afio anterjor {4,326.65) 0.00
Saldo Final | 7,072.67 4,326,65
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.
11 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
12% IV A por pagar 126.08 1,722.79
Retenciones IVA por pagar 2,515.91 4,535.58
Retenciones fuente por pagar 18,237.37 14,402.84
Retencidn en la fuente relacion de dependencia que 266.04 1,080.19
| 21,145.40| 21,741.40
12 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
a largo plazo Diciembre 31, 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas y documentos por pagar
Abdo Lépez Gustave Nicolds 0.00 256,465.13
Corporacién financiera nacional no 1
Corporacion Financiera Nacional n® de operacién
10465374 inicia 30/08/2012 y termina 25/07/2019 con 2,832,259.88 3,208,711.86
una tasa de interés del 7.57%
Corporacion financiera nacional no 2
Corporacién Financiera Nacional n° de operacion
0010486330 inicia 10/09/2013 y termina el 25/02/2025 572,307.70 1,720,210.34
con una tasa de interés del 8.25%
Banco de Machala n° de operacién 47[748 inicia
2/09/2013 y termina el 17/08/2016 con una tasa de 14,915.04 22,899.46
interés del 11.23%
F?n'co Pichincha C.A. }.l" de operacion 211801300 46,253.79 84,097.81
inicia el 04/10/2013 y termina el 01-10-2015
Banco Rumiftahui 109,728.77 0.00
Pacificard Mastercard 7,500.00 0.00
Corporacion Financiera Nacional No 3
Corporacion Financiera Nacional no de operacién l
10486330 inicio 04/29/2013 y termina25/02/2025 con 1,591,178.30 0.00
Saldo Final 5,174,143.48 5,292,384.60
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Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre
la renta 2014, ha sido calculada aplicando las tasas del 22% y respectivamente.
Segin CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES en su disposicién transitorias primera.- Indica la reduccion de
la tarifa del impuesto a la Renta de Soctedades contemplada en la reforma al
Art. 37 de la ey de Régimen Ttibutario Interno, se aplicard de forma progresiva
en los siguientes términos:

13

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva seré del 22%.
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue:

Descripeitn [ 31122014] 3171212013

CALCULOQ DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO ALARENTA Y 47151.16 28,844.34
Menos:

Amortizacién de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI) 0.00 0.00
15% Participacién a trabajadores {d) 7,072.67 4,326.65
100% Dividendos Exentos 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI) 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI {Art. 9, 9.1 LRTI) 0.00 0.00
Deducciones por Leyes Especiales (b) 0.00 0.00
Deducciones Especiales Derivadas del COPCI (Art, 10 LRTI) 0.00 0.00
Deduccién por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Deduccitn por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Exoneraci6n por rentas generadas en el extranjero sometidas a imposicién en otro Esta 0.00 0.00
Mas:

Gastos no deducibles locales 2,091.26 2,680.18
Gastos no deducibles del exterior 0.00 0.00
15% Participacitn de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0.00 0.00
Ajuste por precios de transferencia 0,00 0.00
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 42,169.75 27,197.88
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art. 37 LRTI; A 42,169.75 27,197 .88
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LRTL, A 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 9,277.35 5,983.53

CALCULQ DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 9,277.35 5,983.53
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINAJ 9,277.35 5,983.53
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0.00 0.00
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 42,099.35 41,052.88
Crédito Tributario de Afios Anteriores 0.00 0.00
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas 0.00 0.00
Exoneracion y Crédito Tributario por leyes especiales (b) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 32,822.01 35,069.35
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Segtin resolucién de la superintendencia de compaiifas SC I DJC Q 11 000858
aprueba la creacidn de la compaiiia y fue registrada en el Registro Mercantil del
Cantén LA Concordia, capital autorizado de § 800 suscrito y pagado dividido
en 800 acciones.

Con resolucion SC.1J.DJC.Q.12.001240 de siete de marzo dt;] 2012 se cambia
de denominacién de NOVAPALM S.A. por el de COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPAL S8.A. Y modificacion del Objeto Social y Reforma del Estatuto
Social.

Con fecha 12 de junio del 2014 se inscribio el aumento de capital por $
1,000,000.00 (un millon) ElI nuevo capital $1,000,800.00un millon
ochocientos).

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRiAN OCURRIR DENTRO DEL
NEGOCIO DE LA PALMA ACEITERA.

Dentro de los agro-negocios, como el del cultivo de la palma aceitera
ASPECTOS AGRONOMICOS

Para el desarrollo del cultivo de la palma aceitera es importante considerar
ciertos aspectos o requisitos agrondémicos que necesita la planta para un
desarrollo dptimo.,

Tradicionalmente los factores climdticos que mas han sido tomados en cuenta
con relacidn al cultivo de la palma aceitera, son la precipitacion, la temperatura,
el brillo solar y la humedad relativa.

Precipitacion, que no soloe se requiere que el total anual esté comprendido en el
rango indicado, sino que ésta tenga una distribucion adecuada a través del afio.

Temperatura media anval 6ptima para la palma de aceite, esta comprendida
entre 22 y 32°C.

Las condiciones 6ptimas de energfa radiante para una productividad igualmente
Optima, estdn dadas por un brillo solar que exceda las 2,000 horas al afio.
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Como se indico anteriormente, ¢l cuitivo de la palma aceitera es exigente en
cada uno de elflos, pudiendo ser fatal el que por condiciones anormales del clima
pueda afectar el desarrollo y produccién. Fendmenos como el El Nifio, favorece
mucho la produccién, obteniéndose picos de produccién que diferencian
mucho de la produccién normal.

Sequias prolongadas que superan los 6 y llegan a 8 meses perjudica
tremendamente en el desarrollo y produccién, mermando la misma en més de
un 60% de la produccién normal.

Zonas con temperaturas inferiores a los 20 °C, se afectan considerablemente en
su produccidn.

Limitacién Impacto o fuente de costos adicionales

A continuacion en el cuadro se dan las limitantes para un desarrollo optimo del
cultivo,

Poca reserva de nutrientes

Poco desarrollo de raices

Suelo superficial Mayor costo de preparacion
fertilizacion
Cuidados en la preparacion del
terreno
Poca reserva de nutrientes
Mayor frecuencia de
Suelo muy arenoso fertilizacion

Poca de retencion de agua

Mayores costos de drenaje

Suel ill
uelo muy arcilloso Mayores costos de labranza.-

Subsolado
Mayores costos de fertilizacién

Bajo contenido de nutrientes

Mayor costo de siembra

Pendiente pronunciada Mayor costo de cosecha

Mayor costo de mantenimiento
general
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|

Mayores costos de drenaje
Exceso de precipitacién Limitaciones para la
Precip fertilizacién
Limitaciones para operaciones
de campo

Suelos

El grado de rusticidad de la Palma Aceitera, permite a esta especie la adaptacién
a una amplia gama de condiciones agro-ecoldgicas con diversidad de suelos,
dentro del marco ambiental del tropico himedo.

Los suelos 6ptimos para el cultivo de la Palma Aceitera, son los profundos con
buen drenaje, de textura ligeramente arcillosa, de preferencia con buen
contenido de materia organica, con topografia de plana a ligeramente ondulada
y con un nive] de fertilidad de medio a alto.

Suelos poco profundos, suclos marcadamente 4cidos es el alto nivel de aluminio
intercambiable, que disminuye el pH del suelo e incrementa las concentraciones
de Fe y Mn, que pueden llegar a niveles tdxicos para el sistema radicular de la
planta, afectando seriamente en el desarrollo normal de la planta ¥y
repercutiendo en la productividad.

Importancia de la calidad de la semilla

La seleccion del material a sembrarse es importante para asegurar altos
rendimientos y calidad en el aceite de modo que haga rentable el cultivo de la
palma. Esto es vital con cultivos de arboles que van a producir por 25 o0 més
aftos. De aqui se deriva la importancia de la inversién inicial cuando se recurre
a proveedores de semillas certificadas, quienes a través de sus programas de
investigacion y mejoramiento genético logran semillas certificadas y con
garantia de buena calidad.

El usc de semillas no aptas o inapropiadas conocidas como ilegitimas
constituye una mala inversion por la baja produccion en racimos y en aceite v
por la vulnerabilidad plagas y a enfermedades.

Se podrian considerar los siguientes pardmetros para una buena semilla.

*» Alta productividad en racimos: en condiciones Gptimas de cultivo 28 a 30
TM/Ha/afio.
* Alta tasa de extraccién de aceite (TEA) del orden del 25%
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A —

+ Precocidad en el inicio de la produccién: 30 a 32 meses de la siembra
definitiva.
« Resistencia a las enfermedades endémicas en la zona de instalacidn de la
plantacién.

ANALISIS DE LA INDUSTRIA
Amenazas

Las fluctuaciones del precio internacional del aceite crudo

La comercializacién del aceite a empresas

Monopolios que podrian originarse

Incstabilidad politica y econémica en el pais

El riesgo existente entre factores externos como, plagas, enfermedades y
sequia prolongada (fenémenos naturales).

La competencia fuerte de otras extractoras con centros de acopio que
irrumpen en la zona de influencia de la extractora.

Falta de Capital de Trabajo
En base a los riesgos que ocasiona el negocio del aceite producido, en una
planta de beneficio describimos los siguientes:

La mala Calidad de fruta recibida, nos perjudicaria significativamente en
el rendimiento del aceite.

El mal manejo de los quimicos en los tratamientos del agua del proceso
nos podia llevar a una para de proceso.

Los malos Tiempos y presion en la esterilizacion de autoclaves, tuviera
pérdidas de aceite,

El mal manejo Digestor, prensa y centrifuga.

El mal manejo del Caldero con Temperatura y presion no establecidas.
El mal manejo del Clarificador, y secadores con temperaturas y tiempos
no establecidos.

El mal manejo de efluentes con un tratamiento inadecuado.

Si la empresa tuviera percance por cualquiera de estos puntos, seria un riesgo
para la venta de este producto terminado, ya que sufririamos atrasos, costos
adicionales en la produccién y no cubririamos con la demanda programada.

16 Operaciones por segmentos.

A efectos de gestién, la empresa se organiza en unidades de negocio en base a
sus productos y servicios y tiene dos segmentos operativos sobre los que
reporta, que son:

El segmento de industrializacién del aceite rojo de palma.
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El segmento de Produccién y cosecha de la palma africana de aceite

Ninglin segmento operativo ha sido agregado para determinar los segmentos de
operacion reportables anteriores.

Los precios de transferencia entre los segmentos operativos son similares a los
aplicados en las transacciones con terceros.

ventas

2014 2013
Ventas aceite rojo de palma ' 3,797,968.46 3,771,519.50
Ventas Nuez 358,450.83 220,852.38
Al 31 de diciembre existian las siguientes operaciones

2014 2013
Cuentas por cobrar C/P
Palmcelica S.A, 3,214.45 0.00
Helixagricola 20,550.00 0.00
Helixeconomia 59,571.92 0.00
Cuentas por pagar C/P
Palmcelica S.A, 0.00 30,000.00
Alfredo Noboa y/o Luis Jaramillo 0.00 575,700.00
Cuentas por pagar L/P
Abdo Lépez Gustavo Nicolis 0.00 256,465.13

En cuomplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y
lectura de terceros.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe que se indica al
final no se han producido eventos que en la opinion de la administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

22 de Abril de 2015

fa Patricio Elias
CONTADOR
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