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Balance General
(Expresados &n délares)
Diciembre 31, IMN22016 NN2205
Activos
Activos corrientes:
Efectivo equivalente de efectivo 1 nnu 15.030 89
Cuentas por cobrar 2 135,091 14 246,274 32
Inventanos 3 T47 208 40 787.162.10
Servicios y otros pagos anticipados 4 102,599.77 1,100,342 47
Total activas corrientes 985,210 42 2,148 809 TR
Activos no corrientes
Propiedad, planta v equipo 5 5.912.370.05 6,009,927 53
Activo IJIH'EI#ICO -] 2436394 18 2,684 044 66
Total activos no corrientes 834876423 869397219
Total activos 9333974 65 10,842 781 97
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancanas comentes 7 769 780 B4 421,594 39
Cuentas por pagar B 975,239 82 1,133,177.96
Obligaciones con los empleados 9 14332582 65.050.99
Obligaciones por pasar 10 B Bo4 R 20.796.19
Total pasivos corrientes 1.897.211.29 1,640,619 53
Pasivos a Largo plazo i1 4,838,739 55 4,770,044 38
Total Pasivos 6,735,950 84 6,410,663 9]
Patrimonio de los accionisins:
Capital social 13 1,000, 800 00 1,000, 800 00
Aporie para futuras Capitalizaciones 14 1,468 833 03 3,268.833.03
Reserva Legal Acumulada 18,963 52 17.754. 76
Reserva Facultativa 60,487 70 90 21042
Unlidades ejercicios anleniores 53.311.09 46,883 53
Unlidades { Pérdidas) del gjercicio (4371.53) 7.636.32
Total patrimonio de los acclonistas 2,598,023 8] 443211806
- '3',33].“'?5 65 10,842 781 97
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Estados de Resultados integrales
(Expresados en ddlares)
Diciembre 31, MH2016 MRS
Ingresos ordinarios
Ventas aceste rojo de palma 5,815,006 22 5,28731282
Venias Nuez 51231635 360 8213 33
Venta Fruta de Palma 000 6,486 81
Venta de fertilizantes v matenales S8R0 o4 16,216.90
Venta de Insumos y Matenales 0% 0.00 202422
Venta de Insumos y Matenales 1 2% 0.00 913.50
Venta de Combustible 1.684 65 0.00
Venta de Lubncantes, Filtros, Otros 21.08 0.00
Ingresos por transpore 45422 68 27.904 01
Oiros Ingresos Operacionales 699 30 0.00
Otras Ventas [VA 12% 1,.219.25 0.00
Ingresos Hacienda Matamba 11531129 10291091
Ganado de Engorde (Res Canal) 286, 466 86 28413797
Sub Productos de la Res 15,404 00 14 898 00
Ingresos ordinarios 6,794,222 29 6,103 638 47
Cosio de ventas 6,559.376.19 5,468 687 41
Utilidad bruta en ventas 234 B46.10 634,95 D6
Gastos de administracion 203.249.73 303,152.10
Gastos de venias B.740.76 11,840 00
— —
Utilidad (pérdidalen operacion 22 85561 319,958 96
s
Otros ingresos 46, 788 40 19,163 92
menos
Ciastos financreros, netos 65,545 92 121 486 %0
Otros gastos 5,741 00 141329
LUtilidad {perdida) antes de participacion a trabayadores (1,64291) 14222 89
e impuesto a la renta
Participacion a trmbajadores 0.00 2.131.10
} Impuesto a la renta 12 2. 718 62 445127
Utihdad (perdida) Neta (4,371 53) 7.636.32
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| Estados de Flujos de Efectivo
Método Directo
{Expresados en dolares)
Aiio terminado en Diciembre 31, 3111272016 31/1212015
INCREMENTOD (DISMIN UCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES { 14.719.78) { 26,013.07)
FL['JEE DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) DE OPERACION { 538,755.26) 200.139.95
|Clases de cobros por actividades de operacion B,187,566.34 6,710,624 49
obros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 8,355,526 76 6,698,397 39
obros procedentes de regalias, otros mgresos de actividades ordinanas 0.00 000
obros procedentes s con propasitos de intermediacion o para negociar 0.00 0.00
obros procedentes de primas y otros beneficios de polizas suscnitas 0.00 0.00
os cobros por actividades de operacion 3203958 12,227.10
|Clases de pagos por actividades de operacion ( 8.926,321 60)| ( 6,501,484 54)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 8,572.737.13)| ( 5.855,579.73)
Pagos procedentes de contratos mantemdos para imermediacion 0 para negociar 0.00 0.00
Pagos a v por cuenta de los empleados { 288,038 .55) {327.218.31)
Pagos por primas v derivadas de las polizas suscritas 0.00 0.00
ros pagos por actividades de operacion 0.00 0.00
Dividendos pagados 000 0 00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados ( 65,54592) { 314,235 23)
Intereses recibidos 0.00 000
Impuestos a las ganancias pagados 0.00 (445127
|Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 107,153 86 167,701.63
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 286,682 19 313,547 21
Adquisiciones de propiedades, planta v equipo ( 179.528.33) i 145,845 58)
Impories procedentes de ventas de activos intangibles 0.00 000
Intereses recibudos 0.00 0.00
[Otris entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
[EFECTIVO PROCEDENTES DI (UTILIZADOS EX) ACTIVIDADES DE FINANCLACION 416,881.62 ( 402 854 65)
Aporte en efectivo por aumento de caprtal 0.00 0.00
Financiamiento por emision de titulos valores 0.00 0.00
Pagos por adguinr o rescatar las acciones de la enndad 0.00 0.00
Financiacion por prestamos a largo plazo 416,881 62 0.00
Pagos de préstamos 0.00 [ 404 099 10)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00
Importes procedentes de subvenciones del gobverno 0.00 0,00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Intereses recibidos 000 0.00
JOtras entradas (salidas) de efectivo 0.00 1.244 45
[EFECTOS DE LA VARIACION EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 0.00 0.00
Efectos de la vanacion en la tasa de cambio y equivalentes al efectivo 0.00 0.00
[INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO { 14,719.78) { 26,013.07)
|Efectivo v equivalente al efectivo al prnincipio del periodo 15,030 89 41,043 96
IE FECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 31111 15,030 89
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Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacidn
(Expresados en dolares)
Aiio terminado en Diciembre 31, MH22016 MN2018
JGANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO ( 1.64291) 14,220.69
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: { 525,03841) 261241 M2
Ajustes por gasto de depreciacion v amortizacion 1345712 254,65715
Ajustes por gasios por devenoro (reversiones ) reconocidas en los resultados 000 000
IPhdld:lml}dnmmdlmmjmmmdlnda 000 0.00
Perdidas en cambio de moneda extrampera 000 0,00
Ajustes por gastos en provisiones 000 0.00
Ajuste por participaciones no controladoras 000 0 00
Ajuste por pagos basados en acciones 0 00 000
Ajustes por ganancias (perdidas) en valor razonable 000 .00
Ajusies por gasto por impuesio a la renta 2T 62 445127
Ajustes por gasto por participacion trabayadores 000 213310
IOnmqustu por partidas distintas al efectivo ( 766,224 35) 0,00
[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: { 12,073.94) { 66,322.46)]
Incremento) disminucion en cuenias por cobrar clientes 6811141 { 46,330 53
Incremento ) disminucion en otras cuentas por cobrar 3258 M4 3418827
Incremento ) disminucion en anticipos de proveedores 238,054 10 168,344 70
Incremento ) disminucion en inventanos 39,953 70 [ 388,977 28)
Incremento ) disminucion en otros activos 24133178 { 7R2.26].5%4
Incremento (dismuinucion) en cuentas por pagar comerciales { 160,08947) B62,126.19
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (11,931 38) { 13.517.95))
ncremento (disminucion) en beneficios empleados 75.546 21 154 763 01
o (disminucion) en anbcipos de clhentes 000 0.00
Incremento (disminucion) en otros pasivos { $36.308.63) { 254,657 35)
de efectino netos procedentes de (utilizades en) sctividsdes de operacion ( 538,755.26) 209,139.95

-
Jaramilla Arazce Luis Fermando
Crerente Ceneral
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares)

Descripeion del negocio,

La compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas, el 3 de Marzo del 2011 y registrada en ¢l Registro Mercantil el 28 de Marzo del 2011, su
constitucion es de uso miltiple siendo su principal actividad dedicarse a la produccion de aceite de
palma africana. La duracién de la compailia es de 50 afios hasta el 2062.

La compafiia tiene sus operaciones principales en el Km 43 recinto Matamba del cantén la Concordia
Quininde Ecuador v sus oficinas estin en el cantén la Concordia.

CAPITAL

ACCIONISTAS % SUSCRITO ACCIONES

Noboa Garcia Alfredo Pail 50% § 500,400 500,400

Jaramillo Amini:ﬁn Luis Germin 50% S 500,400 500,400
100% § 1,000,800 1,000,800

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera “NIIF" emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
cuales comprenden: (i) NIIF, (ii) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones
originadas por el comité de interpretaciones de normas internaciones de informacion financiera (CINIIF)
o ¢l anterior comité permanente de interpretacién SIC.

La compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF FULL) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Estin presentados en las unidades monetarias (délares de Estados
Unidos.) moneda que sc utiliza en ¢l pais Ecuador, que es la moneda de presentacién y la moneda
funcional de la compaiiia.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables de la compaiiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las
politicas contables de la compaiiia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en
los estados financieros estan detalladas a continuacion.

La NIC] se refiere al balance como el “estado de posicién financiera”. Sin embargo, dado que esta
denominacion no es obligatoria, La gerencia ha optado por mantener el titulo de “balance”, por ser mds
conocido.

La compaifiia revela, ya sea en ¢l balance o en las notas, subclasificaciones adicionales de partidas
presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las actividades de la entidad. El detalle suministrado
en las subclasificaciones dependera de los requerimientos de las NIIF, asi como del tamafio, naturaleza,
y funcion de los importes afectados.

Politicas de presentacitn,
Politicas de presentacién de los balances.

Los balances son presentados por activos cormientes y no comentes, asi como sus pasivos corrientes y
no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, excepto por activos y los
pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a pesar de
su vencimiento o realizacion.

12
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Dolares)

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacién basada en la
naturaleza, la gerencia estima que proporciona una informacion mas fiable y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.

Efectivo v equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, incluye

Inventarios.

El aceite rojo estd al valorado a los costos del proceso de extraccion, Las existencias son valoradas al
coste o al valor neto realizable, segin cuil sea menor.

El coste de las existencias comprender todos los costes derivados de la adquisicién y transformacion de
las mismas, asi como otros costes en los que se ha incurrido para darles su condicion y
ubicacion actuales.

Los materiales en almacén las existencias para consumo y reposicién se valoran a su coste medio
ponderado, o al valor neto de realizacion, el menor de los dos.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor neto de realizacidn. El cdlculo del valor recuperable de existencias se realiza en
funcidn de la antigiedad de las mismas y de su rotacion.

LCuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estin registradas al valor indicado en la factura. El importe en libros
de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provision para cuentas de cobro dudoso
con base en una revisidén de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econdmico v el
monto del afio determinado es incluido en los resultados del afo. Las cuentas incobrables son castigadas
al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el
ciclo normal de la explotacion, si este fuera mis largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, s presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con ¢l método del tipo de interds efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Provisién general de deudas incobrable

La compaiiia realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, ¢l deterioro del
valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas

13
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

Politicas contables.
Costos por préstamos.
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Impuesto a las ganancias.
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste
se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las 1asas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar
el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacidn esté pricticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL

0 ad

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciaciéon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planto o equipo debe tener un valor mayor a
$1000 y tener una vida Gtil mayor a un afio.

La depreciacion se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo
de su vida atil estimada, aplicando ¢l método lincal. En la depreciacion de las propiedades, planta y
equipo se utilizan las siguientes tasas:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Vehiculos 20%
Camiones 20%
Implementos Agricolas (Cortadoras rol., etc.) 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares)

Nota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la 1asa de depreciacion,
vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas,

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnolégicos v cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la
vida atil de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores
estin presentes, Se revisard las estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes,
modificard el valor residual, el método de depreciacion o la vida Otil. La entidad contabilizard el cambio
en ¢l valor residual, ¢l método de depreciacion o la vida Gtil como un cambio de estimacidn contable.

La depreciacion de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma previsia por la
gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no cesard
cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado
por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcién del uso, el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién.

Inmucbles
Valuacién,

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacion acumulada
Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en
que se efectian.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informdticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco aflos empleando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida Util o valor residual de un activo intangible, se
revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relaciohados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. De forma similar,
en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su
precio de venta menos los costos de terminacion v venta.
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

e e e e e ———
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en

libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, ¢l importe en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de
venia menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiema reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

nv a

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Sistemas de control de inventarios

Sistema de inventario periddico: no requiere conocer el coste de cada una de las ventas, por lo que los
registros contables no informan de manera directa, ni de las existencias disponibles en cada momento ni
del coste de la mercancia vendida. Utilizando este sistema, cada vez que se desee conocer estos datos,
serd preciso realizar un inventario fisico de las existencias disponibles y proceder a su valoracion.

Las existencias se valoraran por su coste de adquisicidn, que incluye el precio de compra neto facturado
por el proveedor mds los gastos adicionales necesarios para que la empresa pueda disponer de las
mercancias.

El precio de compra neto serd el que figure en la factura emitida por el proveedor una vez deducidos,
en su caso, los descuentos de naturaleza comercial, tanto si estos figuran en factura como si se reconocen
en un momento posterior.

Ajuste de la cuenta de inventarios Las existencias diarias no experimenta movimiento alguno durante
el ejercicio, presentando en todo momento un saldo igual al inventario inicial, en consecuencia, en la
fecha de cierre del ejercicio esta cuenta habri de ajustarse al objeto de hacer coincidir su saldo con el
coste o precio de adquisicion de las existencias disponibles en esta fecha:

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amonizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: 08 por rindos de servicio.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla.
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Dividendos.

La compafiia procederd de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a
las leyes vigentes

Uniformidad en la presentacién.

Cuando se modifique la presentacion o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la
compafia reclasificard los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los importes se
reclasifiquen, la compaiin revelard lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) El importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) Larazon de la reclasificacion.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compaifiia revelard por qué no ha sido
practicable la reclasificacion.

La compafiia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a
la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacion por liquidez, considerando
que este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

En algunos casos, las NIIF permiten mds de un tratamiento contable para un hecho o transaccion. La
compafia formulard los estados financieros y elegird el tratamiento que consideran mas apropiado para
el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables d¢ manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion
exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar
diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una
politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha
elegido un tratamiento alternativo, se convierie en una politica contable y se aplicard de manera
coherente. Los cambios en la politica contable sblo se harin si asi lo requiere una norma o una
interpretacion, o si el cambio implica que los estados financieros suministren informacion mas fiable v

La compailia no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mds recientes a éstas, que estdn
emitidas y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el |1 de enero de 2017.
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I.  Efectivo vy Equivalentes de Efectivo:
Un detalle de esta cuenta al 3] de diciembre, fue como sigue:
31/12/2016 Jinxzons
Caja Chica (Oswaldo Palma) 200.00 200.00
Caja Chica Novapalm 100.00 50.00
Banco internacional cta. 4100602657 0.00 437
Banco general Rumifiahui cta. 8019759904 0.00 511.68
Banco Guayaquil 004 1227206 0.00 12,.423.4)
Banco Produbanco 2005211081 11.11 1,841 .41
3.1 15,030.89

p N

El dinero en bancos no devenga intereses y dependen de las necesidades del

efectivo de la empresa.

Para necesidades del flujo de efectivo la compafiia considera todos los
depdsitos menores a tres meses y los sobregiros que estdn pactados con el

banco y dependen del tiempo de pago.

Cuentas por cobrar

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Clientes principales
Clientes aceite

Clientes nuez

Venta de Ganado de Engorde
Clientes Varios

Documentos y cuentas por cobrar proveedores

Cuentas por cobrar proveedores por combustible
Cuentas por cobrar proveedores por plantas
Cuentas por cobrar proveedores por abonos
Otras cuentas por cobrar

Préstamos empleados

Otras cuentas por cobrar varias

Cuentas por cobrar proveedores por prestamos
Cuentas por cobrar préstamo a transportistas
Cuentas por cobrar SRI

3171272016 3122018
34.376.12 48,727.90
21,051.93 25.318.11

0.00 3799027

13.72 0.00

9.75 0.00
1,758.50 1,758.50
2.461.06 13.987.71
2,491.02 3.871.70
3341483 77,871.00
L8TLI11 1,871.11
37,641.10 34,878.02
135,091.14 246,274.32

Al 31 de diciembre la cuentas por cobrar no devengan intereses y la gerencia
no ha estimado provision para incobrables o deterioro debido a que son

cuentas nuevas y cobrables.
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3

Iaventarios

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Pagos Anticipados

Inventario fruta palma

Inventario bodega consumos
Inventario de aceite rojo

Inventario combustible para la venta
Inventario lubricantes

Inventario filtros

22016 31122015
27492416 3138,678.5)
2,193.19 1,229.06
464.976.10 439,118.71
0.00 285734
1,908.21 4,541.35
2,606.14 737.13
747,208.40 787,162.10

Los inventarios estin registrados a su valor neto realizable y el de mercado el

mis bajo.

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Seguros prepagados
Seguros PxA Fibrica

Seguros para vehiculos

Anticipos a proveedores

Anticipo proveedores de fruta

Anticipo tramite ficha ambiental

Anticipo contratistas extractora

Anticipo proveedores suministros y materiales
Anticipo proveedores de servicios
Anticipo contratistas hacienda Novapalm
Anticipo bonificacidn

Anticipo transporte

Anticipo comision

Anticipo contratista hacienda Serrano
Anticipo contratista hacienda Guacharacal
Anticipo contratistas hacienda San Luis
Anticipo contratistas hacienda Puerto Cayo
Anticipo contratistas hacienda Sozoranga
Anticipo contratistas hacienda Matabama
Anticipo contratistas hacienda Palmcelica
Fruta recibida pendiente de facturar
Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario imp. renta-bienes y servicios
Retenciones de [va

Otras cuentas por cobrar

3112720016 311272015
2,256.19 2,669.40
9,154.01 9,309.72
5,459.95 12,330.58

100.00 100,00
0.00 0.00
16,113.10 0.00
3,095.84 85,279.12
0.00  176,475.06
336.56 45,582.86
755.53 1,516.93
927.46 2,772.74
0.00  103,707.01

0.00 75,403 89

0.00 72,155.50
0.00 75,255.30
0.00 70,333.40

0.00 73,125.30
0.00 88,954.38

0.00  149,783.58
64,401.13 54,570.54
0.00 17.16

0.00 1,000.00
102,599.77  1,100,342.47
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5. Eropiedad. planta y equipo
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
Junrnzone Jnzes
Terrenos
Terreno hacienda en Serrano 1,060,000.00  1,060,000.00
Terreno Serrano 128.29 ha 57,000.00 57,000.00
Terreno Sozoranga 245925000 2,459.250.00
Edificios
Edificaciones e instalaciones 969.925.00 969,925.00
Construcciones en curso
Construccién Tanque de Almacenamiento 9,801.99 9.801.99
Muebles v enseres
Muebles oficina 17,441.99 16,349 .30
Magquinaria y equipo
Maquinaria y equipos 1,902,256.58  1,902,256.58
Equipos de computacién v software
Equipos de computacitn 3555242 2728129
Software contable decision_cs 17,440.00 17,440.00
Vehiculos, equipos de transporte
Vehiculos 115,198.09 163,896.49
Camiones 139,204.00 0.00
Motos
Motocicletas 1,800.00 0.00
6,784 870.07 6,683,200.65
Menos depreciacion acumulada { 872,500.02) (673,273.12)
591237005  6,009.927.53
Costo :

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Saldo inicial
Mas adiciones del afo
Saldo final

Depreciacitn:

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Saldo inicial

Mas gasto del afo
Menos Reclasificacion
Saldo final

J22:e 3122018
6,683,200.65 6,731,783.45
150,367.82 96,646.60
(48.698.40) (145.229.40)
6,784 87007  6,683,200.65
J1nnoe Jinxzo1s
(673,273.12) ( 543,755.62)
( 199,226.90) ( 129,517.50)
( 872,500.02) (673,273.12)
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Dbligacione:

Un detalle

(Expresados en Délares)
e e e S e e e SRS i)
6. Activo biolégico
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
J1/1272016 22018
Activo Biologico Forestal 1,661,169.22 1,632,008.71
Gando de Engorde 0.00 237,983.79
Plantas 35,000.00 35,000.00
Plantaciones Heda. Novapalm 924,000.00 924.,000.00
2,620,169.22 2,828,992.50
Menos depreciacion acumulada ( 183.775.04) ( 144,947.84)
2,436,394.18  2,684,044.66
Depreciacion:
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
311272016 J1n1zos
Saldo inicial ( 144947.84) ( 144,947 84)
Mas gasto del aflo ( 38,827.20)
Saldo final ( 183,775.04) (144,947 84)

311272016 322018
Cuentas por pagar sobregiros bancarios 100,58]1.58 185.57
Cuentas por pagar tarjeta corporativa MasterCard N 0.00 5490.79
Cuentas por pagar tarjeta corporativa visa diners 1,81692 14.969.11
Cuentas por pagar tarjeta corporativa diners Novape 21,930.68 43,014 .64
CxP Tarjeta Corporativa Mastercard Pacificard 15,451.66 14.216.69
CxP Banco Pichincha 0.00 36,801.56
CxP Banco Machala 0.00 6,916.03
CxP Coop. Ahorro Pilaguin Tio 300,000.00 300,000.00
CxP Coop. Jardines de Azuay 30,000.00 0.00
CxP Fundacion Para el Desarrolo Integral Espoir 300,000.00 0.00

769,780.84 421,594.39

Corresponde a la negociacion de letras de cambio entregadas como formas de pago

por la venta del aceite.
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8. Cuentas por pagar
Un detalle de esta cuenta al 3| de diciembre, fue como sigue:
31nz2z0e Jina2os
Cuentas ¥y documentos por pagar Locales
Cuentas por pagar proveedores suministros, materia 228,704.60 179,084.95
Cuentas por pagar Transportistas 8,222.55 13,558.85
Cuentas por Pagar Proveedores de Fruta 106,853.70 50,748.72
CxP Comisiones 2,630.66 1,313.72
Cuentas por pagar anticipo proveedores 14,876.49 9.054.63
Cuentas por Pagar Venta de Letras 537.215.11 808,800.11
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Cuentas por pagar Palmcelica sa. 53,239.63 49271.23
Anticipo clientes
Anticipo clientes nuez 11,560.46 0.00
Otros pasivos corrientes
Provisién 1% de proveedores de fruta 88.15 1,530.09
Retenciones por pagar Ancupa 11,261.15 13,972.68
Multas empleados 0.00 0.00
Reposicion de gastos 489.78 44298
(Otras cuentas x pagar 97.54 5,400.00
975,239.82  1,133,177.96
Obligaciones con trabajadores
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
3122016 Jiz01s
Provisiones
Sueldos por pagar 11,816.73 12,675.32
Liquidacitn de haberes por pagar 4,381.78 5.660.93
Compensacion econdmica - salario digno 0.00 0.00
Otras cuentas por pagar empleados 13,310.46 101.00
Obligaciones con el [ESS
Aporte personal 29.255.15 0.607.78
Aporte patronal 37,612.64 12,352.96
Fondos de reserva 8,655.97 3,186.10
Préstamos quirografarios 12,200.52 446581
Préstamos hipotecarios 9,842.17 3,008.67
Por beneficio de ley a empleados
Décimo tercero 27498 0.00
Décimo cuarto 2,443.00 370.00
15% participacién trabajadores 201 | 0.00 0.00
15% participacion trabajadores 2012 13,532.42 11,399.32
15% participacién trabajadores del periodo 0.00 2.133.10
143,325.82 65.050.99
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9.1  Participacién con los trabajadores
Un detalle de esta cuenta al 3| de diciembre, fue como sigue:

3171272016 31/12/2015

Saldo inicial 13,532.42 13,532.42

Provision de afio actual 0.00 0.00

Pagos efectuados de utilidades afio anterior 0.00 0.00

Saldo Final 13,532.42 13,532.42

12.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.

Obligaciones por pagar

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2% IVA por pagar
Retenciones [V A por pagar
Retenciones fuente por pagar
Retencién en la fuente relacidn de dependencia

Obligaciones con instituciones financicras

Un detalle de esta cuenta al 3| de diciembre, fue como sigue:

Corporacion financiera nacional no |
Corporacién Financiera Nacional n® de operacién
10465374 inicia 30/08/2012 y termina 25/07/2019
con una tasa de interés del 7.57%

Corporacidn financiera nacional no 2
Corporacidn Financiera Nacional n® de operacion
0010486330 inicia 10092013 y termina el
25/02/2025 con una tasa de interés del 8.25%
Banco Rumifishui

Corporacién Financiera Nacional No 3
Corporacién Financiera Nacional no de operacitn
10486330 inicio 04/29/2013 y terminal5/02/2025
con una tasa interes8.25%

Impuesto a la renta

311272006 311272015
1,578.39 71625
1,454.38 4,274.83
5,789.59 15,676.59

42.45 128.52
8,864.81 20,796.19

31122016 3171272015

2,546,624.48  2,546,624.48

§72307.70  §72,307.70

128,629.07 59,933.90
1,591,17830  1,591,178.30
4,838,739.55 4,770,044.38

La provisibn para el impuesto a la renta por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre 2016, ha sido calculada aplicando las tasas del 22% vy

respectivamenie.
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conciliscion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue:

21/1272016 31122018
I

E'rthm (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION ( 1,64291) 14,220.69

 Menos:
[ Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI) 0.00 0.00
| % Participacion a trabajadores (d) 0.00 2,133.10
100% Dividendos Exentos 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas (Arn. 9 LRTT) 0.00 0.00
100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI (An. 9, 9.1 LRTI) 0.00 0.00
Deducciones por Leyes Especiales (b) 0.00 0.00
Deducciones Especinles Derivadas del COPCI (Art. 10 LRTT) 0.00 0.00
Deduccidn por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTT) 0.00 0.00
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI) 0.00 0.00
Exoneracién por rentas generndas en ¢l extranjero sometidas a imposicibn en otro Ests 0.00 0.00

Mis:

astos no deducibles locales 14,045.73 8,145.45
astos no deducibles del exterior 0.00 0.00
astos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 0.00 0.00
15% Participacidn de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0.00 0.00
Ajuste por precios de transferencia 0.00 0.00
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 12,402.82 20,233.04
SE IMPONIBLE RENTA TARIFA 22% (AL 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI) 12,402.82 20,233.04
IMPONIBLE RENTA TARIFA 12% (Arl. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI ) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO — 2_.?23,61 445127

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2,728.62 4,451.27
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINAL 2,728.62 4,451.27
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0.00 0.00
Menos:
[Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 67.129.75 59.021.81
Retenciones por dividendos anticipados (At 126 RALRTI) 0.00 0.00
rédito Tributario de Aflos Anteriores 0.00 0.00
rédito Tributario Generndo por Impuesto a la Salida de Divisas 0,00 0.00
Emnuui-.‘m y Crédito Tributario por leyes especiales (b) 0.00 0,00
[IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 0.00
[SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 64,401.13 54,570.54
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Aportes para
futura
capitalizacion

RIESGOS

(Expresados en Délares)

Segin resolucion de la superintendencia de compadias SC 1J DIC Q 11
000858 aprueba la creacion de la compafia y fue registrada en el Registro
Mercantil del Cantén LA Concordia, capital autorizado de § 800 suscrito y
pagado dividido en 800 acciones.

Con resolucion SC.1J.DJC.Q.12.001240 de siete de marzo del 2012 se cambia
de denominacién de NOVAPALM S.A. por el de COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPAL S.A. Y modificacion del Objeto Social ¥ Reforma del Estatuto
Social.

Con fecha 12 de junio del 2014 se inscnibié el aumento de capital por $
1,000,000.00 (un millén) El nuevo capital $1,000,800.00 un millén

Con acta de junta general universal extraordinaria de accionistas de la
compafiia NOVAPALM S.A,, de fecha 28 de mayo del 2016 aprueban pasar el
aporte para futuro aumento a reserva facultativa el valor de 1'800.000,00 para
que sea absorbida por los dafios ocasionados por ¢l terremoto del 16 de abril

POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO
DE LA PALMA ACEITERA.

Dentro de los agro-negocios, como el del cultivo de la palma aceitera podrian
tener en cuenta o considerar los siguientes aspectos para el inicio, desarrollo o
continuidad del mismo.

ASPECTOS AGRONOMICOS

Para el desarrollo del cultivo de la palma aceitera es importante considerar
cieros aspectos o requisitos agrondmicos que necesita la planta para un
desarrollo 6ptimo.

Tradicionalmente los factores climdticos que més han sido tomados en cuenta
con relacion al cultivo de la palma aceitera, son la precipitacién, la
temperatura, €l brillo solar y la humedad relativa.

Precipitacion, que no solo se requiere que el total anual esté comprendido en el
rango indicado, sino que ésta tenga una distribucién adecuada a través del aflo.

Temperatura media anual Optima para la palma de aceite, esta comprendida
entre 22 y 32°C.

Las condiciones Optimas de energia radiante para una productividad
igualmente Gptima, estin dadas por un brillo solar que exceda las 2,000 horas
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Como se indicé anteriormente, el cultivo de la palma aceitera es exigente en
cada uno de ellos, pudiendo ser fatal el que por condiciones anormales del
clima pueda afectar el desarrollo y produccién. Fenémenos como el El Nifio,
favorece mucho la produccidn, obteniéndose picos de produccion que
diferencian mucho de la produccién normal.

Sequias prolongadas que superan los 6 y llegan a 8 meses perjudica
tremendamente en ¢l desarrollo v produccién, mermando la misma en mis de
un 60% de la produccién normal.

Zonas con temperaturas inferiores a los 20 °C, sc afectan considerablemente en
su produccion.

Limitacion Impacto o fuente de costos adicionales

A continuacién en el cuadro se dan las limitantes para un desarrollo 6ptimo
del cultivo.

Poca reserva de nutrientes

Poco desarrollo de raices

Suslo supeticial Mayor costo de preparacion
fertilizacion

|Cuidados en la preparacion del
terreno

Poca reserva de nutrientes
Mayor frecuencia de
Suelo muy arenoso fertilizacion

Poca de retencion de agua

Mayor costo de siembra

Pendiente pronunciada Mayor costo de cosecha

Mayor costo de mantenimiento

‘Ecm:ﬂl

Mayores costos de drenaje

Limitaciones para Iur
fertilizacidn
Limitaciones para operaciones
Exceso de precipilacion jde campo
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares)

Suelos

El grado de rusticidad de la Palma Aceitera, permite a esta especie la
adaptacion a una amplia gama de condiciones agro-ecoldgicas con diversidad
de suelos, dentro del marco ambiental del tropico himedo.

Los suclos 6ptimos para el cultivo de la Palma Aceitera, son los profundos con
buen drenaje, de textura ligeramente arcillosa, de preferencia con buen
contenido de matena organica, con topografia de plana a ligeramente ondulada
y con un nivel de fertilidad de medio a alto.

Suelos poco profundos, suelos marcadamente dcidos es el alto nivel de
aluminio intercambiable, que disminuye el pH del suelo e incrementa las
concentraciones de Fe y Mn, que pueden llegar a niveles tdxicos para el
sistema radicular de la planta, afectando seriamente en el desarrollo normal de
la planta y repercutiendo en la productividad.

Importancia de la calidad de la semilla

La seleccion del material a sembrarse es importante para asegurar altos
rendimientos y calidad en el aceite de modo que haga rentable el cultivo de la
palma. Esto es vital con cultivos de drboles que van a producir por 25 o més
aflos. De aqui se deriva la importancia de la inversion inicial cuando se recurre
a proveedores de semillas certificadas, quienes a través de sus programas de
investigacién y mejoramiento genético logran semillas certificadas y con
garantia de buena calidad.

El uso de semillas no aptas o inapropiadas conocidas como ilegitimas

constituye una mala inversién por la baja produccion en racimos y en aceite y
por la vulnerabilidad plagas y a enfermedades.

Se podrian considerar los siguientes pardmetros para una buena semilla.

* Alta productividad en racimos: en condiciones dptimas de cultivo 28 a 30
TM/Ha/aflo.
* Alta tasa de extraccion de aceite (TEA) del orden del 25%

* Precocidad en el inicio de la produccién: 30 a 32 meses de la siembra
definitiva.

* Resistencia a las enfermedades endémicas en la zona de instalacion de la
plantacion.
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

ANALISIS DE LA INDUSTRIA
Amenazas
: Las fluctuaciones del precio internacional del aceite crudo
. La comercializacidn del aceite a empresas
¢ Monopolios que podrian originarse

Inestabilidad politica y econdmica en el pais

El riesgo existente entre factores externos como, plagas, enfermedades y
sequla prolongada (fenémenos naturales).

La competencia fuerte de otras extractoras con centros de acopio que
irrumpen en la zona de influencia de la extractora.

Falta de Capital de Trabajo
En base a los riesgos que ocasiona el negocio del aceite producido, en una
planta de beneficio describimos los siguientes:
. La mala Calidad de fruta recibida, nos perjudicaria significativamente
en el rendimiento del aceite.

El mal manejo de los quimicos en los tratamientos del agua del proceso
nos podia llevar a una para de proceso.

Los malos Tiempos y presién en la esterilizacién de autoclaves, tuviera
pérdidas de aceite.

El mal manejo Digestor, prensa y centrifuga.

El mal manejo del Caldero con Temperatura y presion no establecidas.

El mal manejo del Clarificador, y secadores con temperaturas y
tiempos no establecidos.
. El mal manejo de efluentes con un tratamiento inadecuado.

Si la empresa tuviera percance por cualquiera de estos puntos, seria un riesgo
para la venta de este producto terminado, ya que sufriflamos atrasos, costos
adicionales en la produccién y no cubririamos con la demanda programada.

16.  Operaciones por segmentos.

A efectos de gestion, la empresa se organiza en unidades de negocio en base a
sus productos y servicios y tiene dos segmentos operativos sobre los que
reporta, que son:

El segmento de industrializacién del aceite rojo de palma.

El segmento de Produccién y cosecha de la palma africana de aceite

Ningiin segmento operativo ha sido agregado para determinar los segmentos
de operacién reportables anteriores.

Los precios de transferencia entre los segmentos operativos son similares a los
aplicados en las transacciones con terceros.

venlas
2016 2015
Ventas aceite rojo de palma 581509622 5.287,322.82
Ventas Nuez 51231635  360,823.33
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Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares)
PARTES Al 31 de diciembre existian las siguientes operaciones
Cuentas por pagar C/P
Palmcelica S.A_ 53.239.63 49.271.23
OTRAS En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
REVELACIONES 4o Compafiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion v
lectura de terceros.
Eventos Con posterioridad al 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de
subsecuentes estos estados financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caricter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
07 de Abril de 2017
Aprobacién de  Estos estados financieros fueron revisados y aprobados por la Junta General de
los Estados Accionistas y autorizada para emision, publicacién con fecha
Financieros 14 de Abril de 2017
’/_"'.-------..\1I ! /.r =
J":.' { “—‘{':a”-if\ L;" ?4 Je -i—_".f..-—*"'"__?‘lll
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Jaramillo Afiazcé Lits Fernando Orozco Valencia Patricio Elias
GERENTE CONTADOR
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Auditorias

ADMINIE TRACKIN DE NESOCIDS GERENCIALFS ClA LTDA
BIDreE 1ang Com
prep sl padilores Jang o

CERTIFICACION JURAMENTADA

INDEPENDENCIA DEL EQUIPO DE AUDITORIA

3 A.N.G ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA., CERTIFICA
BAJO JURAMENTO que el equipo de auditoria participante y el suscriptor
del informe, no se encuentran incursos en ninguna de las prohibiciones
establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores y los
articulos 328, 329 de la ley de compafiias.

3ANG Administracion de N
Registro Nacional de Auditores
SC — RNAE-662

Eco. Roy Cisneros Mejia
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COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

SENORES:
LAN.G. ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA,
ALUDITOR EXTERNO

Esta carta de representacion se provee en relacion con sus auditoria de los estados financieros de
la COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A. los cuales comprenden los balances
generales al 31 de diciembre de 2016 vy los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patnimonio, flujos de efectivo y las notas a los estados financieros. por los afios terminados en esas
fechas, cuyo examen se efectud con el propasito de expresar una opinion sobre si dichos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia matenal, la situacion
financiera de la COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A., los resultados de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo de acuerdo con normas internacionales de contabilidad v las
normas de informacion financiera generalmente aceptados en Ecuador y si dichos principios
fueron aolicados de manera uniforme.

Reconocemos que estos estados financieros, preparados y presentados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, son de nuestra responsabilidad y previamente
a su emision nos hemos cerciorado del cumplimiento satisfactonio de las afirmaciones explicitas e
implicitas contenidas en los mismos(integndad, existencia, exactitud, derechos v obligaciones,
valuacion v presentacion v revelacion de los hechos econémicos), por lo que aprobamos estos
estados financieros. lgualmente, reconocemos que esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para preparacion y presentacion de estados
financieros libres de errores de importancia matenal, bien sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas, asi como establecer estimados contables que sean
razonables en las circunstancias

Declaro que la informacion financiera bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF presentada a usted como auditor externo., revela todas las transacciones economicas
realizadas por la compaiia que vo represento en el periodo 2016 y me declaro responsable como
representante legal de la compafiia respecto a la veracidad de la informacion incorporada en los
estados financieros refendos al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo al
siguiente detalle.

- Estado de Situacion Financiera

- Estado de Resultado Integral

- Estado de Cambios en el Patnmonio

- Estado de Flujo de Efectivo

- Politicas Contables

- Notas Explicativas a los Estados Financieros
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Asi también informar a usied que los mayores contables que respaldan los estados financieros
antes mencionados son confiables, venficables y reposan en nuestros archivos

Hemos efectuado las debndas indagaciones con los directores y funcionanios de la Compafia que
tenen los conocimientos v la expeniencia relevantes. Por lo tanto, confirmamos, a nuestro leal
saber y entender, las siguientes representaciones efectuadas a ustedes durante el desarrollo de su
trabajo:

|. Hemos cumplido nuestras responsabilidades, de conformidad con los términos del contrato de
prestacion de servicios , en relacion con la preparacion v presentacion de los estados financieros,
de acuerdo con pnncipios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador vy la
Supenntendencia de Compaiiias

2. Los métodos de medicion y los supuestos significativos que se utihzaron para establecer
estimaciones contables, son apropiados

3. No hay eventos postenores a los estados financieros que requieran ajustes o revelacion en notas,
de conformudad con los principros de comabilidad generalmente aceptados en Ecuador

4. Los efectos de los errores no corregidos son inmatenales, individualmente v agregados, a los
estados financieros en su conjunto

5. Le hemos dado acceso a toda la informacion relevante para la preparacion de los estados
financieros, tales como los registros contables y documentacion de respaldo

6. Hemos proporcionados todas las actas de las reuniones de Accionistas v de la Junta Directiva,
se ha entregado a ustedes para su venficacion

7. Hemos proporcionado toda la informacion adicional que ustedes nos han solicitado para el
proposito de su auditoria, y acceso sin restricciones a las personas de la Compafia de las cuales
ustedes determunaron necesano obtener evidencia de auditoria

EULttMﬁ _!E’,
Ferfando Jaramillo—

(rerenie

2de2

Extractora: KM. 43 Recinto Matamba Cantén Quininde
Oficina: Simén Plata Torres y Pujili Ed. Salinas Piso 2 Oficina 5
Teléfono: 3830110

vw&tttttt‘\-t““\itllilll‘lllii“lllllll‘lll (R R]



