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Por el presente, y en cumphmsento a las disposiciones legales y reglamentarias de la Ley
de Compafifas, en cafidad de Gerente General de NOVAPALM S.A., tengo a bien
presentar a vuestra consideracion el siguiente informe, para su conocimiento y
aprobacién.

1. ANTECEDENTES

La compafifa se constituyé mediante escritura e} 03 de marzo de 2011 como una
sociedad andnima, bajo la denominacién de NOVAPALM S.A. su actividad econ6mica
Produccién de aceite palma africana.

El capital suscrito y pagado de la compafila es de 800,00 acciones ordinaras y
nominativas de US$1,00 cada ung; dividido de la siguiente manera:

ACCIONISTAS CAPITAL
Abdo Lépez Gustavo Nicolas 264
Jaramillo Arciniega Luis Germén 264
Novoa Garcia Alfredo Padl 272
Total 800

2. ENTORNO ECONOMICO
2.1. Situacién Econémica del Ecuador

Los datos estadisticos presentados en la parte de antecedentes fueron cbtenidos de
Banco Central del Ecuador y de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

.Crecimiento Econémico

El Banco Central del Ecuador prevelia que para el afio 2010, el Producto Interno Bruto
alcanzaria una tasa de 2% - 4%, sustentado basicamente en un mayor dinamismo de la
inversion publica, especialmente en los sectores petroleros y de infraestructura. El
crecimiento econémico del Ecuador en el 2010 segun publicaciones realizadas por el BM
y el FMI fue de 2,5%, este crecimiento es producto del incremento del comercio de
materias primas debido a la recuperacion del comercio a nivel mundial en el 2010.
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Dentro del sector Industrias manufactureras especificamente en el subsector Produccién
de madera y fabricacién de productos de madera, se ha identificado un crecimiento
importante ya que muestra en 2009 un decrecimiento de -25,7% y para 2010 se tiene un
crecimiento de 6,2% lo cual muestra la recuperacion que ha tenido el sector. El sector de
Servicios de intermediacioén financiera habria aumentado su tasa de crecimiento de 1,7%
en 2009 a 5,8% en 2010, sustentado esto principalmente por la reduccion en las tasas de
interés sobre todo de-Microcrédito de subsistencia y Microcrédito acumulada simple desde
junio de 2009Microcrédito acumulada simple desde junio de 2009.’

Inflacién

La inflacién acumulada entre enero y septiembre del 2010 llegé a 2,26%, cifra inferior al
3,12% registrado en el cuarto trimestre- del afio 2009. E! indicador de inflacién anual
(Septiembre2009 - Septiembre 2010) fue de 3,44%, también por debajo del 4,31%
registrado el afio anterior. Con respecto a la inflacion mensual, la misma obtuvo un ligero
incremento ubicandose en 0,26%. El comportamiento de la inflaciébn se encuentra
estrechamente vinculado a los incrementos mensuales del IPC como consecuencia del
incremento de precios de la canasta de bienes y servicios.

Al evaluar el comportamiento inflacionario en 2010 vemos que la Republica del Ecuador
presenta una tendencia a la baja desde diciembre del afio 2009 de los 4,31% hasta los
3,40% en julio del afio 2010, de ahi se evidencié un ligero aumento hasta los 3,82% en
agosto de 2010 para nuevamente bajar en septiembre hasta los 3,44% manteniendo
hasta el dia de hoy una tendencia a la baja.

Al realizar una comparacién con las naciones vecinas podemos aseverar que ecuador
desde diciembre de 2009 hasta septiembre de 2010 muestra el mas alto indice
inflacionario pero manteniendo una tendencia a la baja, siendo entre los paises
comparados Estados Unidos el que a septiembre presenta el menor indice de inflacién y
en el cual Chile muestra un aumento en su indice que va desde -1,40% en diciembre de
2009 hasta el 1,90% en septiembre de 2010. Podemos concluir que esto es muy
beneficioso para el Ecuador y que de mantenerse esta tendencia a la baja la estabilidad
econdémica y social sera una condicion palpable por el ciudadano ecuatoriano.

2.2. Situacion del Sector Financiero

Segun el Boletin “Indicadores de Eficiencia de la Banca Privada, periodo Mayo 2009 -
mayo 2010° publicado por la Superintendencia de Bancos y Seguros, los resultados
financieros o econémicos son, en Ultimo témmino, los determinantes del bienestar
individual o colectivo, pues ellos motivan o reducen los incentivos para permanecer o
abandonar una industria. En el mes de mayo de 2010, la banca privada, reflej6 un
rendimiento patrimonial de 13,46%, 1,81 puntos mas que en mayo de 2009. El
rendimiento de la inversion total (activos) a mayo de 2010 se localiz6é en 1,4%, también
superior en 0,21 puntos, respecto de mayo de 2009.

! Tomado del Boletin Producto Interno Bruto por clase de actividad Econémica del BCE
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El éxito de la actividad de intermediacién se puede comprender por la capacidad de
recuperacién de la cartera o, de otro modo, por la magnitud de la tasa de morosidad. En
mayo de 2010 se increment6 la morosidad para la banca privada desde 3,15 a 3,66, la
tasa se encuentra en limites normales. El comportamiento por tamafio, pone en
desventaja a la banca pequefia frente a los otros dos; en efecto, sus indices subieron
desde 5,43% a 6,23%, la ubica en un rango de mayor riesgo en consecuencia debera
trabajar para alcanzar un indicador igual o menor a 5%.

En lo que se refiere a la productividad de los gastos operacionales y de personal, la banca
privada desmejora con relaciéon al mes de mayo del 2009; en efecto, la primera cambia de
547% a 5,81% y la segunda varia de 1,83 a 1,88 %. El uso del mecanismo de la
reestructura de cartera ha sido muy bien aprovechado por la-banca privada, pues ademas
de ofrecer rendimientos razonables, contribuye a la cultura de pago de los distintos
agentes, pero fundamentalmente a la creacion de un ambiente de confianza en el
sistema.

La tasa de rendimiento de la cartera reestructurada subi6 de 10,37% a 11,85%. La
liquidez de la banca privada se incrementé desde 33,68% hasta 35,38%, a pesar de la
existencia oficial del fondo de liquidez. Por los resultados del mes de mayo de 2010 se
puede concluir que ha sido politica de la banca el aumento de la liquidez, reduciendo la
posibilidad de colocar mas créditos en las distintas lineas, sobretodo en el caso de los
bancos pequefios.

Perspectivas de Futuro

Segtin el boletin publicado por el Centro de Estudios Latinoamericanos “Tendencias
Latinoamericanas, Ecuador - Septiembre 2010", la economia ecuatoriana continua con un
lento despegue gracias al aumento del apoyo por parte del sector financiero privandolo
cual se ha manifestado en un incremento de la produccién; esto ha motivado que la
demanda interna y las importaciones aumenten presionando a que el gobierno promueva
la inversion privada, para mantener el crecimiento que se ha podido evidenciar.

La principal limitante en el Ecuador es la escasez de financiamiento destinado al sector
productivo y al fomento empresarial por parte de! sector financiero publico, debido a un
ambicioso plan de gasto publico que no contempla como objetivo general el crecimiento
econdmico del ecuador, lo cual limita el financiamiento que pueda llegar desde este
sector, esto ha obligado al gobierno a hacer uso de reservas extemnas e internas para
poder mantener su politica. Adicionalmente se evidencia que la intervencién del gobiemo
en los sectores estratégicos es errénea y que el déficit fiscal asi como la incertidumbre
legal sobre todo en el sector petrolero esta agravando la situacion y desmotivando de esta
forma la inversion publica como la privada.

Segun el Banco Central del Ecuador en los indicadores macroeconémicos publicados se
vaticina un crecimiento econémico 0 al menos una tendencia de crecimiento que ratifica
el periodo de estabilidad que hoy en dia vive la repiblica del Ecuador.
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indicadores Macroeconémicos del Ecuador.
Indicadores 2009 2010 2011
_Producto interno bruto (%) 0,4 24 25
Inflacion (% promedio) 4,3 3,5 3,9
Balanza Cuenta Corriente ($) 0,5 -0,3 -0,6
Tipo interés depésitos 9,2 9,1 9
{(%promedio)
Tasa de Paro (%promedio) 8,5 7,9 8,2
Tipo de cambio ($/€) 1,39 1,26 1,19

Fuente: www_.bce.com.ec
Elaborada: Autor

3. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCION DE LA JUNTA GENERAL.

La administracion ha observado las normas legales, asi como las resoluciones de la Junta
de Accionistas y del Directorio de la Compafiia las cuales han sido cumplidas por la
Administracién y por los funcionarios encargados.

Los libros sociales de la Compaiiia, Actas de Juntas Generales y del Directorio, cumplen
con las disposiciones de la Ley de Compaifiias. -

4. PROCEDIMIENTOS DE CONTRO INTERNO DE LA COMPANIA

Los procedimientos de control interno implementados por la Compaiia son adecuados y
permiten a la Administracién tener un grado razonable de confiabilidad en todas las
transacciones, para la presentacién de los Estados Financieros.

Los comprobantes, documentos y registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

5. OPINION A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinién tanto el Balance General, como el Estado de Pérdidas y Ganancias con
corte al 31 de diciembre del 2011 han sido elaborados y emitidos con el apego a los
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados, y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por lo tanto reflejan en forma razonable, tanto la situacién financiera, como
las operaciones efectuadas en el ejercicio analizado. '
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6. ASPECTOS FINANCIEROS
6.1. ACTIVOS

E! activo corriente de la Compariia esta representado por las siguientes cuentas:

Activos Valor
Caja-Banco 43,325.70
Cuentas por cobrar 191,006.09
Otras cuentas por cobrar 367,140.64
Inventarios 170,579.60
Gastos Anticipados 175.03
Total Activos Corriente 772,227.06

o El disponible de la Compafiia en el afio 2011 registra un valor de US$ 43.325.70
representa el 6% del total de activos.
La cuenta mas importante son $367.1040.64 corresponde a otras cuentas por
cobrar, $170.579.60 corresponde a Inventario y cuentas por cobrar a clientes

varios $43.325.70.
Gastos , .
anticipados ~ Titulo del grafico
. Caja-Banco
Inventarios 6%
. 22%
Otras cuentas Cuentas por
por cobrar cobrar
47% 25%
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e El activo Fijo representa el 23% del total de activos, siendo el saldo mas
importante Maquinaria equipo e instalacién por $120.553.65.

ACTIVOS FWNO VALOR

Maquinaria y equipo e instalaciones 120,553.65
Muebles y enseres 13,168.50
Vehiculos y maquinarias 88.840.44
Equipos de Oficina 2,250.80
Equipos de computo 5,650.34
Depreciacion de activo -10.631.33
ACTIVOS FIJO 219,732.40

6.2. PASIVO

Durante el Ejercicio Econémico 2011; los pasivos de la empresa fueron de
US$911.269.57

o El Pasivo Corriente esta constituido por cuentas por préstamos a corto plazo por
US$142.833.70 que significa el 16% del pasivo, proveedores $83.456.43, otras
cuentas por pagar $377.368.12,otros acumulados por pagar $41.100.32.

¢ Obligaciones por pagar largo plazo $266.511,00

Pasivos
PRESTAMOS
CUENTAS POR CORTIO(_;;LAZO
PAGAR SOCIOS - = i

29% PROVEEDORES

9%

GASTOS
ACUMULADOS
POR PAGAR
5%
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6.3. PATRIMONIO
El capital social suscrito y pagado es de US$800,00, utilidades del ejercicio $79.889.89
6.4. INDICES FINANCIEROS

INDICES FINANCIEROS Aiio 2011
De Solvencia 1.20
De Liquidez 0.01
Capital de Trabajo 127,468.49
De Endeudamiento 0.92

El andlisis de los indices financieros nos permite conocer como la empresa afrontaria sus
obligaciones sobre la base de su activos corriente, el indice de solvencia nos indica que
por cada doélar de deuda en el corto plazo la empresa dispone de US$ 1.26 ; el indice de
liquidez demuestra que por cada délar de deuda la compaiiia tiene US$ 0.01; por los
resultados obtenidos se puede consideras que.la Compaiiia no tiene muchas capacidad
para afrontar sus obligaciones con terceros, el capital de trabajo con el que cuenta es de
US$127.468.49 aceptable en relacién a los montos que maneja la Compaiiia, y el nivel de
endeudamiento representa el 0.92% del total de los activos.

6.5. OPERACIONES DEL PERIODO

En el afio 2011. Los ingresos operaciones de NOVAPALM S.A. por la produccién de
aceite de palma africana fueron de US$ 3.300.073.24

El valor de costo y gastos es de US$.3.220.183.35 que corresponde el 97 % del ingreso
total generando una utilidad del ejercicio por $79.889.89
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Resultados del Ejercicio
& Seriesl
3,300,073.24 3,220,183.35
79,889.89
INGRESOS GASTOS Y COSTOS UTILIDAD DEL EJERCICIO

Por el andlisis expuesto se evidencia que los estados financieros elaborados por la
Compaiiia exponen razanabilidad tanto la posicién financiera al 31 de diciembre del 2011,
como las operaciones realizadas.

Para finalizar, debe expresar mi agradecimiento a la Administracién que me permitié
realizar este informe, a los Sefiores Accionistas por la confianza depositada en mi
persona.

CC. file



