CONSULTORIAS COMISARIO

Coor.  Sorge Meatbrnadt M

MANUAL DE FUNCIONES ASESORIA JUDICIAL

COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPALM S.A.

Informe de Comisario

Al 31 de diciembre de 2015

Quininde — Ecuador

Huancavilca 115 y Eloy Alfaro E-mail: jornin@hotmail.com Via Quevedo Km. 2
Telf.: 042 415016 /042 403 417 Telf.: m 610




CONSULTORIAS AUDITORIAS

M

: 4 Iy | £ 7
AN, //'/’7/’ . ,/ /,,/,/,,/,,,,/(, . ’/ ///7('/’( /
REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

A los Seniores Accionistas de
COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

En mi calidad de Comisario de COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A., y en cumplimiento
a la funcién que me asigna Art. 274 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que he examinado
el balance general de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2015 y el correspondiente estado de
resultados. que le es relativo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifique y ejecute el examen de tal manera que
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. El examen incluyd en base a pruebas selectivas, la
revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyo
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que el examen efectuado fundamenta

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacion de saldos sobre las obligaciones financieras y
sobre las garantias otorgadas., en razoén de estas circunstancia no pudimos determinar los posibles
efectos, si los hubiere sobre los estados financieros adjuntos que podrian resultar si dicha confirmacion

En mi opinion, los estados financieros que se acompaiian presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de¢ COMPANIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A., al
31 de Diciembre de 2015, y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y principios contables

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del balance general de COMPANIA
INDUSTRIAL NOVAPALM S.A., al 31 de Diciembre de 2015 y el correspondiente estado de
resultados, por el afio terminado en esa fecha.
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COMPANIA INDUSTRIAL

Al 31 de diciembre de 2015
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en ddlares)

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultadale mi revision a los estados financierdsla compafiiagn mi opinién, las transacciones registrad:
los actosde los administradoregn su caso,seajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los librosde actasde las Juntasle Accionistas y del Directorio, librale acciones y accionistas han sido llevadcse
conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Las resoluciones de junta de accionistas son las siguientes:

No. FECHA ACTAS DE JUNTAS PAGINA
AUTORIZACION AL GERENTE GENERAL PARALA OBTENCION DEL
1 12/08/2013|CREDITO POREL VALOR MAXIMO DE $ 100,00.00 CONEL BANCO 2
PICHINCHA
CONSTATACION DEL QUORUM REGLAMENTARIO, CONOCEHR
2 01/08/2014|RESOLVER Y APROBAREL AUMENTO DECAPITAL SOCIAL Y LA 2

REFORMA DEL ESTATUTO DE LA COMPANIA

AUTORIZACION AL GERENTE GENERAL PARALA OBTENCION DEL

3 26/06/2014|CREDITO POREL VALOR MAXIMO DE $ 150,00.00 CONEL BANCO 2
PICHINCHA
VENTA DE UN VEHICULO MARCA FORD 150 COLOR PLATEADO

4 02/01/2015|VALOR 29,216.93 2

1. REVISION Y APROBACION DE BALANCE AAUDITADOS DEL ANO 2014 CON LAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 2. CONOCIMIENTOS Y APROBACION

5 21/04/2015 INFORME DEL GERENTE. 3. CONOCIMIEMTOS DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA, 2
Y DELIBERACON SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES

VENTA DE UN VEHICULO MARCA FORD 150 SUPER CREW 4X
6 30/09/2015|COLOR ROJO VALOR 19,806.92 2

AUTORIZACION DE GERENCIA PARA LA VENTA DE UNA MOTO
7 18/12/2015MARCA BAYTONA, MODELO DY250-RX, CLASE MOTOCICLETA 2
COLOR ROJO VALOR 1,000.00

La correspondencia, los comprobantes, libros y registimsontabilidad han sido llevados conforme a las nor
legales y la técnica contable y se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.



COMPANIA INDUSTRIAL

Al 31 de diciembre de 2015
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en dolares)

2. APLICACION DE LAS NIIF

La superintendencide compafiias con Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 Articulo décimo Primero.- C
una compafiiase constituya, a partir del afi@011, debera aplicar directamente las Normas Internaciondé
Informacién Financier&NIIF” completas o las Normas Internacionafisinformacion Financiera para Pequenic
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES8g acurdo alo establecideen elnumeral 3 del Articulo Primerde la
resolucion No. 08.G.DSC.010 deD de noviembrede 2008,publicadaen el Registro Oficial N0.498 del 31 de
Diciembrede 2008reformado corel Articulo tercerodela resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.01&n cuyo cast
no tendré periodale transicion,por tantono esta obligado a presentas las conciliaciomesglaborarel cronogrami
de implementacion de las NIIF

3. COLABORACION GENERAL

En cumplimientode mi responsabilidadie comisario considero importante indicguieen elprocesaderevisiondelos
libros, registros y documentacién tanto contable como ldégalecibido total colaboracidn del Gerente General
cumplimiento de mis funciones.

4, REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere ala documentacion contable, financiera y legal, considenotérminos generalegue la
Compafiia cumple con todos los requisitpe determinarla Superintendencide Companiias, Ministeride Finanza:
y el Cdédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebds observacion y detalleen la medidaque consideré necesario, |
procedimientos establecidg®r los administradores para proteger y salvaguardar los actigda Compainiia, cuy
resultado no determin6 observaciones que ameriten su revelacion.

5. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicéestudio del sisteméde control interno contablele la Compafiiaen el
alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal clampequieren las normasle auditorie
generalmente aceptadas, bajo las cuakpropdsitode evaluacion permite establecenabase confiablejue sirva
para determinata naturaleza, alcance y oportunidae los procedimientos sustantivapie son necesarios ps
expresaunaopinion sobre los estados financieros examinalitisestudio y evaluacion del sisterda control internc
contable, efectuado coel propésito antes mencionadag presentd ninguna condicidique constituyaunadebilidac
sustancial del sistende control interno.En términos generales, los procedimientos y controles implementaatda
Gerencia,en mi opinién, salvaguardama integridad economicale los activos, obligaciones y resultadoe la
Compaifiia.

6. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financiera® la Compafiia, activos pasivos ingresos gastos han sido debidamente concilia
los respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna que ameritergaro.



COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPALM S.A.
BALANCE GENERAL CORTADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/2015 31/12/2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo equivalente de efectivo 15,030.89 41,043.9
Cuentas por cobrar 246,274.32 339,264.7
Inventarios 787,162.10 314,817.8
Servicios y otros pagos anticipados 1,044,754.77 263,493.2
Activos por impuestos corrientes 55,587.70 32,822.0
Total activos corrientes 2,148,809.78 991,441.1
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 6,009,927.53  6,188,027.4
Activo biolégico 2,684,044.66  2,841,990.4
Total activos no corrientes 8,693,972.19  9,030,018.4
Total activos 10,842,781.97 10,021,460.
Pasivos
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario 421,594.39 49,646.8
Cuentas por pagar 1,133,177.96 269,807.3
Obligaciones con los empleados 65,050.99 82,235.4
Obligaciones por pagar 20,796.19 21,145 .4
Total pasivos corrientes 1,640,619.53 422,835.0
Pasivos a Largo plazo 4,770,044.38  5,174,143.4
Total Pasivos 6,410,663.91 5,596,978.4
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 1,000,800.00 1,000,800.(¢
Aporte para futuras Capitalizaciones 3,268,833.03  3,268,833.(
Reserva
Reserva Legal Acumulada 17,754.76 17,754.7
#iREF! 90,210.42 90,210.4
Resultados Acumulados
Utilidades ejercicios anteriores 46,883.53 16,082.3
Resultados del ejercicio
Utilidades acumuladas (pérdidas)
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 7,636.32 30,801.1
Total patrimonio de los accionistas 4,432,118.06  4,424,481.]
10,842,781.97  10,021,46(
0.00 0.00

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financierg
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COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPALM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/2015 31/12/2014
Ingresos ordinarios
Ventas aceite rojo de palma 5,287,322.82  3,797,968.4
Bonificacion de Aceite palma 0.00 0.00
Ventas Nuez 360,823.33 358,450.8
Venta Fruta de Palma 6,486.81 0.0(
Venta de fertilizantes y materiales 16,216.90 109,953.9
Venta de Insumos y Materiales 0% 2,024.22 2,984.7
Venta de Insumos y Materiales 12% 913.50 614.22
Venta de Semillas y Plantas 0.00 5,749.0(
Ingresos Hacienda Matamba 102,910.91 0.0
Ganado de Engorde (Res Canal) 284,137.97 0.0
Sub Productos de la Res 14,898.00 0.0
0 0
Ingresos ordinarios 6,075,734.46  4,275,721.1
Costo de ventas 5,468,687.41  3,651,335.9
Utilidad bruta en ventas 607,047.05 624,385.2
Gastos de administracion 303,152.10 298,146.1
Gastos de ventas 11,840.00 6,926.3
Utilidad (pérdida)en operacion 292,054.954 319,312.7
mas
Otros ingresos 47,067.93 8,336.2
menos
Gastos financieros, netos 321,486.90 279,145.1
Otros gastos 3,415.29 1,352.6
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 14,220.69 47,151.1
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 2,133.10 7,072.6
Impuesto a la renta 4,451.27 9,277.3
Utilidad (pérdida) Neta 7,636.32 30,801.1

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financierg




COMPANIA INDUSTRIAL
NOVAPALM S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en doélares)

31/12/2015 31/12/2014|

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 40,619.49 (61,179.0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE  OPERACION (176,409.89) 631,549.2
Clases de cobros por actividades de operacion 4,885,286.35 5,631,870.9
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4,882,092.41 5,594,738.1
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias  0.00 0.00
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o para negociar  0.00 0.00|
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas 0.00 0.00
Otros cobros por actividades de operacion 3,193.94 37,132.7
Clases de pagos por actividades de operacién (5,061,696.24) (5,000,321.6
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4,645,488.83) (4,139,937.8
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar 0.00 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados (402,998.24) (578,029.0
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pél 0.00 (1,631.05
Otros pagos por actividades de operacion 0.00 0.00|
Dividendos pagados 0.00 0.00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados (3,931.82) (274,740.2
Intereses recibidos 0.00 0.00
Impuestos a las ganancias pagados (9,277.35) (5,983.5
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00|
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (1,210,882.31) (1,719,731.9
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0.00 0.00|
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 2,352.51 43,254.4
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1,213,234.82) (1,762,986.3
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0.00 0.00|
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1,427,911.69 1,027,003.6
Aporte en efectivo por aumento de capital 1,292,139.45 (18,000.0
Financiamiento por emisién de titulos valores 0.00 0.00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0.00 0.00
Financiacién por préstamos a largo plazo 827,004.01 1,758,819.1
Pagos de préstamos (688,780.00) 0.0
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00]
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 256,465.1
Intereses recibidos 0.00 0.00|
Otras entradas (salidas) de efectivo (2,451.77) (970,281.2
0.00 0.00;

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES A 0.00 0.00;
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentetval efec 0.00 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 40,619.49 (61,179.0
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 424.47 61,603.5
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 41,043.96 424.4
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COMPANIA INDUSTRIAL

NOVAPALM S.A.
Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

31/12/2015 31/12/2014

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 47,151.16 28,844.3
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 244,170.10 225,358.6
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 227,820.08 199,662.8
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resulfzei 0.00 0.00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 0.00 0.00|
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 0.00 0.00
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 15,385.5¢
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00 0.00
Ajuste por pagos basados en acciones 0.00 0.00|
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 0.00 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9,277.35 5,983.5
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 7,072.67 4,326.6
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00|

0.00 0.00;
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (467,731.15 377,346.26
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (3,322.33 0.0
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (21,006.54 237,115.8
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 13,519.07 79,026.3
(Incremento) disminucion en inventarios (78,120.13 (47,118.2
(Incremento) disminucién en otros activos (227,028.30 589.3
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (220,972.24 (392,616.1
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 61,060.21 566,247.3
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 36,612.61 (42,184.0
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes (30,411.31 0.0¢
Incremento (disminucion) en otros pasivos 1,937.81 (23,714.3

0.00 0.00
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (176,409.89) 631,549.25




NOVAPALM S A.
Analisis de con razones financieras

(Expresadas en dolares)

Analiza la solvencia de la posicion financiera general de la empresa

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante - pasivo circulante
CTN=  2,148,809.78 - 1,640,619.53 = $

RAZON CIRCULANTE

Activos circulantes

RC= =
Pasivos circulantes
1.31
RCc- _2:148,809.78 -
1,640,619.53

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

RR= Activos circulante - Inventario

Pasivos circulantes

RR= 2,148,809.78 - 787,162.10 _

1,640,619.53

508,190.25

0.83

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

RI= Costo de ventas

Inventario

5,468,687.41 _ 6.95
787,162.10




NOVAPALM S.A.
Andlisis de con razones financieras

(Expresadas en dolares)

PERIODO PROMEDIO DE COBRO

PPC _ Cuentas por cobrar

Ventas promedio por dia

. Ventas anuales
Venta Prom x dia=

360
Venta Prom x dia= 6,075,734.46 _ 16,877.04
360
246,274.32 = 14.59 dias
PPC= —mm
16,877.04
PERIODO PROMEDIO DE PAGO
PPP= Cuentas por pagar

Compras promedio por dia

Compras anuales

Comp Prom x dia=

360
15,190.80
Comp Prom x dia = _5468,687.41 =
360.00
= 74.60 it
PPP= _1.133,177.96 Dias
15,190.80
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
RAT= Ventas
Activos Totales
= 0.56

RAT= 6,075,734.46

10,842,781.97




NOVAPALM S.A.
Andlisis de con razones financieras

(Expresadas en dolares)

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtenerilidades

RAZON DE DEUDA

Pasivos totales

RD=
Activos totales
RD 6,410,663.91 = 0.59 : 59%
10,842,781.97
RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES
RCPI= Utilidad antes de intereses e impuestos
Intereses
RCPI= 292,054.95 _ 0.91
321,486.90
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
MUB= Utilidad bruta
Ventas
MUB= 607,047.05 = 0.10 _ 10%
6,075,734.46
MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA
MUO= Utilidad operativa
Ventas
MUO= 292,054.95 = 0.05 = 5%
6,075,734.46
MARGEN DE UTILIDAD NETA
MUN= Utilidad neta después de impuestos
ventas
MUN= 7,636.32 = 0.0013 = 0.13%
6,075,734.46
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NOVAPALM S.A.
Andlisis de con razones financieras

(Expresadas en dolares)

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

Mide cuanto rinden los activos (cuanto ayudan a vender)

RSA= Utilidad neta después de impuestos

Activos totales

= 0.07%

10,842,781.97

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE
Mide cuanto crecié mi empresa

RSCC= Utilidad neta después de impuestos

Capital contable

= = 0%
4,432,118.06
INCLUIDO CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA A LARGO PLAZO

Eventos subsecuentes

Entreel 31 de diciembre de 2015lg fecha de este informe geeindicaal final sesintié un movimiento sismico, alrededor
epicentro altamente destructivo entre las parroquias Pedernales y Cojimiestdel Bedernales, cercantaaona de Matamk
gueesla localidad dondéa compaifiia tiensuindustria extractora, & fecha de este informia gerenciaseencuentra recaban
informacién sobresl impacto de los dafiosn la planta de extraccién de aceita,gerencia estima qusu principal impacto ser
sobre los inventarios y sobre las construcciones en curso.
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NOVAPALM S.A.

Andlisis de con razones financieras

(Expresadas en dolares)

RAZONES FINANCIERAS

Corte

Razoén Aftos transv Serie de Tipo Total
2015 ersal

Liquidez
Analiza la solvencia de la posicion financiera generde la empresa
Capital Neto de Trabajo $ 508,190.25 B B B
Razoén Circulante 1.31 B B B
Prueba Répida 0.83 B B B
Actividad
Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten ventas o efectivo
Rotacién de Inventario | 6.95 B B B
Periodo prom. de Cobro (60 dias) 14}59 R R R
Periodo prom. de Pago (60 dias) 74{60 B B B
Rotacién de Activos totales 0.6 M M M
Deuda

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas quee utiliza para tratar de obtener utilidades

Razén de Deuda | 59.12% M M M
Razén d la capacidad d pago d Intereses D.91 R R R
Rentabilidad |

Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, acdivocapital contable

Margen de utilidad Bruta 10% R R R
Margen de utilidad Operati 5% R R R
Margen de utilidad Neta 0% M M M
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

(RsA) | |

Rendimiento sobre los activos 0% M M M
(RSC) | |

Rendimiento sobre el capital contable 0%) M M M

utilidad por acciones

B bueno R razonable M malo

Finalmente declaro haber dado cumplimientdoadispuesto articulo 274 dia Ley de Compafiiagn el desempefio de
funciones como Comisario @OMPARNIA INDUSTRIAL NOVAPALM S.A.

LA CONCORDIA 20 DE ABRIL DEL 2015
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