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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Motoindustria 5.A.

Opinidn

_I‘-i‘

Hemes auditado los estados financiercs adjunios de MOTOINDUSTRIA SA  que
corresponde ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neta v flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinitn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de MOTOINDUSTRIA S A al 31 de
dicrembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l aio
ferminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NITF).

Bases parn nuestra opinion

3

Reahzamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Anditoria de los estados financierns™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con ¢l Codigo de Fhca para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, jumio
con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Fcuador v hemos cumphido con nuestras otras responsabilidades énicas de acuerdo con
estos requisitos v el Codigo de Etica del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra aucitoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opiniom de
auditoria.

(Mra informaciin

]

Muestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramuento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra wiormacién v, al hacerlo, considerar si la otra informacion es matenalmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditorin
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, Negamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada matenal de esta



Calle Alepanidra Andreside Cocllo,

it Fomail: jnloatfl-cecom:

% Clla Unién v Progress Mz, B-V 3
' I ; !I'm.m:ul UDITm'L Tolifmnos; 3127532
ax Leaders _° i

e

Comay ngil — Evuador

otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho, No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporative sobre los estados
financieros

5.

La Admimstracion de la Compadia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas Intemacionales de
Informacion  Financiera (NIIF), y de control intemo que la Admunistracion considere
necesario para permitic la preparacion de estos estados finuncieros libres de errores
matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es vesponsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar comeo una empresa en marcha. revelando. segun
corresponda, asunivs relacionados von ¢l megocio en marcha y uilizando ks base de vegociv
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion itente liquidar la Compafiia o
cesar operaciones. 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo

Los miembros de la Administracion de la Compaiia son responsables de supervisar el proceso
de informaciin fnanciera de la Compafiia

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

8.

9,

Nuestros objetivos son obtener una segundad mzonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o emor v emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es um alto nivel de
segundad, pero no es una garantia de que una avditona realizada de acuerdo con las Normas
Imternacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Log errores significativos pueden surgir de fraude o error v se consideran significativos
siempre v cuando de manery individual o en @ conunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones economicas a ser tomadas por los usuanos basados en dichos estados financieros.

Lina descripcion mas detallada de las responsabihidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descnta en su Apéndice al informe de los auditores
independicntes adjunto

Restriecidn de uso v distribucion

10, Este informe se emite (nicamente para informacion v uso de la Admimstracion de la

Compaiia v de la Supenntendencia de Compafiias. Valores v Seguros del Ecuador v no debe
utilizarse para nimgin otra proposito.
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informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios

1. Nuestres informes adicionales, sobre el cumplimiento de las MNormas de Prevencién de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos y sobre el cumplimiento
de las obligaciones tnbutarias de la Compaiiia. como agente de retencion y percepcion asi
camo, nuestro informe por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por
separado,

adide g Jﬂ_ Al ':1 tﬁ_.&,n{ h \1 .

Tax Flnanmal Leaders del Ecuador TFL S A, C. A Wyurio Visques
No. De Registro Superintendencia de Bocio

Compafias, Valores y Sepuros; SC-RNAE-2-2796 Remistro No. 10,053
Guayaqul, 1o de abril del 2018
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Como parc de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internucionales de Auditoria (NIA),

gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional duranie toda la
audiforia.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (MIA), nuestra
audtoria incluye también:

v

Idenfificamos y evaluamos los riesgos de ervores significativos en los estudos financieros, va
sea por fraude o error, disefiamos y. realizamos procedimientos de auditoria que responden a
es08 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada pars proporcionar uni
base para nuestra opinion. El nesgoe de no detectar un error matenal resultante de fraude s
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
Talsificacion, vimisiones intencionales, falsemuniento; o Y rescision del control ntern,

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cireunstancias, pera no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mtermo de la entidad
Evalusmos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda impeortanie sobre la capacidad de la entdad para
continuar como un negocio ¢en marcha Si llegamos a la conclusion de que existe una
incerbidumbre material, estamos obligados a Namar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son msuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorna obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorin. Sin embargo, evenios
futuros o condiciones pueden causar que lu entidad no pueda continuar COMo un NEEOCIo en
marcha.

Fvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financicros, meluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de anditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad, Somos los imicos
responsable de nuestra opimon de auditoria,

Nos comunicamos con los encargados del Gobiemo Corporative (Administracion) en
relacion con, entre olras cosas, en el alcance y el momento de lo auditoria y los resultados de
auditoria importantes, inchundas posibles deficiencias sigmiticativas en el control mierno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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¥ También proporcionamos a los encargados del Gobiermo Corporativo (Administracion) una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto. a ln
independencia. v hemos comunicsdo todas las relaciomes y otros asumtos que puedan

soportarla.

¥ A patir de las comumcaciones con los encargados del Gobiemo Corporativo
(Administracion), determinames aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la

auditoria de los estados financieros del periodo actual v por lo tanto <on los asuntos claye de
auditoria,

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglaimento
se opone 4 la divulgacion piblica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
rams, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe delnido a
posibles consecuencias adversas.
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MOTOINDUSTRIA S.A,

Principales Politicas Contahles

L. OPERACIONES

La Compania fue constitda en la cindad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador ¢l 28 de enero de 2011 e msenta en ¢l Registro Mercantil con techa 03 de febrero de ese
aito bajo la razdn social “MOTOINDUSTRIA 5. A", Mediante esentura pablica con fecha 06 de
Junio del 2011 se modifica los estatutos de la Compaiiia por cambio de domicilio al Caniéon Ducén
msctito en ¢l Registro de 1a Propiedad y Mercantil del Cantén Durdn el 30 de diciembre del 2011

Su ohjeto social principal es ¢l ensamble de motos lineales v moto taxis v la fabricacidn,
importacion, exporiacion, comercializacion v distnbucion de todo tipo de repuestos, partes v
piezas de molos y mototaxis,

: i e

Las aceiones de MOTOINDUSTRIA S A estin distribuidas de | signiente manera:

Nombre del aceionista Pais A o
Acciones  Participacion
Vicgrup 5 A Ecuador 360 000 o 0%
Salvador Albian Lus Alberto Ecundor 200000 £.00%
Benetazzo Larreategu Enngue Ecuador 20.000 5000
Total SO0, (Orivge L0000

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compariia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relanva, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos los hechos
y circunstancins relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de mancra sistemitica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad von las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Imegrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encaentran referenciadas a su nota. Coando sea
necesano una comprension adicional a la siuacion financiera de la Compania, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIAS

Una descripeion de las principales polincas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financicros s¢ presenta a continuacion

4.1  Buses de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Novmas Internacionales de Informacion Vipanciera (NHT) emitidas por ¢f Consgjo de Normas

Internacionales de Comtabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2017,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Tambicn exige a la
Administracion de la Compailia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables ¥ su aplicaciin

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emindos por ¢l Consejo de Normus
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2017

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” (*) 1deenerode 2017
Modificacidn a la NIC 7 “Estado de flujos de efectiva” | de enero de 2017
Modificacion a la NIC 12 “lmpuesto a las Ganangias™ 1 de enero de 2017
NITF 9 “Instrumentos Financieros” | de enero de 2018
NHF 15 “lugiesos piocedenies de contratos con chigies” | de coero de 20138

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera ¥ (*) | deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas™

MNITF 16 “Arrendamientos” I de enero de 2019
Enmienda a NTIF 2 “Pagos basados en acciones” (*y 1deenerode 2018
Cnmicnda a NIIF 4 “Contratos de scguros™ (*} Enfoque de

superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9.

Enfoque de
aplazamiento cfectivo
para periodos anuales
imciados en o después
del 1 de encro de 2018,
¥ solo estin
disponibles  durante
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tres ailos despucs de

esi fecha
NIC 28 “loversiones en psociadas ¥ negocios conjuntos™ (%) 1 de enero de 2018
NIC 40 “Propiedades de inversion™ (*1 1deenerode 2018
Eunmienda a NIC 28 “luversiones en asociadas v negocios (*) Techa de  vigencia
conjuntos” v NITF 10 ~Estados financieros consolidados™ aplazada

mdefimdamente

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas  (*) | de enero de 2019
NIUF 17 “Contratos de seguros™ (*) 1 deencrode 2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™

Frntida en enero de 2016, requnere que wna entidad revele informacian que permita a los usiarios
de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones denvadas de las actividades

de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectiva y los cambios
que no son en efectivo

NIF 9 *Instrumentos Financieros™

Cuya versiom final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y medicion de los
activos financieros ¢ intioduce un modelo s prospective” de pérdidas crediticias esperadas
para Ia contabilidad del detenioro v un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opeion de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias v pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “nesgo erediticio propio”
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimicntos de IFRS 9. Su aplicacion ¢s obligatoria a contar del | de encro de 2018
vy su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopeion de esta nueva norma no tendréd un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion imcial; debido a
que. ¢l principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente™

Emitida en mayo de 2014, ¢s una nucva norma que es aplicable a todos los contratos con chientes,
excepto arrendamientos, instrumentos financieros v contratos de sepuros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un neevo maodeln parn el reconocimiento de ingresos ¥ requernmentos mas
detallados para contratos con elementos miltiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
encro de 2018 y su adopeion anticipada cs permitida.

La Admimstracion de la Compaitia estima que la adopeion de csta nueva norma no tendid un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial: debido a
que, los ingresos de la Compania se registran al momento de realizar la venta del ien; es decir,
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cuando se sanisfacen las obligaciones de desempeiio y no existen obligaciones de desempeiio
posteriores a la venta del ben

NIIF 16 *Arrendamientos™

Emitida en enero de 2016, es una nuevs norma que estabiece la definicion de un contrato de
arrendamiento v especifica el ratamiento contable de los activos y pasivos onginados por estos
contratos desde ¢l punto de vista del arrendador y amrendatario. La nueva norma no difieve
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto
tratamicento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista
del aurendatano, l nueva nona requiere ¢f recovociunento de actives y pasivos paria ks mayoria
de los contratos de amrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a partir del | de enero de 2019 v
su adopeion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Chentes”

(%) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafifa

La Administracion de la Compadia. considers que la adopcion de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiiia, no generan impactos significativos en
sug pstados financieros al 31 de diciembre de 2017

4.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y ¢n sus notas se valoran utilizando la moneda
del entormo econdmico principal en que la Compafila opers.  La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados Umidos de Aménca.

44 Clasificacién de saldos en corricntes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, comao
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros v como no corrientes cuando es mayor a ese periodo,

45 Efectivo

Fn este grupo contable se registran las partidas de caja y/o bancos Se miden imicial y
postertormente por su valor nominal.

4.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y o relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden por su valor razonable y en caso de
requenrio de forma anual se incluye una estimacion para reducir su valor al de su probable
realizacién, Dicha estimacion se constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar,




MOTOINDUSTRIA S.A.

Principales Politicas Contables

4,7  Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion,

- Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cusl que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables. transporte,
almacenamiento, costos directamente stribuibles o la adquisicion o produccion para
darles su condicion y ubicacion actual. después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas v otras partidas similares.

- Medigion posterior - el costo de los inventanios se determina por ¢l método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable. el que sea menor. El valor neto
realizable comesponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
fos custos esttmudos par lenming su producaon y fos necesatios pard Hevar i cabo su
verila,

4.8  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados o terceros o pagos anticipados para |a
compra de bienes v servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econdmico. Se¢
miden micial y postenormente a su valor nominal: su amortizacion se reconoge en los resultados
del periodo en ¢l cual genern beneficios econdmicos futures,

4.9  Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquinido para su uso en la produccion o
suministro de bienes v servicios, para arrendarlos a terccros o para propositos administrativos, si,
y solo si- es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros denvados del
mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabihdad

- Medigion imicial - las propiedades. planta y equipo. se miden al costo, ¢l cual que incluye
el precio de adquisicion después de deductr cualquier descuento o rebaja: los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion vy la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v refiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre ¢l que se asienta.

- Medicion_posterior- las propiedades, planta y equipo se miden ol cosio menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

3 - los wctives @mnpiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja. incluso si el bien ha dejado de ser utilizado
La depreciacion es reconocida en el resultado del periedo con base en el método lineal
sobre las vidas (tiles esnmadas por la Admunistracion de la Compaiiia.

19



MOTOINDUSTRIA SA.

Principales Politicas Contables

A continuacion se presenta las partidas de propiedades. planta y equipo vy la vida Gnl usada en ¢l
chlculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Muebles v enseres 10%%
Equipos de computacion v software 33 33%
Equipos de segurudad v comumcacion 10%%
Magqumarins ¥ cquipss 1024
Vehiculos 20%

410 Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor proveedores comerciales relacionados v
no relocionados adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las
facturas; asi como también, incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados

4.11  Ohligaciones con instituciones financieras

Se registran los sobregiros bancanos, los préstamos y/o intereses con bancos ¢ msniuciones
financieras. Se miden micialmente al valor raxonable de la transaccion v posteriormente 4 su costo
nmortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva

El costo fimanciero se lo establece considerando el nempo transcumdo al final de cada penodo v
In msa die mterés pactada con el banco & mstitucion finaneiera (interés expliciio)

4,12 Obligaciones beneficios a los empleados

Pasiyos corrientes.- en este grupo contuble se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc. ), obligaciones con el
IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nonunal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa €l 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de hqudar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.13 Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos no corrientes - en ¢ste grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
past empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
cileulos actuarinles, estimados por un penito independiente, inscrmito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

El costo de los servicias presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en os resuitados
del periodo en el que se generan: las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
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denominan ganancias v pérdides actuanales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificarin al resultado del periodo en Otros Resultados [ntegrales

4.14 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
que ngorporen beneficios cconomicos, para cancelar la obligacion v puede hacerse wuna
¢siimagion fiable del impone de la obligacion.  El impore reconocido como provision debe ser
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes.

4.15 Impuestos

- Activos por_(mpugstos commientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al

valor agregado e impuesto a la renta, asi como lps anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Admumstracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en [a fuente por pagar
por impuesto al valor agregado ¢ impucsto a la renta e 1SD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a la renta - se registra el impuesio a la renta comenie mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos difendos

v Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales v tributanias vigentes al cierre del gjeraicio
contable. La tasa de impuesto a 1a renta para los anos 2017 y 2016 asciende a 22%
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en ¢l que se
genera.

v lmpuesto @ las ganancias diferido - se determina sobre Ins diferencias temporales que
exisien entre las bases inbutarias de activos y pasivos con sus bases financicras: las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en ¢l caleulo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide &l monto que se esima recuperar
o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales. dependiendo de la transaccion que ongina la diferencia
leitipoiania.

416 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable. una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos fimancieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha asumido una
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obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Sucursal ha transfendo sustancialmente
todos los riespos v heneficios del active o de no haber transfende m retemdo
sustancialmente todos los nesgos y benehicios del active, 51 ha ransfenido su control.

- Pasivos finangieros - un pasivo financicro es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, s¢ cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significanvamente diferentes. o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasive onginal y el reconoeimicnto de un nucvo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.17 Patrimonio

- Capital social - en este grupo contable se registra ¢l monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

- Reservas.- en este grupe contable sc¢ registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, cstatutos, acuerdos de accionisias o para peopdsitos
especificos. Se miden a su valor neminal.

- Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades netas retemidas
y del gjercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo

4.18 Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicas asociados con ln transaceion; y 1os costos incwrridos o por incurrir en velacion con la
transaccion pueden ser medidos con finbilidad.

- Venta de bigngs.- en este grupo contable sc registran las ventas de motos, tricimiotos,
motores fuera de borde y repuesios; surgen cuando se han transfendo los nesgos 3
ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador: la Compaiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir neta de devoluciones, rebajas v descuentos.

4.19 Costos y gastos

- Costos d¢ ventas.- ¢n este grupo contable se registran wdos aguellos COstos IMCUITIGos
para |a generacion de ingresos de actividades ordinarias, incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventanos.

- Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinanas de la Compafiia: se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su fumeion
como: de administracion, de venta. financieros y ofros
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4.20 Medio ambiente

I.as actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que padieren afectar al medio

ambiente. Al Cierre de los presentes estados linangieros no existen obligaciones para vesarcir
daflos y/o restauracion de ubicacidn actual

4.21 Estado de Nujo de efectivo

Los Mujos de efecive de achividades de operscion ucluyen (odas agueliss acividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos financieros v todos aquellos
flugos que no estan defimdos como de inversion o finenciamiento,

4.22 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados linancieros ne se compensan los activos v pasivos, lampoco
los ingresos v gastos.

4.23 Cambios en politicas y estimaciones contahles

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en polificas v
estumaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,

4.24 (ura informaciton a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de 1as politicas contables signilicativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquélios que imvolucren esnmaciones que ia gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en log estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaitia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas v
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado v
constructiva, en ¢l cual todos los empleados ennendan sus moles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de | siguiente manera:

1} Riecsgo de crédito.

Fs el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, v se onigina principalmente en las cuentas por cobrar
1 clientes no relacionados (Mota 8), cuyo importe en libres ¢5 la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta mnguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias, 1.a concentracion del nesgo de crédito es limitada debido a que la base
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de clientes s larga e independiente; la calidad creditnicia de los activos financieros que no estan
en mora mi deteriorados depende de las calificaciones de nesgo (cuando estén dispomibles),
referencing bancarias, ete

b} Riesgo de liquider.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compailia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir ¢con sus obligaciones cuando vencen. fano en condiciones normales como de tension. sin
incurrir en peérdidas inaceptables o amesgar la reputacion de la Compariia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el nesgo de que <l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un mstrumento financiero
puedan fluctuar como comsecuencia de vanaciones en los precios de mercado. El nesgo de
mercado comprende tres subtipos de niesgo: nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de intercs y
otros nesgos de precio, La Compaiia clasifica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes
sublipos de nesgo:

- Riesgo de tasa de mterés - es el riespo de que ¢l valor razonable o los lujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones
en las tasas de interés de mercado.

6, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y crilerios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica v otros factores, incluyendo la expeciativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonabies de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia cfectia cstimaciones v supucstos respecto al futuro. Las cstimacioncs contablcs
resultantes por defimicion muy pocas veces seriin iguales a los resultados reales

Fstas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el tuturo
obliguen a modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en forma
prospectiva. Las principales eshmaciones y sus Supugsios se presentan a continuacion:

a) Deteriore de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al tinal de cada peniodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de detenoro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabibdad futurs tomando cn cuenta entre oiros aspectos
ln antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodao.
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b) Vidas atiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas atiles estimadas v los valores residuales de
sus activos depreciables o amorizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que mdica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente. s¢ actualizan estos datos v los comespondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

e} Valor razonable de sctivos v pasivos

En ciertos casos los activos v pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o ¢l monto por ¢l cual un pasivo puede ser
meurnde o higquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutia, distinta de una liquidacion forzosa. utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor imformacion dispomble u
otras téemcas de valuagion; las modificaciones futuras se actualizan de munera prospectiva.
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EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembie

2017 0l
Flectivn
(ajas chicas
Claga chisca oficinn 2 2K
Caja chign combustible 1200 120
Casa chica repucsius Jui .
Total cajas ohicis S0 Az
Bancos naciongles:
Banco Caayagull 8 A 16664 HITRES )
Manco Bolvarmno OA 14.370 37 306
Huneo del Pacibco ».A 0 Ralfd 2ihls
Raneo Cittbank, Sucural Bowsdor Al T 470,367
Baneo del Pichmeha C A 1991 -
Total hanco nacisnales 46584 540597
Total efectiw 407204 404917

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en los baneos locales, los cuales no tienen ninguna resiriccion pary su utilizacion
inmediata,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue.

Al 31 de Beiembre

27 2016

lientes v otras coentas por cobrar no relacimmados
Chenties iy 313.821 8T UM
Fmp leiidos 13264 24930
Anticipos o proveedorcs T B3 3% 128
(s euentns poraohor LR 00 -

66454 417.040
{menes ) deterorn de cuentas por cobaur por ineabmhilidod (2 BH) (24, B
Toaal clientes ¥ niras cuentas por cobrar no relacionaibos 91600 392,192
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(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a clientes por la venia de motos, molotaxis
¥ EPIEstos,

Los movimienios del deterioro de cuenias por cobrar por incobrabilidad, fueron como sigue:

Al 31 de diciemilne

2017 2hila
Movimuento por deterioro scummilado de cuentas por
cobwar por incobeabalidacd
Saldo al | de encro (24 B4R} 15339
Dereraro del afio por neobrabilidad - i 2] Hi)
Haps de coentas por cobimr - 2299
Total movimicnto por deteriors aconulado de cucntas por
cobrar por incolbe ahilidad (24 .848) 124.848)

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compaiiia no considerd necesario
comstitnir yna estimacion por deteriors de cuentas por cobrar

9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre

017 2016

Inveniarios

Murcaderms on trans ifo in Z24 30 30K 6
v de omteria prirm (2 B8 A48 LT 437
lnventano de sumnisos y matenalcs i3) i M5 13
Inventann de repucsion (4} R3 A36 103,233
Tnwentariy de producins Lermimadio (%] g 272 150 421
Total de imentarios 1.934.862 1013860

(1) Corresponden & importaciones en trinsito de repuestos y CKDS para el ensamblaje de
motos lineales y motofurgones los que serin liquidados dentro del primer rimesire del
aiio 2018 y 2017 respectivamente.

(2) Corresponden a las CKDS, importados para el ensamblaje de motos lineales y mototaxis
para lo cual MOTOINDUSTRIA S.A. se encuenira registrada como ensambladora de
estos articulos en el Ministerio de Industrias y Productividad segin Resolucion No 13-
103 con fecha 07 de mayo del 2013

7
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(3) Corresponden a matenales complementanios utilizados en ¢l proceso productive v de
ensamblaje de motos y mototaxis,

(4) Corresponden a repuestos de motos lineales v mototaxis almacenados en bodega
disponible para 1a venta 0 consumo.

(5) Comesponden a motos lineales ensambladas, que se encuentran disponibles para ln venta.

Mediante contrato de prenda comercial ordinaria suscrito el 25 de sephiembre del 2017, la
Compafia garantiza una linea de crédito con el Citibank, N.A, Sucursal Ecuador con modelos
CKD (motos y motores fuera de borde) y motos marca Tuko almacenadas en bodega hasta
por un importe de US$ 3,678.916 (Nota 12),

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado ningun deterioro por
obsolescencia de inventarios; ni por valor neto de realizacion.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUTPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2017 2016 deprecincion
Progiedsd. planta y eqip
Maguinanas v cquipos L2 4] e {43
Instalacwnes 11,387 11387 1P
Equipos de computacion v software A4 38 M7 I
Equipos de scyundad | P 1607 I
Equipos de comumnicacion 60 2id) 1P%
Muehles v ensernos 11 7050 |2 W 10,
Wiehiculos |30 | S bl 1
173911 100515
(Menos ) depreciacion aounmlada (48 R4 (28237}
Total propiedad. planta y equipo 125.077 72258

Los movimientos del costo vy la depreciacion acumulada. fueron como sigue:

28



MOTOINDUSTRIA SA.

Motas g los Estados financleros

Al 31 de dlicicmbare

2007 216

s i

Suldos al | de ener T TE) R #i, 74u
Adicuwings 13 Auny 4 22K
Apsics - (1,037
Ventus v buljus - (25.434)
Salido linal 173911 LonS1S
Pre e chacion weumul sda:

Saldos al 1| Jde eneno (2R:257) (2812
s ton del afi {2057 {10 6533
Veninus v/o bajus - 11 78
Saldo find (48.531) {28.257)

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de estu cuenta, fue como sigue.

Al 31 e ticiemine

2007 2016
Proveedores ¥ olras cuentas por jagar no relacionados
Poowecdones locales L] AR4 Tdn 131,845
Antigipos de clicntes ey 708 34 556
(iras cucnlas poT pagar 442 A 4R
Total proveclores ¥ olras cucnbis por [sgar no
relacionados AD3ZTH 171.80%

(1) Comesponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicion
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales serin canceladas
dentro del periodo comente.

(2) Corresponden a valores recibidos anticipadamente por los clientes para la adquisicion de
motos lincales 0 mototaxis

29



MOTOINDUSTRIA S.A.

Notas 2 los Estades financieros

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 il iliciemiwe

207 2016
Obligaciones con ins feciones financicras
Baneo Bolivarmno A i1 1714 B
Citibank, N A Sucursal Beuador (2) 958 436 1912 HR
Inlereses ol pagar (EY 19,616 142400
Tkl obdipacimmes Minmmcieras 1.995.193 1.926.449

(1) Corresponde a préstamo prendano comercial olorgado por el Banco Bolivanano C A por
un valor de US$68,565 a una tasa de interés nominal anual de 8.89%. a 360 dias plazo,
cuyo vencimiento es el 12 de marzo del 2018 El saldo al 31 de diciembre del 2017
asciende a US$17,141

La compaiiia mantiene una prenda comercial por el valor de USS215.299.

{2) Cormesponden a préstamos otorgados por el Citibank, NA Compaiia Ecuador, como se
deseribe a continuacion:

- Préstamo por financiamiento de importacion adquinda por USS84.000 a una tasa de
interés anual del 8,14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es el 2 de enero del 2018
v presenta un saldo con corte ¢l 31 de diciembre del 2017 de USS84.000.

- Prégtamo por financiamicnto de importacion adquirida por LISS210,000 4 una tasa de
interés anual del 8,14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento ¢s el 22 de encro del 2018
y preseota un saldo con code of 31 de diciembre del 2017 de USS210.000

- Préstamo por financiamiento de importacién adquinida por US$71,050 a una tasa de
mterés anual del 8, 14%. a 88 dias plazo cuyo vencimiento ¢s ¢l 26 de enero del 2018
y presenta un saldo ¢on corte el 31 de diciembre del 2017 de U'S8§71.050,

Préstamo por financiamiento de importacion adguirida por US$79,380 a una tasa de
interés anual del 8,14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es el 30 de enero del 2018
y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de US$79.380

- Préstamo por fimanciamiento de importacion adquirida por 17S$136,000 a una tasa de
interés anual del 8, 14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es el 8 de febrero del 2018
y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de USS136.000

¢l
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= Prestamo por financiamiento de importacion adquinda por USS161,332 50 a una tasa

de interés anual del 8, 14%, a 90 diss plazo cuyo vencimiento es ¢l 26 de febrero del
2R y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de 11S$161 332 50

- Préstamo por financiamiento de importacion adguinda por US$108,559.50 a una tasa
de interés anual del 8, 14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es ¢l 28 de marzo del
2018 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de USE108,558 50

- Prestamo por financiamiento de importacion adquirida por US$450,000 a una tasa de
interés anual del 8,14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es el § de marzo del 2018
y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de US$450.000

- Préstamo por financiamiento de importacion adquirida por US$262 458 a una tasa de
mteres anual del 8.14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es €l 26 de marzo del 2018
v presenta un saldo con cone el 31 de diciembre del 2017 de US$262 458

= Préstamo por financiamiento de importacion adguirida por LIS$225.000 a una tasa de
interés anual del 8, 14%, a 90 dias plazo cuyo vencimiento es el 29 de marzo del 2018
y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2017 de US$225,000,

- Operacion: Channel Supphier Fmance comesponde a operaciongs de pago a
proveedores por cuenta de Motoindustria §.A ., bajo ¢l acuerdo de servicio de pagos
por el valor de USS 170,656 a una tasa de interés anual del 996 a 180 dias, 1l como
lo detallamos a continuacion:

Fechi i

Provi oo

Feotia jutiin
ESPINOZA MARCD DIERZNNT 3 309 4] §.610 -8
KIRET FRED O AR2017 4,820 217 5037 2 i=nye=18
FLUORI S A I LR 3 Hisk 263k f5, 434 dl-gng-i4
VELASTEGLN C 1308536017 | 1085 1 11612 | Yo i R
ABAD VINICIO 13092017 2ieal | is 2649 [ —
FUDRIS & kT rteli] iy 5 5R5 264 4 050 | 3mar-1 B
ESRIMOEA MARCD [ 32017 3627 | 63t LR | Bpruar-| K
ABAD VINICID R201T T0l0 1% 7308 - IR
ESPINOZA MARCO 2017 10 450 471 100 92 2 Tegmar= 18
NDUGLOBAL 8.4 O30T B4 17 {0 Fomar-18
FLIORI S A 0302017 167 148 Nl 1 Verrar- 14
ARADVINICIO T 1T 11 R4S 1 350 34.215 Jik-ahi- 1%
FUORISA JWI T 1 ws 345 1 530 Niglw=i8
ESPINOZA MARCD IW10R017 KONT 337 N 443 2sghr=1%
ARAD VINICIO P& 200 ER 773 Hau 19631 | Joimmay = | &
FUCRISA 2127 7705 14 L AL I 1sgun=18
VELASTEGUIC 2207 1.0K8 137 31 | | sjum-1%

(3) Comresponde al reconocimiento del devengo de intereses al 31 de diciembre del 2017 »
2016 de los préstamos otorgados por el Banco Boelivanano C.A. v ¢l Citibank, N.A
Sucursal Bcuador
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Los préstamos con el Cittbank N A |, Sucursal Fouador estan garantizados con un contrato
de prenda comercial ordinaria, €l mismo que se detalla a continuacion:

Con techa 25 de sephiembre del 2017, Motomdustria S A, v el Cinbank, N A Sucursal
Ecuador, procedieron a suscribir el adendom al contrato de prenda comercial ordinana,
para garantizar ¢l pago completo y oportuno de todos v cada uno de los créditos
concedidos con las condiciones y estipulaciones que constan en dicho contrato,
detallando en su documento anexo ¢l listado de los bicnes prendados (Partes CKDS v
motocicletas ensambladas v listas para su comercializacion), los mismos que ascienden 2
una prenda comercial por el valor de USS 3,678 916

Esta prenda comercial ordinana subsistira hasta ¢l pago integro de todas v cada una de
las obligaciones presentes y funuras de Motoindustria S A, para con el Banco,

|.as operaciones de pago a proveedores de Motoindustna S A se encuentran garantzadas
por Almacenes La Ganga RCA 5.A 8 través de una fianza por el valor de USE 300,000
para el cumplimiento v pago de cada una de las obligaciones que actualmente tenga o, en
¢l futuro, pueda tener la Compaiiia. por concepto de suscnpeion de pagarés, giros, letras
de cambio, cartas de crédito, sobregiros contratados u ocasionales v, en peneral. por
cunlquier otra clase de obligaciones.

13. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Al 30 e diciembre

207 2uls
Mdiguciones heneficion alos cmpl cados
Uibhgacwnes von el LSS 4 1% 4 i)
Bepmincracioncs ad wonales a eopleados 19120 17.053
Partiwipaecron u trnbundores por pagar (3] 41 242 2T
Total obligaciones henelicios 2 lod empl eabos HE018 AN.167

(1} Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

eL7 20lG
Sl inicial 27034 2H 421
Prowvis ion del afo 41 42 2704
Pagus (27004 128.621)

Salih linal 41.242 27.034
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14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como suend

Al 21 de diciembere

Im7 2k
Oildigaciones por benclicios definidos
Jubilacion patronal 172 12 Sk
Desahue RT77 S.U5%
Tl obligaciones por beneficios definidos __1;:'-‘.493 18,542

14.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los mabajadores que por veinte y cinco
aitos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma contimuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus cinpleadores sin perjuicio de la jubilacion quc les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.

Los movimientos en €l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

SIgue;
Al 31 de dicicmilwre
27 Z06
Sal th imdcial 12584 7247
Costo Lbomul del afo S404 37
Eivvi de ieducciones v bgualocwmes sovicapadas | 7.267) =
Sali final 1721 11584

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajader, la Compailia
entregara el 25% de la iltima remuneracion mensual por oada uno de los afos de servicio.

LLos movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bomificacion por desahucio fueron
como sigue:
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Al 31 de dicienmilere

7 26
Salilo indcial 5.958 3,722
Costn liboral del afio 5 066 3711
Benuelivios pagados ducctnmente por el cropleadorn (1057 (LATS)
Flectos de redugoiones v bguidaciones anticipadas 1. )iy -
Saliko final 8777 5958

15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fiie como sigue,

AlLJI de Al &

Relocidn  Tramonockm oo bee 3017 Wckeanboe 2016

{(Liemtes v otras coentes jor cobrer relacionade

Carrienie

Abmicenes La Ganga REA S A Clenle Comercial SE3RI3 1 04 34
Vapeom Cin [2da Chiene Comzren! . R
Carlns (rici Fuentes Accinmnisty Comercial 8152 §15
Errpue Benotees Agcionisea Devidendo MEN

Servaganga 8.4 (hente Comrercial ¥ [
Total clientes v oteid coentas par cobrar

relscionados corriente 546989 1024653

Proveedores v olrm cuenlis por pagar relacionados

Carrienle

Almeiconed La Ganga CA 8.4 Proeccdon Comercial B ) BRI
Vicgrp S A A peksnmta Prcstamo AR ]

Tatal proveedores y otrss toents por paga

relacionades corvient 68,107 15409
N carriemie

Almeenes 1a Ganga RCAS A Do Prostan et Sl i
Tatal provecdores v olras cuewias por pagsr

rebaci ol mo corriente 516,009 516,00

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017, fueron
CcOmo sigue:
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Al 3D de
diciembee 2017
Wity 3010757
Almueencs La Canga RCA S A 3010757
Caaas tow 41 426
Almmcenes La Cangn BCA 8A, 45426

16. IMPUESTOS

16.1 Activos v pasives por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A 31 ke (Botembegp

s Z0G

Activos powr imgmecs b corrienics

Credite Trbutario IVA poradguis gidnes 126,557 =
Crdito iributanio por retenciones de TVA B9 -
Retencnes en b fuenie de impuicsio a ki renila 3778 102 266
Total activis por impuesitos corrienies (1) 172951 112,266
Pasivis por impucs los corvienics

Irryrisestitas &  renla paor pagar 233 -
bmpuesto a los consumos cspecuies por pagar 3440 LR R, P
Trpies Lo ald valor agregado por pugar 12257 17 B3
Retenciones en b fuente de VA por pagar 162655 5423
Retencines en la luenie de IR por pagar 7711 X1in
Totnl pasivos por impuies oy corvientes  (2) 166 AUG 59,198

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago por TVA en ventas, retenciones en la
fuente de TVA, retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta ¢ impuesto a la renta
pendhentes de pago al cierre de los periodos 2017 y 2016.

(2) Corvesponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas, retenciones en la
fuente de IVA, retencicnes en la fuente de impuesto a la renta & impuesto a la renta
pendientes de pago al cierre de los penodos 2017 y 2016
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16.2 Concilincitn tributaria — Impuesto a la renia

La concihacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa imposinva legal v el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue!

Al 31 de diciembre

1] il G
Ltilichnd amtes de inmpoes to o la rents 133.70% 153.192
M (menos ) partidas de concilineidin:
Cisios no deducibles 63,061 -
(=) Otras Tentas evenins e meresos no obieto de mpuesio - (4315 090)
i+) Gostos incumdos para genemr meresos exentos - 4134870
() Panicipacian de irnbajudones ainbuibles o ingresos exen - 270054
Utililae gravabde 196.766 -
Impuenio a 1o renin cousado 22% 65,289
Impues to a ln renia del periodo 65.289 -
Menos:
Retenciones en In fuente que le realiznron ol ejercicio
cornenie {43661 (112.97%)
Credito Inbutano afles anlenones (15395) P
Recltamo SR 5 1 T
impues io ala renia por pigar (crédito a fvor) 6.233 (102.266)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de dicicmire

2017 2016
Sulido inicial - -
Prowvissin del afio 5. 289 .
Hetenownes en lo fuenle del wmpuesto ol fenta {54 (58] =

Baogmees b i ba venia ol finel ded perfado 233 .
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16.3 Tarifa del mpuesio a ia renia

16.3.1Provisién para los afios 2017 v 2016

La provision para ¢l impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tanfa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Lev de Régimen Trbutario Inmterno establece que la tanfa del
impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o bemeficiarios de una sociedad son residentes o estin
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion
directa o ndirecta, individual o conpunta. igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de fa sociedad, s tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 25%. Si la relacion indicada es infenor al 50°%, 1a tanifa de! Impuesto a la Renta
serft del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion.

Ast mismo una sociedad debera aplicar {a tanfa del 25% sobre Ia porcion de las
participaciones de sus accionistas. socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los ierminos definidos para
la presentacion del anexo de acciomisias.

16.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera / Tributaria

I as declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las antoridades tnbutanas

desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revisiom las declaraciones de los afios
2014 al 2016.

16.5 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ano
2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes ol 31 de
diciembre de 2017 y 2016, estd onentada a regular con fines ributanos las transacciones
realizadns entre Ins partes relacionadas (locales y/o exterior), de mamera que las
contraprestaciones  entre  partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Aum’s Length)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en ¢l Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a la Rema cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a USS3.000,000
deben presentar €] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superiof
a US$15,000,000 deben presentar ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
estublecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Intorme podra ser sohcinado discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas Intemas por
cualquier monto y tipa de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
extenor

3
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Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC | 5-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis
de precios de transferencia. el cusl establece el contemide de presentacion del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion v explotacion de recursos no renovables.
Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del

exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta,

Fl Ant. 84 del Reglamento para Is Aplicacion de la | ey de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Remta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a parti
de la fecha de exizibithdad de la declaracion del impuesio a la renta: v la no entrega. asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podr ser sancionada por la Administracion
Tributania con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria

obligada a ia presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esté constituido por 400.000 acciones ordinarias,

nominativas, autorizadas, suscritas y en ¢irculacion respectivamente con un valor nominal de
L/S$1 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a las capitalizaciones de las utilidades de los periodos 2014 v 2015, por el valor
de USS 297 028 entregados para fuluros aumentos de capital.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utihdad liguda
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a Jos accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
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¢ para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la reserva legal de la
Compaitia es de L/S$48.322 y UIS$33.003, respectivamente.

20. RESULTADOS ACUMULADOS

ZL.

20,1 Resultados acumulados por adopeiin de NITF.

Los mustes provementes de la adopeion por pnmera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en ¢l patnmonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopaion por Primera
WVez de las NIIF", que genetaron un saldo acreedor de LSS 4.583. solo podran ser
capitalizados la parte que exceda al valor de las pérdidas ascumuladas y las del altimo ejercicio
economico concludo, si las hubiere; unlizadas en absorber pérdidas o devucho en e caso de
liguidacién de la compaiia.

20,2  Pérdidas Acumuladas,
Los estados financieros adjuntos fucron preparados bajo el concepto de negocio en marcha.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compadia presenta pérdidas acumuladas por

USS(192.344) v USS(345,442) respectivamente; estas situaciones ponen a la Compadia en
riesgo de cansal de disolucion segin lo determina la Ley de Compariias.

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que cuando las pérdidas
alcancen ¢l 50% o mas dcl capital suscrito v f total de las roservas, la Compafiia sc pondra
necesanamente en disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrario o a limitar el fondo
socigl al capital existente, siempre que cste baste para conseguir ¢l objeto de la Compariia

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ui resumen de esta vuenia, Nue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 016

Ingresos de sctividudes or dinariss

M otiss lircales 4354265 30t 7S
M L ta s 571, T80 Fo
Mivtores fuera de banda 31.51a6 =
Repuestos 16445 16 144
S s Lo 7748 A4 HEED
{hrons 4145 |. 154
Total inpresos de actividades ordinarias £.136.939 417799
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Los ingresos de actividades ordinanas son obtenidos principalmente por la venta de motos
lineales v mototaxis, los cuales son importados en partes (CKDS) v ensamblados localmente
para su venta; asi como también, repuestos v el servicio de ensamblaje

La Compaiiia vendié sus productos principalmente a compafiias relacionadas, el cual
representd un 62% del total de las ventas en el afio 2017 (75% en ¢l afo 2016).

21. COSTO DE VENTAS

U'n resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

o7 6

Costo de ventes

Motos lincales in 3 189516 I HIRHIG
i (NIRRT TS 2 IS KTH 274 374
Motores fuera de bonda e

Repuestos ¥ otrod bicnos R &7 [l
Daros costos de fahncacwn 4 553 4 Ban
Totsl cos o de venias 3.656.5604 3185074

(1) Comprenden principalmente al costo de los CKDS mmportados desde China, mas la
miano de obra por ensamblaje y los otros costos de fabricacion.

(2) Para la fabricacidn de mototaxis, adicional al costo del CDK se le incluyen costos por

piezas de fabricaciém nacional como chasis, tolderia y otros més, su respectiva mano
de obra por ensambigje y otros costos de fabneacion

23. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 e dicicmbne

017 206
s tos operacionales ¥ linancieros
lmating de wdrmmes imessn i ol a432a97
Cusios de ventas (4 ] FU0KTS 321 4us
(Tstos financieros i3 26l 155 194 U3
Toal pastis operacionales ¥ fimancieros 1,266,680 V49,798
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(1) Corresponden principalmente a sueldos, remuneraciones adicionales, alimentacion,

amendos de inmueble, honorarios profesionales. segundad privada, sepuros entre
otros

(2) Comesponden principalinente a sueldos, remuncraciones adicionales del personal de
ventas, transporte de mercaderias, servicios téemcos, comisiones en ventas vy
promociones.

(3) Corresponden a los intereses bancarios por las obligaciones financieras que mantiene
la compafila, intereses por pago a proveedores, y comisiones bancanias.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a ¢riteno de la Admmistracion de la Compailia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas
COMO un activo o pasivos contingente, o, requieran su revelacion,

SANCIONES

De la Superintendencia de Compadiias, Valores v Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafiia. sus Acciomstas o Admimistradores. por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados ¢l
3| de diciembre de 2017 y 2016

¢ otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones o la Compaiia. sus Accionistas o Administradores, emitidas

por parie de otras sutoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe {16 de abril del 2018), no s¢ han producido cventos
que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados fimancieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la administracion y serin presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinidn de la Adminisracion de la Compaiiia, los estados fmancieros seran aprobados por los
Agcionistas sin modificaciones.
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