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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionisias de
MOTOINDUSTRIA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estndos financieros adjunios de MOTOINDUSTRIA S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como un resumen de lus
politicas contables significativas y otrn informacion explicativi.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia sobre los estados financieros

2.

La Administracion de MOTOINDUSTRIA S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con lns Normas
Internucionales de Informacidén Financiera (NIIF), v del control intermo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financicros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
bassdos en nuestras auditorias, Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad
con los Normos Internacionnles de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamaos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos |a auditoria con
¢l fin de obtener una seguridad mzonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluncidn
de los riesgos de error material en los esiados finuncieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracibn los controles internos
relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con ¢l fin de disefar los procedimientos de auditorin que sean adecuados en
funcion de las circunstancins, y no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de ln Compafila. Una awditoria también incluye la
evaluacién de que las politicas contables aplicadas son apropiadas v de que las
estimaciones coniables realizadas por la Administracion son mzonables, asi como la
evaluacion de ln presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de nuditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporcionan una base suficiente y ndecuada para nuestra opinién de auditoria.
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4, En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer pirrafo
presentan razonnblemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiern de
MOTOINDUSTRIA S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resulindos de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con lns Mormas Internagionales de Informacion Financiera (NITF).

Asunios que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn informamos que:

a) Los estados financieros adjuntos fueron preparados bajo el concepto de negocio en

marcha. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, In Compafiia presenta pérdidas
scumuladas por US$(227.385) y USS(372.788) respectivamente; adicionnlmente al 3|
de diciembre del 20014 presenta un déficit patrimoninl de USS(118,205); estas
situnciones ponen a la Compafiin en riesgo de causal de disolucién segiin lo determina
la Ley de Compaflins. El futuro de la Compafia dependerd de la habilidad de su
administracién para mejorar el normal desenvolvimiento de sus operaciores. Los
estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Compafiia en el afo 2016, capitalizard las utilidades de los aflos 2014 y 2015 con la
finalidad de evitar estar en riesgo de causal de disolucidn, tul como lo determina la Ley

de Compaiiias,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6, Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015, se emite por separado.

0

Guayaquil, 22 de marzo del 2016

J
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Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.
No. de Registro Superintendencia de
Compafiins: SC-RNAE-2-796




MOTOINDUSTRIA S.A.

Estados de Situacion Financiern
Expresados en dolares

Diciembire 31, Notus EE 014
Actives
Actives cormicnim:
Efestivo y equivalentes de efoctive 5 525915 767,708
Clienies v olras cucnins par cobmr, nelo [ $43.077 214061
Activis por impuesio cormenie T 139.665 142 898
Inveniarios ] |.665 BES LTR020
(ros activos Sommendes - 10206
Tolal sctives corrienies 1075 546 2919.49)
Actives no corrienies:
Propledides, plasia v equipos, nelo Y 31846 0,394
Total activos no corricntes 31 K46 060,393
Total de aetives 2971092 1L9T9.AK7
Pasivis y patrimoniv
Parlvos corrienies:
Obligaciones con instituciones (inancicrns n L21m 207T3.6T4
Provevdores comercales v oras cuentas por pagar i 97.076 TL680
Cucritas por pagar compadiin relacionads [ F 126646 11217
Penoy scuminlados 13 52905 66,991
Pasivon por impucsto commicnie ¥ 35,542 TG
Tutal pasivas corrientes 2133342 125931
Pasivim no corrienies:
Obligacionss con nsiituciones linancieras L/ in - 49676
Cucnias por pager coanpafia relacionasds largo plaso 2 639.079 TRU.0T9
Obligncsones por plancs defimdos a cmpleados 4 10080 -
Total pasivis io earrientes 650,068 R3R.755
Taedal de 1 17R3A10 2098092
Patrimoni:
Capital social 15 400,000 250,000
Heserva legal 6 16,784 ‘
Hesultados scumuludos 17 (222802) [J68.208)

Total patrimonio nets

 mem

15203}

Total pavyo mas peirimonin oeto

-
S

Ing. Enrigue Benetazzo
Hepresentante

notus 8 lis estados 0

¥



MOTOINDUSTRIA 5.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares
Aneos lerminsdos en dickembre 31, Notas !I'HS 2014
Ingresos de actividsdes ordinarins I8 5891372 5050078
Coite de ventas 19 (4393 666 (4.557.10%)
Urilidad bruts 1.497.706 L3392 180
{Mron ingroson SB.513 80.212
Custus de operacionales
Clmstos e sdnimstracion 20 (591.052) (623 208)
Ciantos de venms 20 (447 26) {J13461)
Utilidad en operacion sS17.an 3570
Grastus financieross
Ciastos linancieros 20 (326.412) (138 260)
Uilidad nnres de participacion s trabajudores 190809 197,464
@ Impuesto a la renda

Participacion a trabajadores 13 m (29.620)
Ihuimhl-_u-inmd il

&:—-h.ﬁu {!
Y,

Ing. Enrique

Hepresentante

Ver politicas de contabiliclad significativas y
notas a ke mstados financieros.



MOTOINDUSTRIA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonko Neto

(Expresados en dblares)

Diclembre 31, !ﬂlﬁ 2014
Capital social

Saldo macml] 230 000 12300

Captalumodn de dewdas con scconistas - 2371.500

Aparie de accionistas 1 50,000 -

Saldo finm) U DR 250 (0}
Aporte para Futuras Capliallsacones

Subdo micial - TO2.7T9%4

Reclasificacion a deuda con scoonistas . (702,794 )

Saldo fimml - ~
Reserva legal

Saldo imicial - -

Apropuaion de resulindos acumulados 16.784 -

Salds final 16,784 =
Resultados acumulados
Hesultados scumlidos por adopcion de N1F

Saldo mmicial v Ginal 4 583 4583
Férdidas scumuladis

Saldo inicinl (372.788) (470,381 )

Transferencia a reserva legal (16.784) .

Correcaim de ermres afios anlenores . (70.251)

Hewltade integral del afio 162.187 167 844

Saldo fnal (227.385) (3TLTRR)

Saldo fimal resultudos scumulndos

Total patrimionis nets

fda2: (368.205)

,/ 193,982 _u:;'éuﬂ-‘}
> /

o
& i

Ing. Enrigue Be
Representan

Ver politicas de contabilided significativas y
nivtas a los estados financieros



MOTOINDUSTRIA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares)
Afios terminndos en diciembre 31, 015 14
Flujos de efectiva par las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5.566.266 5571.025
Efectivo pagado o proveedores, compafiia relacionads y empleados (5.173.925) {5.638.403)
Ottrms entrmdas v salidas de efectivo (315.440) <
Efectivo neto provisto (utilbzade) en setividades de operacion T76.901 (67.378)
Flujos de efective por las actividades de invershon:
Adquisiciones de propiedades, plants v equipos {16.51T) (8.542)
Efective nein utilizado en actividades de invershin (16.517) {8.542)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) reeibicdo de instiiuciones financieros, neto (302.177 532544
Aporte en elfectivo de sccionistas 150.000 237.500
Efectivo pagsdo o compafiias relacionadas {150.000) -
Efcetivo neto utilizado {proviste) por actividades de financiamiento (30177) TT0.034
Dhismunueion (ineremento) neto de elbetivo v equivalentes de elective (241.793) 694114
Efcctivo v equivnlentes de eficctive al inicio del uflo TET-7ul_ 7359
Efcctivo v cquivalentes de cfectivo al final del aio 525915 767.708

— .'/.'

Ver politicas de contabilidad significntivas

¥ notus a los estados financicros.



MOTOINDUSTRIA S.A,

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacidn

(Expresadas en dalares)
Afios terminados en diclembre 31, 2015 2014
—— w—
Resultado Integral total 162187 167.844
Ajustes para concilinr el resultado integral total con el efectivo neto
utilizado en las actividudes de operacion:
Deprecincion 9677 10.633
Provision participacion de trabajadores 28621 29,620
Provisiin para cucntas mcobrables 5.339 44922
Provimidm jubilacion patronal y desahucio 10,989 -
Pérdidn en venn de propiedades, planta y equipos R143 3614
Ciras portudas de ajustes (3.944) *
Cambios en activos ¥ pasivos operativos:
Incremento en clienies v olras cuentas por cobrur (323417) (124 6201)
Dismunucion (noremento) en inventarnos 117.135 (294 094)
Incremento en activos por impuestos cormienies (46.771) -
Dismmpucion en otros activos 10206 -
Incremento en proveedores v empleados 97.970 66.599
Incremento en otros pasivos 766 28.103

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

i

(o
Ing. Enrique Benetazzo : leGarels—
Hepresenianie Confador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estudos financieros.



MOTOINDUSTRIA S.A.
Principales Politicas Contables

_— e = s =T e
L OPERACIONES

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincin del Guayas, Repiblica del
Ecuador el 28 de enero de 2011 e inserita en el Registro Mercantil con fecha 03 de febrero de
ese aflo bajo la razdn social “MOTOINDUSTRIA $5.A.". Mediante escritura piblica con fecha
06 de junio del 2011 se modifica los estatulos de la Compafiia por cambio de domicilio al
Cantdn Durin inscrito en el Registro de |a Propiedad y Mercantil del Cantén Durdn el 30 de
diciembre del 2011.

Su objeto social principal es el ensamble de motos lineales y moto taxis y la fabricacion,
importacién. exportacidn, comercializacion y distribucién de todo tipo de repuestos, partes y
piezns de motos y mototaxis.

La Compaiiia ha vendido sus productos principalmente a compafiing relacionadas, el cual
representd un 85% del total de las ventas en el aflo 2015 (87% en el afio 2014).

Las acciones de MOTOINDUSTRIA S.A. estin distribuidas de s siguiente manera:

Pais #de Yo
MNombre del accionisia Acclones
Viegrup S.A. Ecuador 375,250 93.81%
Salvador Albén Luis Alberto Ecuador 12,500 3.13%
Benetazzo Larreategui Enrigue Ecundor 12,250 3.06%

400,000  100.00%

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una deseripeion de Ins principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de sus
Estados Financieros se presenta a continuagion:

2.1 Bases de preparacidn

Los presenies estados financieros de MOTOINDUSTRIA S.A.. han sido preparados
integramente ¥ sin reservas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normmas Internacionales de
Informacion  Financiern (NIIF) requiere ¢l uso de cierins estimaciones contables criticas.
También exige a ln Administracion de ln Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros,



MOTOINDUSTRIA 5.A.
Principales Politicas Contables

12 Cumbios en politicas contables v desgloses

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones. han sido o no adoptadas en estos estados
financieros;

a.  Las siguientes Normas estardn vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacidn
Normas nbiiplm‘ll
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas™ 01-Ene-2016
(Emitida en enero 2014)
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018
(Emiitida en julio 2014)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™ 01-Ene-2018
(Emitida en mayo 2014)

NIIF 16 - “Arrendamientos™ | de Enero de
{ Emitida en enero 2016) 2019
b. Los siguientes son Enmiendas Contables estardin vigentes o partir del afo
2016:
Aplicacién
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC 1 “Presentacidn de estados financieros™ 01-Ene-2016
(Emitida en diciembre de 2014)
NIC 12 “Impuesto a las ganancias™ 01-Ene-2017

(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 “Activos 01-Ene-2016
intangibles™
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 41 “Agricultura™ 01-Ene-2016
(Emitida en junio de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados™ 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014)

NIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 —  Por definir

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos™ IASB

(Emitida en septiembre de 2014)




MOTOINDUSTRIA S.A.

Principales Politicas Contables
e e e e e
Aplicacidn
obligatoria a
Enmiendas partir de
MNIIF 11 ~“Acuerdos conjuntos” 01-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014)
NIIF 10 ~Estados Financieros Consolidados™, NIIF 12 01-Ene-2016

“Informacion n revelar sobre pariicipaciones ¢n otras
entidades™ y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™

(Emitida en diciembre de 2014)

¢ Las siguientes son Mejorns o las Normns estariin vigentes a partic del afio

201 6:
Aplicacion
Mejoras a lns Normas Imernacionales de Informacién obligatoria a
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de

NIIF 5 = ~Activos no Corrientes Mantenidos para la Venin y 01-Ene-2016
Opemciones Discontinuadas™
{ Emitida en septiembre de 2014)

NIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar™  01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

NIC 19 — “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
{ Emitida en septiembre de 2014)

NIC 34 —“Informacion Financiera Intermedia”™ 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

La Administracién de la Compafiia, considera que la adopcitn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la Compailia, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

1.3 Moneda luncional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolures estndounidenses, que es ln moneda funcional y la moneda de presentacion
de In Compafiia.

24 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original & la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son ficilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor,




MOTOINDUSTRIA S.A.
Principales Politicas Contables

15 Cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provisidn para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha
provisién se constituye en funcién de un andlisis de |a probabilidad de recuperacién de las
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrur u compafifas relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
weverdo o la disponibilidad del efectivo de la Compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepio los vencimientos superiores 8 12 meses desde ln fecha del estado de situacitn
finunciera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se revelan en ln Notn 7.

2.6 Inventarios

Se regisira los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso
normal de la operacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; ¢l cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacin, otros impuesios no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directumente atribuibles a la adquisicion o produccién pam darles su condicion y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
{(incluye importaciones en trinsito),

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderndo
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
cormesponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta

2.7 Propiedades, planta ¥ equipos
Medicidn en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta ¥ equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, planta v equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se¢ considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a ln adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion ascumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




MOTOINDUSTRIA S.A.
Principales Politicas Contables

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan n resultados en el periodo en que se
producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de equipo de la Compadlia, requicren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion,

Método de deprecincion v vidas dtiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectivi.

A continuacion se presenta ln partida de propiedoedes, planta v equipos v la vida 0l usada en el
cileulo de la deprecineion:

Clase de actives Tasas
Instnlaciones 10.00%:
Muebles y enseres 10.00%
Equipos de oficina 10.00%
Maquinarias ¥ equipos 10,00%
Vehlculos 20.00%
Equipos de computacion 33.33%

28 Deterioro del valor de los activos

La Compaitin evalia anualmente la existencin de indicadores de deterioro sobre activos. Si
existen indicadores, ln Compaiiia estima el monio recuperable del active deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del sctivo excede a su
vilor recupersble. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. La Administrucién ha realizado los andlisis
pertinentes v considern que no se han producido eventos que indiquen que sus activos
significativos no podrian recuperarse usu valoren libros.

1.9 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en ¢l curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentns y documentos por pagos son
clusificadas como pasivos cormientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
tesde la fecha del estado de situacion linanciera de los contrurio son presentados como pasivos
o corrientes.



MOTOINDUSTRIA SA
Principales Politicas Contables

.10 Obligaciones con instituciones Mnancieras

Se registran los sobregiros boncarios v los préstamos con instituciones financierns. Se miden
inicinlmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

2,11 Provisiones

Se reconocen cuando In Compafiia tiene una obligacion presente yan sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ln obligacién y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de ls obligacion. El importe reconocido como provision debe ser
In mejor estimacion del desembolso necesario para cancelir | obligncion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Pasivos acumulados

Pasivos corrientes.- Se registran las oblignciones presentes con empleados como beneficios
socinles (décimo tercer ¥ cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.,

El edleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de ln Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta v se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes- Se registran los planes de beneficios n empleados post empleo como
Jubilacién patronal y desahucio, Se reconocen y miden sobre la base de cilculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito v calificados en la Superintendencia de
Compafiias ¥ Valores aplicando el método de la unidad de erédito proyectada pam determinar el
valor presente de la obligacion futura. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Compaiiia
considera que el efecto de no registrar estas provisiones en los estados financieros no es

representativo.
El costo de los servicios presenies o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que s¢ generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios

definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales v son reconocidos como partidas que
no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2,12  Impuestos

Activos por impugstos corrignies.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregndo e impuesto a In renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido

compensados,

Pasivos por impuestos corrientes,- se registran lus obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la rena.
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Impuesto a 1o renta.- se registra el impuesto o la renta corriente mads el efecto de 1a actunlizacion
(liberacidn o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesio o |8 renta corrienie - se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales v tributarias vigentes al cierre del ejercicio contnble. La tasa

de impuesto a la renta para los afos 2015 v 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor
mominal ¥ se reconoce ¢n los resulindos del periodo en el que se gencra,

Impuesto g las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
exisien entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos con sus bases financieras; los tasas
impositivas y regulociones fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son vigentes
al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar o las
autoridades tributarias y se reconoce en el resullado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

2.13  Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuando, como resultado de las transacciones por prestacidn de servicios, pueden
ser estimados considerando el grudo de terminacion de la prestacion a la fecha del balance y es
probable que la empresa reciba beneficios econdmicos derivados de la transaccion;
adicionalmente, que el gmdo de terminacién de la transaccién, en la fecha del balance, puede ser
medido con fiubilidad.

2.14  Costos v Gastos

El costo de venta en la Compaiiia corresponde principalmente a materins primas (CKDS) y
otros costos de produccion relacionados a los productos que fabrica la compafifa.

Los gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en ¢l periodo mis

cercano en el que se conocen.
2,15 Estado de NMujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividodes
relacionados con el giro del negocio, ademis de ingresos v egresos financieros y todos aquellos
lujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento,

2,16 Cambios en politicus y estimaciones contables.

Los estados (inancieros al 31 de diciembre de 20135, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecio a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
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liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiin se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compailia.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ¥ los Mujos de efectivo

Debido a que la Compaiiin no registra pasivos que generen intercses a iasas variables no estd
expuesta al riesgo de tusa de interds sobre sus Mujos de efectivo.

(h) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentns por cobrar, no existen concentraciones significativas,

ic) Riesgo de liquidez

La principal fuente de ligquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operncionsles. Lo administracidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido. la Compafiia no estd expuesta o riesgos significativos de liquidez yo
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

3z Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capitml son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital Sptima para reducir ¢l
costo del capital.

33 Riesgo de InNacidn

La informacidn relacionada con el porcentnje de varincidn de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) pam el
ejercicio econdmico del 2015 y 2014, fueron de 3,38% y 3,67% respectivamente.

34 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual estd
basado generalmente en ¢l valor razonable de In contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valomcion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valorcion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
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en cuentn lus caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectundas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de imporancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su towmlidad, los cuales se describen a continuacion:

¥ Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicion (nivel 1).

¥ Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel | en que se pueda
confinmar para ¢l activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2),

¥ Informacidn sobre ¢l activo o pasivo que no se basa eén data que se pueda confirmar en
¢l mereado (informacidn no observable) (nivel 3).

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y eriterios usados son continuamente evalundos y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo In expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se
considernn mzonables de acuerdo a lus circunstancias.

La Compaiiia efectiin estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces serdn iguales a los resulindos reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de ln mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los priximos gjercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones v sus supuestos se presentan o continuacién:

(a)  Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recupersble resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos ln ontigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considern deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resulindos del periodo.

(b)  Vidas atiles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas Gtiles estimadas y los valores residuales
de sus netivos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los comespondientes ajustes contables de manera

prospectiva.
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En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor mzonable, que s el monto
por el cunal un activo puede ser comprdo o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigenies en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras téenicas de valuacion; las modificaciones fituras se actualizan de manern prospectivi,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

LUin resumen de esta cuenia, fue como sigue:

31 de diciembwe 31 de diciembre

del 2005 del 2014
Elective y equivalente de efective
Chja
Cugn Cliben O'flcing 200 200
Cajs Chica Combustible 120 120
Total Cajas 1 320
Bancos Nacionales
Banco del Pacifico 39204 8487
Hameo Guay aguil 239,135 428371
Hanco Holivariano 212674 17554
Cutibank WA, Sucurial Ecusdor 382 4.98%
Total Rancos 514598 767388
Total de efective ¥y equivalentes de electiw 515915 THT. U8

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en bancos locales que no tienen ninguna restriccién para su utilizacién
inmediata.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 3| de diciembwe

del 2015 del 2004

Clientes ¥ Otras cuentas por Cobrar nein
Cuentos Por Cobrar Clientes Locales (1) 533926 3729
Cuentas Por Cobrar Fmp leados |.683 2552
Anticipo a Proveedones 12807 19.742

CTFIT FLE T
{Menos) Provisaon pors cuontss incobrables (5339 (44.923)
Total clientes ¥ otras cuentas por cobear, neto 543077 114,661

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a clientes principalmente por la venia
de motos lineales, mototaxis vy repuestos.
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Los movimientos de la provision para cuentas incobmbles, fue como sigue:

31 de diclembire 31 de diclembee

del 2015 del 2014
Movimiento de la provisidn pars cuentas Incobrables
Sulidos o | de enero (44922) =
Frovisun ded ofio 13.339) (44 922)
Cistigo de cuentis por colbror 44922 -
Total provision de coentas lnooboables ERALT] [EFEE0)

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia identificd alios indicios de deterioro sobre la
cartera vencida de afios anteriores; por tal razdn, procedid a realizar la baja respectiva.

7. IMPUESTOS
7.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

el 2015 del 2014

Activos por impuesto corrienie

Crédito yrbutanio por Retenciones en la fuenie de 1'VA Th.654 RE2TH
Crédito tributano por relencones en bn fugnte de mpuesio o la renia 112975 54,620
Totil sctives por impaestos corrientes (1) 189,669 1425994
Pasdvin por impuesio corrienie

ICE por pagr 6.24) a2
Retenciones er ln fignie de VA 6.307 1133
Retenciones en b luende del impuesio o la renta 2094 131
Total pasivos por impuesios corrienies  (2) ELLTH Mo
Total impuestos sotive, neln 154127 [[LNER

{1} Corresponden o los créditos tributarios de Impuesto a la Renta ¢ IVA gue pusden
ser compensados en los proximos tres afios respectivamente o ser solicitados su
devolucidn mediante reclamo administrativo a la Administracidn Tributaria,

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, retenciones én la fuente de IVA e Impuesto a los consumos
especiales (ICE) del mes de diciembre de cada aflo y que seriin canceladas en enero
del siguiente aflo,
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7.2. Concilinciém tributarin — contable del impuesto a In renta corriente.-

Uina reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a
I renta, fue como sigue:

31 de diclembare 31 de diciembse

el 2015 del 2014
Lillidad anies de lmpuesio s la Henia 16187 167844
Mas{menos) partides de conclliacion
(+) Gastos no Deduchies - 241 144
(=} Amornizacon de perdidas - (102.24T)
(=) Chirms rendas exentins ¢ ingresos no objefoy de impussto o ln remo (5.949,EKS)
(#) Gastos meurndos. parn gencrar imresos cumios ¥ gatos
sinbmdos a mgresos no obpcto de mpuesto a la renia 1.759.076 -
(+] Participucion trabajndores ntribuible o ingresos exentos 28.621
Luibinksd {peé rdidda) tributaria = 306741
Impuesio a ls renta causaido 212% 67483
M enas { Exoneraciones Especiales) |COPCT) - (67 483)
Impuesto & la Henta Canssdo
Retenciames en la fuente que ke realizamon en el cjercico fiacal (383353) 54620
Crédito tnbutano de afios mnicnores (54.620) -
Crédito tributario s favor de la empresa {112.975) |54.620)

{1} De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesio a la renta s¢ determina con
la tarifs del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las
utilidedes sujetas a capitalizacion,

{2) De scuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe de considerar como impuesto & la renta minimo el
valor del anticipo caleulado, el cual resulta de In suma matemitica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
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deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias,

Para ¢l aflo 2015 y 2014, la Compailia se acogid al beneficio del Codigo Organico de la
Produccidn aplicando la exoneracidn de pago del impuesto a la renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas correspondiente al ensamblaje de motos lineales y
motolaxis,

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarins hasta el afio 2015 v son susceptibles de revision lus declaraciones de los aflos
2012 al 2015,

INVENTARIOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

el 2015 del 2014
Inveniarion:
loventarios de Productos Terminndos (1) 126279 168302
lnventmrics di M aterias Primas (2) 145.067 482262
Invenstimriios e M steriakes (3 285299 180,793
Inventarios en Tninsito (4 910240 932 663
Totz! Imveniarios 1666 885 L8400

(1) Corresponden a motos lincales ensambladas, modelos TK 150-1, TK 150-7, TK
150-CH, TK 110 Paseo, TK 125, y TK CRS almacenadas en bodegas y disponible
para la venin,

(2) Corresponden & las CKDS. importados para ¢l ensamblaje de motos lineales ¥
mototaxis para lo cunl MOTOINDUSTRIA S.A. se encuentra registrada como

ensambladora de estos articulos en el Ministerio de Industrins y Productividad
segun Resolucion No 13-103 con fecha 07 de mayo del 2013.

(3) Corresponden a materiales complementarios utilizados en el proceso productivo y
de enspmblaje de motos ¥ mototuxis,

{4) Corresponden a importaciones en trinsito de CKDS para ¢l ensamblaje de motos
lineales y motofurgones los que serin liguidados dentro del primer trimestre del afio
2016 v 2015 respectivamente.

Mediante contrato de prenda comercial ordinaria suscrito el 3 de febrero del 2015, ln
Compafiia gnrantiza una linea de crédito con el Citibank N.A. Sucursal Ecuador con
CKDS hastu por un importe de USS 2,196.261 (Nota 10).
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La Compaflin no ha determinado ninguna provisidn por efecios del valor neto de
realizacion, obsolescencia o de lento movimienio de inventarios,

9. FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 e diciembre 31 de diciembre  Tuss aousl de

del 2015 del 2014 e preciacion %

Propicdades, planta v equipem
Muchies y enseres 9,450 4973 0%
M auumurias. Eguipos 4,572 65 THO 0%
Equipos de computacion y Software 12533 11.07% 3333%
Vichroulos 1.030 &5l 2%
Faquipos de sepatudad 1.667 1.667 1%
It alacinnies 11.387 6287 1%

80,748 L6
(M enos ) Depreciacion acumilada (28 902) (30.239)
Total propicdades, planta y equipo, nelo L1846 G095

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 20014
Conio:
Suldos ol | de enera 1633 Bo.8TT
Adiciones, netns 16517 8542
Ajustes vio reclusificacines (H51) .
Vemtla (25.551) (4. TRG)
Salde final HiLT4% .633
Depreciacion Acumulada:
Saldcs al | de enero 30239 WTR
Cimio del afio 0677 10.633
Ajusies /o reclasilicaciones (3.082) -
Ventn (7921) (11723

Saldo final 18902 H.139
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1o, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diclembre 31 de diclembre

del 2015 el 2004
Obligacioncs linancieras
Hanco Uuay aguil ] 49,676 1.794 851
Hunco Guay aguil (Cana de Credito) - 32942
Citibank, N A Sscursal Ecusdor (2) (Notak) 1.752.900 -
Intercses por pognar (31 18596 0 555
Total obligaciones Minancieras TAILITE pFEELT]
Menus porcion corriente del
Paiive & Largo Plazo 1807 20736T
Obligaciones Minancieras Largo Plaze = 06Th

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco de Guayaguil S.A. como se
describe a continuacitn:

= Préstamo a mutuo adquirido por US$370,000 a una tasa de interés anual del 8%, a
730 dias plazo cuyo vencimiento es el 10 de enero del 2016 y presenta un saldo con
corte ¢l 31 de diciembre del 2015 de US$49,676.

(2) Corresponden a préstamos otorgados por el Citibank, NA Sucursal Ecuador, como
se describe a continuacion:

= Préstamo a mutuo adquirido por US$106,000 a una tasa de interés anual del 9,02%,
190 dias plazo cuyo vencimiento es el 13 de enero del 2016 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2015 de USS106,000.

- Préstamo a mutuo adquirido por USS394,484. a una tasa de interés anual del
9,02%, a 90 dins plazo cuyo vencimiento es el 18 de enero del 2016 y presenta un
suldo con corte ¢l 31 de diciembre del 2015 de US$394,484.

- Prestamo a mutuo adquirido por USS345,554, a una tasa de interés anual del 9,02%,
n 90 dias plazo cuyo vencimiento es el 18 de enero del 2016 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2015 de US$345,554,

- Préstamo a mutuo adquirido por US$500,000 a una tasa de interés anunl del 9,02%,
a 90 dias plazo cuyvo vencimiento es el 11 de marzo del 2016 y presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 2015 de US$500,000.
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- Préstamo a mutuo adquirido por LIS$322,700 a una tasa de interés anual del 9,02%,
a 90 dias plazo cuyo vencimiento es ¢l 25 de marzo del 2016 y presenta un saldo
con core ¢l 31 de diciembre del 2015 de USS322,700.

- Operacion; Channel Supplier Finance corresponde a opemciones de pago n
proveedores por cuenta de Motoindustria S.A., bajo ¢l acuerdo de servicio de pagos
por ¢l valor de USS 84,162 a una tasa de interés anual del 9%, a 180 dias plazo
cuyo vencimiento es ¢l 13 de junio del 2016,

{3) Corresponde al reconocimiento del devengo de intereses al 31 de diciembre del

2015 y 2014 de los préstamos otorgados por el Banco Guayaquil S.A. v el Citibank
NA, Sucursal Ecuador.

Los préstamos con el Citibank N.A., Sucursal Ecuador estén garantizados con un
conirato de prenda comercial ordinaria, el mismo que se detalla a continuacidn:

Con fecha 3 de febrero del 2015, Motoindustrin S.A., v ¢l Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, procedieron o celebrar un contrato de prenda comercinl ordinaria, par
garantizar una linea de crédito con las condiciones v estipulaciones gue constan en
dicho contrato, constando en su documento anexo ¢l detalle de los bienes prendados
(Partes CKDS), asi como el valor de los mismos que ascienden a ln suma de USS
2,196.261.

1. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de diclemiwe 31 e diciembre

del 2015 del 2004
Proverdores Comerciales y Ot coentas por pagar
Proveslones Locales (1]] 21318 68028
Anticzpons de cliemes 2 471 it
Crires cuentis por pagr - B8O
Tutal Proveedores y (Jiras cuenias por pagar corrientes 57076 TLE80

{1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores, por la adquisicidn de
insumos y otros servicios relacionados con la actividad del negocio, los mismos que
scran cancelado dentro del periodo corriente.

(1) Corresponden a wvalores recibidos anticipadomente por los clientes para ln
adquisicion de motos lineales 0 mototaxis,
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1 CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

LUn resumen de esta cuentn, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diclembre

del 2015 del 2004

Cuentas por pagar compaiias relacionnds

Enrgue Benctarro Larrest egui - S0%
lLaGangm RC.A. SA (1 126ty 10,709
Total cuentas por pagar compuiiias relacionaday corrienles 126,646 1217
lLaGanm RCA.SA 2 035079 TE9.0TY
Total coentas por pagsr compafiiss relacionadas largo plaro 6£39.079 THI.OT9
Totsl cuentas por pagar compaiiias relscionndas T65.725 B00.29%

(1) Corresponde a valores pendiente de pago por ln prestacién de servicios de
publicidad, relacionados con la Marca Tuko, que seriin pagaderos en el primer
semesire del afio 2016.

(2) Corresponde a valores entregados como capital de trabajo para la importacion de
CKD, repuestos y adquisicidn de insumos nacionales necesarios para la produccion
de motos lineales y mototaxis.

13, PASIVOS ACUMULADOS

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Remuneraciones Adicionales in M2 294
*famicpaciin e trabayjadores (2 28.621 X9 620
Otrm Provimiones . 15.147
Tutal Pasivos Acumulados SL905 W

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las provisiones de las
remuneraciones adicionales del personal que labora en la Compafiia y las
aportaciones a la sepuridad social,

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la compaiiia en un 15% de las utilidades comables del
ejercicio,
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OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de dicicmbre

el 2015 del 2004
Jubilacacion paranal 1267 .
Desabuscn 3 -
Total provisién por beoeficio s emplesdos LT 10.95% -

L.os movimientos de ln provision por jubilacidn patronal y desahucio fueron como
sigue:

Jubilacién e lir
Saldos ul 01 de enero del 2015 - -
Costo Isbaral por servicios octiirales 6.831 1499
Costo fmanciern 436 m
Saldes al 31 de diciembre del 2015 1.267 im

Jubilacién patronal: De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o Intesrumpida, tendriin derecho a ser jubilados por sus emplendores sin perjuicio de La
jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cnsos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia tiene registrada una provision por este
concepto sustentada en un estudio actuarial preparnda por un profesional independiente,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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= = e e ——— = — e ———————
31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Ventas
La Ganga ROCA.SA. 4.985.584 5176568
Vigpeam Cla Lida. 143,923 iz
S.120.507 S170.568
Compras
LaGanga R.CA.SA 126646 -
126646 -
Capital de trabmjo
La Crangs LA SA, -
Pirdstamo - 250,040
Abono de préstume 150,000 -
150,008 150,000
150,000 150,000

16, CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 mantiene un capital social de US$400.000,
gue comprende 400.000 acciones ordinarias a un valor nominal US$1,00 cada uno,
dividido entre sus accionistas 93.81% Vicgrup S.A., 3.13% Luis Alberto Salvador
Albén y el 3.06% Enrique Benetazzo Larredtegui.

Mediante escritura piblica con fecha | de octubre del afio 2015, |n Compaifiia procedid a
realizar un aumento de capital de la Compafia en USS 150,000, la misma que fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Durdn el 12 de octubre del 2015.

17. RESULTADOS ACUMULADOS
Pérdidus Acumuladas.

Los estados financieros adjunios fueron preparados bajo el concepto de negocio en
murchi. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, In Compaiin presenta pérdidas
acumuladas por USS$(227,385) y US$(372,788) respectivamente; adicionalmente al 31 d
diciembre del 2014 presenta un déficit patrimonial de USS(118.205); estas situaciones
ponen a la Compaifiia en riesgo de causal de disolucion segan lo determina In Ley de
Compafiias.

Lu Ley de Compaiiins de In Repiblica del Ecuador, establece que cuando las pérdidas
alcancen ¢l 50% o mds del capital suscrito y el total de las reservas, la Compafia se
pondri necesariamente en disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar ¢l fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de la Compafin.
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I8, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Adbos Terminados en,
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2005 del 2014

Motos Lineiles SHTT 144 5.250 K02
Mutotaas 148112 647450
Servicws de ensamblaje 4,520 -
Hepussios 60596 51826
Total lngresos de Actisidudes O rdinarias [F IR} SHS0.07H

Los ingresos de actividades ordinarias son obtenidos principalmente por la venta de
motos lineales ¥ mototaxis, los cuales son importados en partes (CKDS) y ensamblados
localmente para su venta; asi como también, repuestos ¥ el servicio de ensamblaje

La Compaidia vendié sus productos principalmente a compailias relacionadas, el cual
representd un 87% del votal de lus venins en el ofio 2005 (87% en el aflo 2014).

19. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Adios Terminados en,
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Motos Lineales - (1) 4533519 4030346
Mol st s (2) a7 445946
Repueston y Orros Hienes 30.195 R1.606
O Costos de Fabricacion 4.161 .
Total Costo de Ventus 4.391.666 4.557.598

(1) Comprenden principalmente al costo de los CKDS importados desde China, mas la
mano de obra por ensamblaje y los otros costos de fabricacion.

(2) Parn la fabricacidn de mototuxis, adicional al costo del CDK se le incluyen costos
por piczas de fabricacion nacional como chasis, tolderia v otros mds, su respectiva
mano de obra por ensamblaje y otros costo de fabricacion.
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20. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Adios Terminados en,
31 de diciembre 31 de dicie mbre
del 2015 del 2014

Gastos O peracionales v Financieros
Administrativos 591.052 62320
e Venlus AT 0 313461
Flinancleros 326.412 138260
Total Gastos Operaclonales ¥ Financiens 1365410 LI74.92%

L PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
¢l Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC|5-00000455, publicadas en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Renms Inmternas modificd la
normativa sobre precios de transferenciz y establecidé que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuvo monto scumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar ¢l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podri ser
solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacidn o transaccion con partes relacionudas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGER | 5-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para la estandarizacion del
anilisis de precios de transferencin, el cual establece el contenido de presentacién del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con parsisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ili) No
mantengan suscrito con el estado contratos parn la exploracion v explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
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partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Ant. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Inerno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declamacion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn ul Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relncionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencin, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de ln fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
dutos falsos podra ser sancionada por ln Administracion Tributaria con multa de hastn
LIS515.000,

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con ls normativa vigente, In Compafiins esta
abligads o presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relocionadas.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de ln Compafiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales ¢ de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo del 2016 v senin
presentados a los Accionistns para su aprobacién. En opinidn de la Administracion de ln
Compaiiia. los estados financieros adjuntos, serin aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de este informe (22 de marzo
del 2016), no se han producido eventos que en opinion de la administracién pudieran
tener efectos impornantes sobre los estndos financieros.



