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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MOTOINDUSTRIA S.A.

Dictumen sobre los estados financieros

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de MOTOINDUSTRIA S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como un resumen de las
politicas contables significativas v otra informacion explicativa

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiin sobre los estados financieros

2.

La Administracion de MOTOINDUSTRIA S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), v del control mterno que Ia
Administracion considere necesano para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccitn material, debido a fraude o emror.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformmdad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos
con los requerimientos de énca, asi como que planifiquemos y ejecutemos la anditoria con
el fin de obtener una seguridad mzonable de si los estados financieros estin libres de
incorreccion material.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
suditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion
de los nesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compadiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con el proposito de expresar una opimon sobre la
efectividad del control intemo de la Compafiia. Una suditoria también incluye la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos mateniales, la situacion financiera de
MOTOINDUSTRIA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion informamos que:

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, los que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2014, los pasivos commientes
exceden a los activos commientes en USS(128,924), la Compaiiia mantiene un déficit
patrimonial de US$(118205) y pérdidas acumulados de USS(368,205), . Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiiia como
negocio en marcha dependen de la habilidad de su Administracion para mejorar el
normal desenvolviendo de sus operaciones. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ningin ajuste refacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos
de los activos y pasivos, que podrian ser mecesarios en la evenmalidad de que Ia
Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Previo al ciemre del gjercicio 2013 MOTOINDUSTRIA S.A. realizd un andlisis sobre
las perspectivas de facturacion para los proximos ejercicios econdmicos, proyecciones
que concluyeron en la decision de los accionistas de la Compaiiia en el cambio de
Normmus Internacionales de Informacién Financiera para Pequefins v Medianas
Entidades a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en virtud de
la necesidad de reflejar las cifras de los Estados Financieros en concordancia con
normas contables que se apeguen a estas perspectivas de crecimiento: mazon por la
cual, la Compaiiia determiné considerar como periodo de transicién desde el | de
enero al 31 de diciembre del 2013 y plena implementacion a partir del 1 de enero del
2014,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 adjuntos, son los primeros que
MOTOINDUSTRIA S.A., prepard aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa. Los estados financieros de apertura preparados para el afio 2013
sirvieron de base comparativa para los estados financieros que se presentan del afio
2014 de acuerdo a la NIIF 1, Consecuentemente, las cifras comespondientes al aflo
2013 comparativas presentadas en este informe difieren de las contenidas en los
estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionado afio.
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Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones mbutarias de la Comparia,

como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, se emite por separado.

ﬁw,éws/@ ﬁwﬁ‘fﬂﬂl

ax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.
No. de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-2-796

Guayaquil, 12 de mayo del 2015



MOTOINDUSTRIA S.A.
Estados de Situacion Financiera clasificados

Expresados en délares

.Dlﬂ!mhl't 31, Nota 2014 2013
Actives

Activos corrientes:

Efective v equivalentes do efective 6 767,708 73504
Cliemtes v Otras Cuentas por Cobmr, neto 7 237,161 171.120
Inventanos 8 1.761. 520 1. 467 426
Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados 100,206 10206
Activos por Impuesto cormente b [42.898 199.493
Total activos corrientes 1919493 1.921 K38
Activos no corrientes:

Propicdades, planta v equipo, neto 1] 60,395 b, (104
Total activos no corrientes Hi 395 66,009
Total de activos 1.979.887 1.987.937
Pasivos ¥y patrimonio de los sccionistas

Pasivos corrientes:

Obligaciones con mstituciones fimancicras, porcion cormente 1 2053119 1.492.026
Proveedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar 12 87691 140,585
Pasivos Acumulados 13 172830 20,924
Pastvos por impuesto corricnte 0 34776 6,673
Total pasivos corrientes 348416 1.660.208
Pasivos no cormientes:

ﬂbi:rnmu con mEmuoones financicras 11 49676 78 235
Total pasivos no corrientes 49.676 18.235
Total pisivos J.098.092 LT]-B.*I-H_
Patrimonio nefo:

Capital social 15 250 (00 12,500
Aparte para Futuras Capitalizaciones - 702.793
Resultados Acumulados 16 (368 205) (465.T98)
Total puirimonio neto (118.208) 2449 495
Taotal 0 s L979.887 1.937.938

Sr, Enrique Benelazzo
Representante Legal
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MOTOINDUSTRIA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio, neto

{Expresados en ddlares)

Adiss termilimados en Diclembee 31, J 4 2013
Capital soeial

Saldo inicial 12.500 12500

Capiulizscion de deudas con accionising 237,300

Salii final 250,040 12.500
Aparie para Futuras Capitaliza¢iones

Saldo inicial TO2.794 434.043

Aparie Accionsins - 208,730

Reclasificacion o devdn con sccionsiias {702, 794) -

Saldo final = 2794
Hesul Ley(T}
Resulindos Acumulados por adopeion de NIF

Salda nicial 4.583 4 553

Ajuste por transicion a NUF - -

Saldo fimal 4.583 4 583
Perdidas scumuladas

Saldo nicial (70, 0440y (151.43%)

Ajuste por comeceion de afios anieripres {T0.251) {66 16T

Transferencia de pérdidas dél gjercicio 341 (252 438}

Saldo fimal (340.632) (470 0407

tilicind

Utilidnd o Perdida nota del gjercicia 67844 3413

Saldo final 167844 (341

Saldo final {3GR205) (465.799)
Totnl E:al:l:immin neln (118.205) 249495

Sr. Enrique Benetazen
Represenianie Legal
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MOTOINDUSTRIA S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en ddlares

——— =

Aiios terminados en Diciembre 31, Nota 2014 2013
T e ————————————— e — — —

Ingresos por actividades ordinanas 17 5.950.078 1.951.434
Costo de ventas 18 (4.557 898) (1.335317)
Utilidad bruta en ventas 1.392.180 616,117
Otros Ingresos 80.212 102305
Gastos de operacionales

Castos de admimistracion 19 (623.208) (499 289)
Gastos de Ventas 19 (313461) (59 462)
Utilidad en operacidn 535.724 159.671
Gastos Financieros

Gastos financieros 19 (338.260) {160.012)
Utilidad anies de participacion a trabajadores 197.464 (341)
Participacitn a trabajadores 13 (29.620) -
Resultado Integral Total del ejercicio 167.844 (341)

Sr. Enrigue Benetazzo
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados linancieros,



MOTOINDUSTRIA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en ddlares)
— — e =
Aiios terminndos en Diciembre 31, 2014 2013
Flujos de efectivo por Ins actividades de operacion:
Efectivo Recibido de Clientes y otros 5571025 1.763.025
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.638.403) 2.815.960)
Otras entradas vy salidas de Efectivo - 3719
Efectivo neto uiilizado en actividades de operacidin (67.378) {1.049.216)
Flujos de electivo por lns sctividades de inversidn:
Adguisieion de Propiedades Planta y Equipo (8 542) -
Efectivo neto ulilizado en actividades de inversidn (8.541) -
Flujos de efectivo por las actividades de linanciamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieros, neto 532534 740 982
Efectivo recibido por prestamos de Accionistas, neio - 268 750
Aporte de capital 237.500 -
Efectivo neto provisto por sctividades de linanciamiento 770.034 1.009.732
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 604 114 (19 485)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 73.5% 113078
Efectivo X Hlti'll'ljﬂllﬂ de efectivo al final del afio 767.708 73.594

Sr. Enrique Benetazzo
Representante Legnl

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas o los estados financieros,



MOTOINDUSTRIA S.A.

Concilincién del resultado integral con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

(Expresadas en dilares)
-
Adfios terminados en Diciembre 31, 2014 2013
Resultado integral toial 167 844 (341)
Ajustes para concilinrel resultado integral con ¢l efective neto
utilizado en las actividades de aperacidn:
Depreciacitn de propiedades, planta v equipos 10633 11.876
Provision participacion de trabajadores 29.620 -
Provisién para cuentas Incobrables EER ]
Pérdida en Venta de Propiedades Planta v Equipo i6l4 -
Cambios en actives y pasivos operativos:
{Incremenio) en Clientes v Otras cuenias por cobrar (124 620) (LOOT.111)
Incremento en proveedores, empleados v otros (199.391) (53.640)
Efectivo neto utilizado en las actividades de o 67378 1049216

Sr. Enrigue Benetazzo
Representanie Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
v noins u los estados financieros,



MOTOINDUSTRIA S.A.
Politicas Contables Significativas

Lo e ——_— ||
1. OPERACIONES

La Compailia fue constituida en la ciudad de Guayaquil. provincia del Guayas, Republica del
Ecuador el 28 de enero de 201 | e inscrita en el registro mercantil con fecha 03 de febrero de ese
afio bajo la razdn social “MOTOINDUSTRIA S A", Mediante escritura piblica con fecha 06 de
Junio del 2011 se modifica los estatutos de la Compaiiia por cambio de domicilio al Canton
Duran inscrito en el Registro de la Propiedad v Mercantil del Cantén Duran el 30 de diciembre
del 2011.

Su objeto social principal es el ensamble de motos lineales y moto taxis y la fabrcacion,
importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de todo tipo de repuestos, partes y
piezas de motos y mototaxis.

La Compaiiia ha vendido sus productos principalmente a compafiias relacionadas. el cual
representd un 87% del total de las ventas en el aito 2014 (53% en el afio 2013).

Las acciones de MOTOINDUSTRIA S A estan distribuidas de la siguiente manera:

Pais #de Yo
Nombre del accionista Acciones
Vicgrup S.A. Ecuador 225250  90.10%
Salvador Alban Luis Alberto Ecuador 12,500 5.00%
Benetazzo Larreateg Enrigue Ecuador 12,250 4.90%

250,000  100.00%

El 20 de octubre del 2014, el sefior Carlos Eduardo Garcia Fuentes, procedio a ceder el 225.250
de las acciones que poseia de MOTOINDUSTRIA S.A. a favor de la compafiia VICGRUP S.A.
Es importante indicar que la legalizacion de esta enajenacién de acciones se realizo el 11 de
noviembre del 2014.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compailia al 31 de diciembre del 2014 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en
los gjercicios que se presentan.



MOTOINDUSTRIA S.A.
Politicas Contables Significativas

Los estados financieros de la Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2013 se
prepararon de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera para Pymes
(NIIF para PYMES), los cuales fueron converindos a NIIF completas (afio de transicion) pam
ser presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciernos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiin, Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 5.

2.2 Cambios en politicas contables v desgloses
{(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

Las siguientes nuevas Normmas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados
financieros:

a  Pronunciamientos contables con aplicacion:

Aplicaciom obligatonia
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC | “Presentacion de estados financieros™

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipe”™ y NIC 4]
“Agricultura™

(Emitida en junio de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ v NIC 38 “Activos
intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIUF 9 - “Instrumentos financieros™
¢ Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
* FEmitida en noviembre de 2013 Sin determinar
NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28
~ “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”™

(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)" 01-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas regulatonias difendas™
(Emutida en enero de 2014) 01-Ene-2016

NIIF 1§ - ﬂnws Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017



MOTOINDUSTRIA SA.
Politicas Contables Significativas

e T —
Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

Chentes”

!Emilidn £n mayo de 2014)

La Administracion de la Compaiiia esta evaluando la aplicacion e impacto de los
citados cambios (en ciertos casos no son aplicables), pero estima que la adopcion de
las Normas antes descritas v que se pueden aplicar a la Compailin, no tendran
impacto significativo en sus estados financieros de periodo posteriores,

Mejorns a las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 — “Activos no Comentes Maniemdos para la

Venta y Operaciones Discontinuadas™ 01-Ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Enec-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacién Financiera Intermedia™ 01-Ene-2016

a Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
aflo 2014:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIITF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”™
(Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados™ y NIIF 10 -
“Estados Financieros Consolidados™ y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades”
(Ematidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos™
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicién™
(Emtida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™

!Emit:ir.h en noviembre de 21]132 01-Jul-2014

Mejoras a las Normas Intemacionales de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de




MOTOINDUSTRIA S.A.
Politicas Contables Significativas

Mejoras a las Normas Intemacionales de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatona a partir de

NIIF 2 — “Pagos basados en acciones” 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014
NIIF 8 — “Segmentos de operacion™ 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable™ O1-Jul-2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo™ vy NIC 38 -
“Activos intangibles™ 01-Jul-2014

NIC 24 - Informacion a revelar sobre wes relncionndas 01=Jul-2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacidn
Financiern (2011-2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas

Imtemacionales de Informacion Financiera™ 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014
NILF 13 - "Medicion del valor rmzonable™ 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion™ 01-Jul-2014

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de
CINIIF 21 - *Gravimenes™
[Eﬂﬁﬁdﬂmmﬂzﬂ de Iﬂlli 01-Ene-2014

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos significativos
en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

La Administracion de la Compafiia, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compailin en el ejercicio de su pnmera aphicacion. La Compaiiia no ha adoptado de
manera anticipada ninguna de estas normas.



MOTOINDUSTRIA SA.
Politicas Contables Significativas

2.3 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de In Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primano donde opera ln entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional v Ia moneda de presentacion
de la Compafiin.

24 Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en cajn y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista v otros valores de alta hquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son ficilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su va

25  Cuentas y documentos por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable € incluyen una provisiém para reducir su valor al de su probable realizacion, Dicha
provision se constituye en fumeion de un anilisis de ln probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses v son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compafiia.

Las cuentas comercinles por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes.
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.6 Inventarios

Estan conformados por Productos Terminados v Materias Primas. Estos inventanios son
registrados al costo y valorizados al método promedio, que no excede el valor neto de
realizacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo de adquisicion incrementado por los
gastos de importacidn incurridos hasta la fecha de la nacionalizacion.

Al ciemre de cada periodo la Compaflin realiza las evaluaciones de pérdidas por detenioro
relncionadas con valor neto de realizacidn v obsolescencia o lento movimiento de inventarios.

1.7  Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones
en la fuente de ISD, retenciones en la fuente de IVA e IVA crédito mbutario que es registrado
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compailia. Estos créditos
tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion con ¢l impuesto a la renta causado
hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores y con ¢l IVA dentro de los cinco

gjercicios posteriores.



MOTOINDUSTRIA S.A.
Politicas Contables Significativas

T e
28 Activos pagados por anticipado

Los activos pagados por anticipado son cargados a resultados del ejercicio en funcion del
méiodo del devengado.

2.9  Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades Planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada vy cualquier
pérdida por deterioro de acuerdo con lo estublecido en la NIC 16.

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultndo de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Los valores residuales y la vida Gnl se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, plantas
¥ equipos son las siguientes:

Activos Lasus
Instalaciones 5.00%
Muebles y Enseres 10.00%
Equipos de Oficina 10.00%
Maquinanias y Equipos 10.00%
Vehiculos 20.00%
Equipos de Computacidn 33.33%

2.10  Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si
existen indicadores, ln Compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto neto
que s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.11  Proveedores comercinles v otras cuentas por pagar
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Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cventas v documentos por pagos son
clasificadas como pasivos comientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contranio son presentados como pasivos
no comentes.

.12 Pasivos por impuesto corriente

Representa los valores por pagar generados por ¢l IVA en las ventas, por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas a los proveedores registrado

mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la Compafia Estos valores retenidos
tienen que ser cancelados en el mes siguiente mediante la declaracion del formulano 103 y 104
que realiza la Compaiiia al Servicio de Rentas Intemas.

2,13 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia niene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, parn cancelar la obligacion v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de Iaubllgaclm El importe reconocido como provision debe ser
la mejor esimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

114. Beneficios a los Empleados
2,141 Jubilacién Patronal

De scuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o mterrumpidos a la Compadiia, tendrim derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS).

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del servicio actual
y ¢l costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando en método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipatesis actuariales pam
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acmaninles que surjan de los ajustes por ln experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargar o abonan en los resultados del periodo.

2.14.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadlia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del servicio actual
y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de credito
proyvectada.

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios en
los supuestos actuaniales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

2.143 Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utibdades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados

integrales del periodo en que se devenga.
215 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

Se basa en la unlidad gravable (tributana) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las
cuales para los afios 2014 y 2013 representan el 22%.

b) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto difenido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
In medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporanias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Cumpaﬂin compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si, tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
mpmmsmmnmdusmemmdﬁyd Grupo tiene la intencidn de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

¢) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en s medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fiaern del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NEgoCcIos.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos y facturados después de haber entregado el bien o el servicio, bajo
el método del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como
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pasivos hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.
217 Costos y Gastos

El costo de venta en la Compaiiia corresponde principalmente a materias primas (CKDS) y
otros costos de produccion relacionados a los productos que fabrica la compadia

Los gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago v se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

2.183 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco
los mgresos y gastos.

2,19 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al gjercicio anterior.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Base de la transicidn a las NIIF
3.1.1 Aplicacion de la NIIF 1

MOTOINDUSTRIA S.A. en cumplimiento con lo establecido en la Superintendencia de
Compaiiia en Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, realizd la
transicion de sus estados financieros de Normas Intemacionales de Informacion Financiera parn
pequefias y medianas entidades a Normas Intemacionales de Informacion Financiera completas
(NITF) con un periodo de transicion que comesponden desde ¢l | de enero al 31 de diciembre del
2013 y aplicacion total a partir del 01 de enero del 2014,

Los estados financieros de la Compaiiia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2014
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Nommas Internacionales de
mformacién Financiera (NIIF).

De acuerdo a NIIF | para elaborar los estados financieros antes mencionados. se han aplicado
todas las excepciones obligatonias v se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiin
(n) Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados. la Compariia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la "banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas v
ganancins actuanales La aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que la Compaidlia
separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumiiladag, desde ¢l comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la
exencion de ln NIIF | permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias
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actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuanales posteriores. Si la Compaiiia
utilizar esta opcion, la aphicara a todos los planes.

ih) Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias contables
entre las NIIF para Pymes v las NIIF completas.

3.2. Conciliacién entre NIIF FULL vy las NIIF para PYMES

Las concilinciones presentadas a continuacion muestran In cuantificacion del impacto de la
transicion de las NIIF. La concilincién proporciona el impacto de la transicién con los signientes
detalles:

¥ Conciliacion del patrimonio al | de enero del 2013 y 31 de diciembre del 2013,
¥ Concilincion del estado de resultados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2013.

3.2.1 Conciliacion del patrimonio neto al inicio y final del periodo de fransicién

31 de
diciembre 1 de enero
Concepto 2013 2013
Total patrimonio neto segin NIIF para Pymes 244.912 42.670
Ajuste de In conversidn a NIIF:
Cuentas de Activo:
Anticipo a Proveedores (1) (1.430) (1.430)
Total Ajuste conversion NIIF activos: (1.430) (1.430)
Cuentas de Pasivos:
Provisiones (2) 6.013 6.013
Total Ajuste conversion NIIF activos: 6.013 6.013
Total Efecto de la transicion a las NIIF 4.583 4.583
Efecto de la transicion a las NIIF Utilidad neta 2013 - -
Total Patrimonio neto de acuerdo a NITF 249495 47.253

(1) Anticipo n Proveedores,

La Compailia pudo evaluar aquellas partidas en los activos que no serian susceptibles
de generar beneficios econdmicos futuros, los mismos que se procedit a dar de baja de
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los libros contables. Esta circunstancia generd una disminucion de este rubro en USS
1.430 al 31 de diciembre y | de enero del 2013,

(2) Provisiones.

La Compaiiia procedio a realizar la baja en los libros contables de pasivos que no iban a
penerar una salida de recursos econdmicos. Esta circunstancia generd un aumento en
este rubro de US$ 6,013 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2013,

3.3.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

NIIF

PYMES Ajuste NIIF  NIIF FULL

Cuenia 31/122013 FULL 31/12/2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 1.954.434 - 1.954 434
Costo de ventas (1.335317) - (1.335317)
Utilidad bruta 616.117 - 616117
Otros Ingresos 102.305 - 102.305

Giastos operativos

De Administracién y Ventas (558.751) = (558.751)
Utilidad operacional 159.671 - 159.671
Giastos financieros (160.012) - (160.012)
Resultado Integral Total (341) B (341)

No se determinaron ajustes dentro del Estado de Resultados Integrales al cierre del ejercicio
gcondmico 2013 dentro del proceso de conversion de NIFF para Pymes a NIIF Completas.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito v nesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compadia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas vanables no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
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(h) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depositos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del resgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la dispombilidad de financiamiento a través de un namero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas v Ia capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez yva
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

4.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retomos o sus acclonistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructurs de capital optima para reducir el
costo del capital

4.3 Riesgo de Inflacidn

La informacién relacionada con el porcentnje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2014, fue de 3,67%.

4.4 Estimacidn de valor razonable

Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cunl esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor mzonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compaiiia puede acceder n la fecha de medicion (nivel 1),

¥ Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel | en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).



MOTOINDUSTRIA S.A.
Politicas Contables Significativas

¥ Informacitn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

= R ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histbrica vy otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto al futuro, Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serin iguales o los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a confinuacion:

(a) Impuestos

La determmacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a la
legislacion tributana aplicable. La Compaiiia cuents con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administrucion considera que sus eshimaciones en maleria tributaria son prudentes v
conservadomas, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en |a interpretacion
de normas que requieren de ajustes por impuestos en el fituro.

(h) Vidas Gtiles v deterioro de activos.

La valorizacion de las instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residunles como las vidas ttiles a
utilizar para el caleulo de las deprecinciones de cada activo. Estas estimaciones consideran
factores de operacidn, tecnolbgicos v de usos alternativos de los activos. La Compaiiia revisa la
vida atil estimada v el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada
periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida util o valor residual es
diferente, La ndmimistracion revisa estos supuestos en forma penddica y los ajusia en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

MOTOINDUSTRIA S.A.
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3l de diciembre 31 de diciembre 01 de diciembre

del 2004 el 2013 del 2013
Efectivo ¥ equivalente de efectivo
Caja 310 320 .
Bancos Nacionales
Baneo del Pacifico 58,457 3n. 261 108,124
Banco Guay aquil 428,371 35013 4,954
Banco Bolivanano 275574 .
Banco Citibank 4,985 - :
Total Bancos T67 88 73274 113078
Total de efective v equivalentes de efectivo 767,708 T3.5% 113,078

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representan valores en efectivo en caja v valores
disponibles en bancos locales que no tienen ninguna restriccion para su utilizacién

mmedinta

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de diciembre 31 de diciembre 01 de diciembre
del 2014 del 2013 del 2013
Clientes y Otras cuentas por Cobrar neto
Cumntas por Cobrar chientes locales (1) 237,289 142410 143,134
Cusnias por Cobrar Empleados 2552 2,053 918
Anticipo a Proveedores 42,242 26,657 36,941
Otrns Cuentas por Cobrar - . 4,014
182,082 171,120 185,047
{Menos ) Provnon pars ceentas incobrables {44.922) - -
Total clientes y otras cuentas por cobwar, neto 137161 171,120 185,047

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a clientes principalmente por la venta

de motos lineales y tricimotos.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre 01 de diciembre

del 2014 del 2013 del 2013
Movimiento de la provision para cuentas
incobrables
Saldos ol 1 de enero -
Provisidn del afio [44.922) . =
Total provisién de cuentas incobrables H.922) = =

La Compaiiin el 31 de diciembre del 2014, evalué la situacion de la cartera vencida de
ciertos clientes v procedid a constituir una provision por cuentas incobrables
equivalente al 18,93% de la cartera de clientes.

8. INVENTARIOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre 01 de diciembre

del 2014 del 2013 del 2013
Inveninrios:
Inventarios de Producios Terminados (1) 168,301 340474 57,601
[nventarios de Materiee Primas (2) 482262 IR 414 323 861
Inventarios de M alerinles (4) L&0,793 149 708 43112
Inventarios en Transito (3) 930, 163 05,430 I66.442
Total Inventarios 1,761,520 1467426 591,016

(1) Corresponden & motos lineales ensambladas, modelos TK 150-1, TK 150-7, TK
150-CH y TK 110.

(2) Comesponden a las CKDS, importados para el ensamblaje de motos lineales y
motofurgones para lo cual MOTOINDUSTRIA S A. se encuentra registrada como
ensambladora de estos articulos en el Ministerio de Industrias y Productividad
segin Resolueion No 13-103 con fecha 07 de mayo del 2013

(3) Corresponden a importaciones en transito de CKDS para el ensamblaje de motos

lineales y motofurgones los que serdn liquidados dentro del primer trimestre del afio
2015 y 2014,

(4) Comresponden a materinles complementarios utilizados en el proceso productivo v
de ensamblaje de motofurgones.

La Compafiia no ha determinado ninguna provision por efectos del valor neto de
realizacion, obsolescencia o de lento movimiento de inventarios,
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IMPUESTOS
9.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de didembre 31 de diciembre 01 de diciembwre

del 2014 el 2013 del 213

Activos por impuesto carrienie
Criddito tribulario por Retenciones én ln Foente de [VA

RRITR T 280 24, 897
Crédio tnbutana VA E 32763 368
Credito Tributano E 251 24,506
Retenciones en s Focme de Impuesto a b Rema 34,620 26,199 6,942
Total activos por impuestos corrientes (1) 142,598 199493 121,030
Pasivos por impuesto corrienie
Impuesios por pagr (ICE) 30,332 . -
Retencidnes en la (eente de VA Lix N7 1,308
Retenciones en la feeme del Impuesto a b Flenta 1311 2.'1_'5_-& L6459
Total pasives por impoesins corrientes (1) M, TT6 6,673 1554
Total Impueston sctives (pasivos), neto 18,12 192530 TIRT6

(1) Corresponden a los créditos tributarios de Impuesto a la Renta e IVA que pueden
ser compensados en los proximos tres vy cinco aflos respectivamente o ser
solicitados su devolucion mediante reclamo administrativo a la Administracion
Tributaria.

(2) Comesponden a los valores pendientes de pago de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a los consumos
especiales (ICE) del mes de diciembre de cada afio v que serdn canceladas en enero
del sigwiente afo.

9.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
butarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del Fraude
Fiscal, y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el

Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba ¢l Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Los principales cambios legales fueron:
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El Comité de Politica Tributana dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital ¢ intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior, rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en ¢l COPCL

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minern, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repablica

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los eréditos incobrables.

€)

Se definen las siguientes

-

Fijan las condiciones para el mcentivo de estabilidad tributania en los
contratos de inversion.

Promueve la promocion de industring basicas.

Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 100% de
la deprecincién de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constitwidas antes la vigencia del COPCl v de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro
de los sectores considerados priontanos por el Estado.

Reformas a la Lev de Régimen Tributurio Interno (LRTI):

Se definen las sigmentes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a Ins
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los
sectores econdomicos determunados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distnbwidos a sociedades
residentes en ¢l exterior cuando ¢l beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Elimmnacion de In exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor
a un afio para sociedades.

Se considera como mgreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de scciones, participaciones u otros derechos
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representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion.
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

La depreciacion correspondiente al revalito de activos no es deducible.

Serfin  deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

Pagos a panes relacionadas por regalias, servicios técmicos
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
impomble. En ¢l caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme
¢l limite del 5% correspondiente a gastos indirectos v para ¢l caso de
regalias seri deducible hasta el 1% de ln base imponible.

a) Tarifa de Impuesto a Ia Renta:

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22% y
25%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estin sujetas o
regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%),

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domicilindas en parnisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aquel que comresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en ¢l caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributanias establecidas pama el
efecto.
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e e e e
¢ (Cuando Iln participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aphcando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados parnisos fiscales: sobre ln diferencia se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquinente o
contratante sea una enndad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

¢) Cddigo Tributario:

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ccuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
ofros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracién y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenndas de manera directa o indirecta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion. De acuerdo con lo que indica el Codigo Tributario, los periodos 2011 al
2014 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la Admimstracion Tributana.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v
¢l impuesto a la rents afectado a opernciones, fue como sigue:
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3l de didembre 31 de dicdembre

del 2014 del 2013

Litilidad (Perdida) antes de Impuesto a la Henta 167844 i1
Mis{menos) partidas de concliacién
Gastos no Deducibles 241,144 131,860
Amortizacion de Perdidas (102.24T)
Utilidad Gravable / Perdida Amortizable 306,741 131,519
Tasa de fmpuesto n renta 1% 2%
Impuesto s la Renta Causado 67483 28,034
Menos | Exoneraciones Especiales) ( COPCI) (67.4%3) (28.934)
Impuesto a la Renta Causado E - -
Menos:

Retencwones en [a fumite que le realizaron en ol germicio cormionte (54,6200 26.199)
Crédito Tributario por impuesto a la renta (54,620) (26.199)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lin resumen de esta cuenta. fue como sigue:

31 de dicdembre 31 de diciembre 01 de diciembre Tass anual de

del 2004 el 2003 el 2003 depreciacidin %
Promedades, planta ¥ cquipo
Mushles v enseres 4973 4,123 4,123 10%%
M squinanas Equipos 65, 7RO 67,290 67,296 1%
Equipos de computacion v Softwane 11,075 7.504 7.504 {3
Vehiculos £51 - 2%
Equipos de segunidnd 1,667 1,667 1,667 103
Instalaciones 287 6,287 6,247 b3

Bi633 AGATT 86877

{(Menos) Deprecincion ascummulada {30,239) (20,77T%) (3.901)

Total propiedad, plunta y equipo, neto 60,395 66,099 TI.976
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El movimiento del costo y la depreciacion acumulada es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Costo:
Saldos ol 1 de enero RG6. 877 6,877
Adiciones, nctas g542 -
Venta {4.786) ~
Sunldo final 90,633 86877
Depreciacion Acumulada;
Saldos al 1 de enemo 20,778 &.902
Gasto del o 10,633 11876
Venta (1,175
Saldo final 30,239 10,778

11.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

31 de diciembre 31 de didembre 01 de didembre

del 2014 del 2013 del 2013
Oblignciones financieras
Banco Gumy aguil (1) 1,799,853 7,705 -
Banco Gy squil (Cartas de Credito) (2) 302,942 TT9.458 -
Banco del Pacifico = 343,008 829279
Total oblignciones financie ras 2,102,795 1.570,261 529279
Menos porcidn corriente del
Pasivo a Largo Plazo 2053119 LAS2026 486,173
Obligaciones finnncieras Largo Mazo 49,676 18,235 M3.106

(1) Corresponden a préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil S.A.como se
describe a continuacion:

= Preéstamo a mutno adquirido por US$150,000 a una tasa de interes anual del 8%, a
730 dias plazo cuyo vencimiento es ¢l 07 de octubre del 2015 v presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 2014 de LISS78.235.

- Préstamo a mutuo adquirido por USS370,000 a una tasa de interés anual del 8%, a
730 dias plazo cuyo vencimiento es el 10 de enero del 2016 v presenta un saldo con
corte ¢l 31 de diciembre del 2014 de US$238,738,
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Préstamo a muiuo adquindo por US$282.232 a una tasa de interés anual del 8%, a
365 dias plazo cuyo vencimiento es el 19 de febrero del 2015 y presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 2014 de US$72,888.

Préstamo a mutvo adquirido por US$590,171 a una tasa de interés anual del 8%, a
365 dias plazo cuyo vencimiento es el 07 de julio del 2015 y presenta un saldo con
carte ¢l 31 de diciembre del 2014 de US$447.393.

Préstamo a mutuo adquirido por USS468,042 a una tasa de miteres anual del 8%. a
365 dias plazo cuyo vencimiento es el 01 de septiembre del 2015 v presenta un
saldo con corte el 31 de diciembre del 2014 de USS$354,599,

Préstamo a mutuo adquindo por US$608,000 a una tasa de interés anual del 8%, a
365 dias plazo cuyo vencimiento es el 01 de diciembre del 2015 y presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 2014 de US$608,000.

(2) Corresponden a cartas de crédito otorgadas por el Banco Guayaquil S.A. para la

cancelacion del 80% del valor FOB a proveedores del exterior al momento del
embarque de los CKDS, como se describe a continuacion:

Carta de crédito GYEL052079-001 por US$173,329 a 677 dias plazo cuyo
vencimiento es el 02 de enero del 2015 con un solo pago al vencimiento.

Carta de crédito GYEL052079-002 por USS$129.613 a 694 dias plazo cuyo
vencimiento es el 19 de enero del 2015 con un solo pago al vencimiento,

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de didembre 01 de didembre

del 2014 del 2013 del 2013
Proveedores Comerdales v Otras cuentas por
pagar
Proveedores Locales (1) 79,245 54035 17 R56
Anticipos de clientes 39 81117 0.R98
Compafiias Relacionadns (2) T3 424 = 2
Otras cueniss por pagy 1,250 5433 189 156
Total Proveedores v Otras cuenias por pagar
corricnies TBT.691 140,585 216,910

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores, por la adquisicion de
insumos y otros servicios relacionados con la actividad del negocio, los mismos que

seran cancelado dentro del peniodo comente.
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14.

(1) Comprenden a valores por concepto de préstamo realizados por la compaiiia
Almacenes la Ganga RCA, los mismos que no cuentan garantias; y estos valores
son liquidados de acuerdo 4 la disponibilidad del efectivo de la Compaiiin.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de dicdemhbre 31 de diciembre 01 de diciembre

del 2014 del 2013 del 2003
Remunernciones Adicionales 03252 13,650 1,058
Beneficios de Ley v otras obligaciones con
empleados 12,602 -
Intereses por pagar Terceros (1) £S5 655 7274
Participacion a Trabajadores por pagar (2) 29,620 -
Intereses por pagr obligaciones financicras (3) 20,555 -
Oims Provisioncs 15,147 - -
Total Pasivos Acumulados 171,830 0,924 1,958

(1) Corresponde al reconocimiento de intereses por préstamos recibidos de la compariia
Almacenes la Ganga RCA. (Ver Nota 12),

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la compailia en un 15% de las utilidades contables del

gjercicio,

(3) Comesponde al reconocimiento del devengo de intereses al 31 de diciembre del
2014 de los préstamos otorgados por el Banco Guayaquil S A

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de dicembre 01 de dicdembre
del 2014 el 2013 del 2013

Prowedores Comerciales y Otras cuentas por
pagar relacionadas
Almncenes La Ganga R.C.A. 703,424

Townl proveedores Comercinles y Otras
cuentas por pagar reloc onndas TO3A24 -
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La Compaiiia al 01 de enero del 2014 mantenin estos saldos como aporie para futuras
capitalizaciones el cual durante el afo 2014 fue reclasificado a cuentas por pagar
relacionadas.

CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 mantiene un capital social de US$250,000,
que comprende 250,000 acciones ordinanas a un valor nominal US$1,00 cada uno,
dividido entre sus accionistas 90.10% (USS225,250) Vicgrup S.A., 5% (USS12,500)
Luis Alberto Salvador Albdn y el 4.90% (US$12,225) Ennque Benetazzo Larredtegui.

Mediante escritura pablica con fecha 26 de agosto del afio 2014, la Compafia procedid
a realizar el sumento de capital de la Compafiia en LISS 237.500, la misma que fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Duran el 9 de septiembre del 2014,

RESULTADOS ACUMULADOS

Pérdidas Acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
continuard como un negocio en marcha Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la
Compaiifa ha generado pérdidss ncumuladas por US$540,632 y USS 470,040
respectivamente, por tales circunstancias las pérdidas de dichos periodos, colocan u la
compadiia en causal de disolucion. El futuro de la Compaiiia dependerd de la habilidad
de su administracion para mejorar ¢l normal desenvolvimiento de sus operaciones. Los
estados financieros no incluven ningin ajuste relacionado con la recuperacion v
clasificacion de los montos de los activos v pasivos, que podrian resultar de esta

La Ley de Compaias de la Repiblica del Ecuador, establece que cuando las pérdidas
alcancen el 50% o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la Compailia se
pondra necesariamente en disolucidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que esie basie para conseguir el
objeto de la Compafiia

La Ley de Régimen Tributario Intemo vy el Reglamento de Aplicacion a la Ley de
Régimen Trbuwtanio Imtermo permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco gjercicios siguientes, a aquel en que se produjo ln pérdida. siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:
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Afios Terminados en,
) de diciembre 31 de dicembre
del 2004 del 20013
Moios Lincales 5,250,802 o961, 082
M ototmas 647 450 BS2. 795
Motofurgones - 112,094
Repucstos 51827 15,463
Total Ingresos de actividades ordinanias 5950078 L9S14AM
—————

18,

Los ingresos por actividades ordinariss son obtenidos principalmente por la venta de
motos lineales, mototaxis, los cuales son importados en partes (CKDS) y ensamblados
localmente para su venta

La Compaifia ha vendido sus productos principalmente a compafiias relacionadas, el
cual representd un 87% del total de las ventas en el afio 2014 (53% en el afio 2013).

COSTO DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Afios Terminados en,
3 de diciembre 31 de dicdembre

del 2014 del 2013
Motos Lincales (1) 4,030 346 216027
M olotmas (2) 445 6 426,595
M otofurgones - 91 655
Repuestos v Olros Bienes 81,607 .
Total Costo de Ventas 4357898 1,335017

(1) Comprende principalmente al costo de los CKDS importados desde China, mas ln
mano de obra por ensamblaje v los otros costos de fabricacion.

(2) Pam la fabricacion de mototaxi, adicional al costo del CDK se le meluyen costos
por piezas de fabricacion nacional como motor, chasis, tolderia, y otros mas su
respectiva mano de obra por ensamblaje y otros costo de fabricacion.
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GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembire 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Gastos Operncionales y Financierns
Admimstrativos 623208 499289
De Venins 313,461 59462
Finanoicros 338.260 160,012
Toml Gastos Operacionales y Financieros 1.274,928 718,763

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011 el 16 de enero del 2013, a waveés de la cual se modifico Ia
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores
minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios die Transferencia.

E I E # I I fr -
Deben presentar ante ¢l SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior v/o

partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
LIS$3.000,000.

fo de Precios de Transferencia-

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior v/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
LIS56,000,000.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la nonmativa vigente, la Compafiia esta
obligada a presentar ¢l Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, a la fecha
de emision del presente informe se encuentra preparando la mencionada documentacion
para su presentacion ante ¢l ente de control.
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21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compailia en abril del 2015 y serin presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opiion de la Administracion de la Compaiiia,
los estdos financieros adjuntos, serin aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emision de este informe (12 de mayo
del 2015), no se han producido eventos que en opinion de la administracion pudieran
tener efectos imponantes sobre los estados financieros.
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