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ANTIKUST CONSULTORES CALTDA fue cansituda en la ciudad de Quile Ecueor 
mediante escrátura publica de fecha U2 de Fobrera de 2011 e santa en el Registro Mercantl 
con fecha 1 do Marzo ce 2011 

La compara terra como vbeo le resiscion ce serv.ncs profesionales tales como; preslac.r y 
ovio legales u personas Nhraos « jurideas desarrolo y elabo auton estucos Economias 
cesarolo de xroyecms de version, fumar parte como "ono 9 acota Ue campañas 
consttuidas, representacion de companias extranjeras y o necionsles parsopar en lisiacores 
Punicas y pias .a prestación de servtlos y astoria de eventos, cursos cortemecias, 
“erenaros y la compañía podra realzar foca disse de actas porratos y rperaciones pennibdas 
por as ves Zovatrianas 

a) Preparación de los estados financieros 

Estos estados finanteras se han elahorado de acuerdo con la Nor na Iutermacional ce 
Inforracion Financiera sara pequeñas y media sas entidades NIF para Pymes" ema da pos el 
Consejo de Normas do Itemacona'es de Contabilidad ASE) 

Y) Bases de medición 

A menos que se indique lo contrano los estacos finanrie"ss de a COn-pañita han suo preparaaos 
sobre la base del casta historico 

c) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas dudas en las cuentas anuales de los estados financieras do la Compañía 68 
valoran ulizanco la moneda gel entamo eeanómino prnapal en que ls enudaa opera (moneda 
íu1coral , A menos que se Indique lo contrano todas las arras presentaras an fos mstados 
Krancteros de la Companía y sus ro as están sxprasadas en dolares de los Estados Undos de 
Aménca 

3) Clasificaciónde sardos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasos presentados en el estao de s tuacein Ianc ere se clasifican 
en fune-on rie su vencim ento Os desir como corrientes aquel.as con venu mies o pual o 
inferior a “2 meses los que estar dentro del ciclo 1uima de a averación de la Compañla y 
>0mo ño corrientes los de vensimiento superior d cho perlogo 

el NegocloenMercha 

Los prirciplos rortabes parten del supuesto de la conlnucad «e las oseracioses del ente 
contable empresa er rrarha 8 renos que se Incaque toyo lo contrano ANTITRUST 
CONSJETORES CIA LTDA.es una ertoresa er marena por el movrmerso scomomen de sus 
oxerauignes y pore tempo que d spone para seg! funcionardo en e “altura de acuerdo a 54 
consitación 

Do Imstrumentos financieros 

1. Activos financieros na derivados 

La Campaña recunioce ructalmerte los arestamos cuerzas por cobrar y depostos en la fecha 
en que se ongirén Los atras Actis "nanceros se reconecen Inicialmente en la fecha de 
fegociacion en la que 'a Cumpaña cormenza a sor parte cs las provielor es contractueles del 

Paga



documento 

La Comoañía da de buja u1 acuvo financiero cuando los doracnes contractuales a los Mos de 
efectivo denvados del aciivo axpran o ouando “ranefiere ,os derechos a recibir los flujos de 
efecto rontaciuales cal acto Sranmere en ura wansacción en la qué ss transfieren 
substanc:almente todos '0S riesgos y Penefcos recionedos con la propiedad del activo 
fnanaerc Cuaiquie. paretipacion en los actives financieras transferidos que sea creada O 
retenida por la Compañia se reconcos como un aciivo o Jaswo separado 

La Compañra tene los siguientes act sos Inancieros nu denvacos. pfectiwo y equvalemes de 
afecto y prestarnos y partidas por cobrar 

a) Efecto y Eq 
El sfectvo y equnaentes de sfcativo se compone de os saldos del atacio disponitis sn caja y 
tontos 8 mversones de onto plaza adguridas su valores altarerte liquidos sujstas a un nesgo 
poco sigrifeatvo Je camtotos 07 su valor y con vencsmientas orgnalas 0$ tres masas o menos. 
La Compañia para prpóstas dal astado de flyos de afecvo conacera como ='ertyo y 
esuivalentes de efkcwo unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos 

  

yes da Etectwo 

1D, Préstamo   s y partdas por cobrar 

Los prósarmus y paridas po" cobrar son actas f-aanceros con pagos fjos 0 determnables que 
no se calzan en un mercado activa Esta suyos naalmente so reconocen al vatorrazonatie 
més cualqule costo de transaccion dreciamente ambultte Pestorior a Teconocmuecto iaa! 
“05 prestamos y partrtas nn* cobrar se salbrizan al costo gmortzado usando pl metoco de nterás 
úalecuwa, meros las peras por detenaro Los préstamos y partdas por cobrar 56 componen de 
sos ceudetes comerciales y otras cuentas sor cobrar 
Cuontas corerciales a onarar s0a Imoortes debidos pu clientes ¡or ventas Ce servirnos 
realizadas en el cucso normal de la expleracon 

2 Paarvos financieros no derivados 

irmuialmer xs la Compaña reconoce los instrumortns de teuca emitidos én la fecha en que se 
organ Todos los oros pasivos faancisros san reconverdus miciabnente en la fecha de “a 
tansaccionen + yue la Comparta nave pare de fas cisposiciones contractualss del documento 
La Compañra da de beja ur pasivo fnarciero cuando sus ob! gaulor es ccnifactales se cancelan 
oexpran 

La Comparia tene jos siguientes pasivos f=u1ueres no cervacos cuentas po" pagar otras 
cue“as por pagar y cuentas por pagar a 'argo plazo 

Estos pasivos Iinencieros Son recono.ldas araal nenie a zu valor razonable mas cua-quier costo 
de larsaccor cirectamente aribubie Posterior a reconcemierto mal estos pasivos 
finaraleras as vatonzan al costo amorzado tanda el wetodo de interes elect vo 

Las cuentas comarcialas a pagar san obtigariones de pago par bienes o servicios que ss har 
arqueide 79 los provseddees en el cursa exdimana de la espotacón .as cuentas a pagar se 
clasitican somo paswo comente allas pagos Neran vancimisrto a 1 año O menos 19 vencen en 
el cisla notara: de explotacion sr este fuera supenor) En naso “0nrario se presentan como 

pasisos no comentes 

9 Propiedad, Planta y Equipo 

El irodeso ullizado por la Adrairstración de la Compañia pare la gestor de p-opiedad panta y 
Squpoes el costa 

+ La deoreclación de la propiedad planta y squiso se caluuiara usando el metodo neal 
para asyinar sus costos netos es sus valores residuales soon sus vidas ¿lil técnicas 
osamadas 

Pagas!



+ Elvalarresdua y la vida ull de la prantedac, ata y equiso se revisaran y ajustan 
Taeta necesario, cuerdo 2 estmacen CS uno e 7e 40 1v0s vale sgaÑieulvamerte 
Los anos de vda Ct qué se han astmado para cado to de acto malenal aon los 

  

         

Siguientes 

[Maetses enseres, Eupos alta 10 
Equpo de Corptianén 3 

  

       

+ Cuemnosl valo ce an golero ss suJensr a su wr porte recuserable sstanado su valor se 
educa de forma inmentáta baste su importe recuperzble 

Un elemento de propiedad planta y equipo se ca o nara o la sonas idad uuando 9 
enajera o cuando no sa aspo"a obtener beniel.ios ecunumcos fuluros dorados de su 
150.0 enaenación Las ganancias o porsidas proceden=es ce la baja ar conanlidad del 
ci vo "cslculadas como la 4foroncia entte os sesurges velus procedentes da la ba a y 
el valer sa frros eel 20140 sé 1 cluran en la cuenta de resultacos dl aña an que el 
as vo se da de vaa 

    

   

+ Les gastos de reparacion y mantern mento de sos bignas sa registran en l2 Cta 
de resulladas zuando se producen Cuarda se ella una mejora del equip" su resto 
8 recoroce can o para de valor en lloros de menbaro 0oma in "een prazo de parle 
de este, s emoro que sa —mplan los «nietos de econocrmiorle 

+ Los desenkolsos postenores a 2 adquisicion de los alemertos curpurentes del 
mobliam y el equipo sélo se activar cuando sea p obable que la Empresa otanga los 
beneficios econo cos fuluros demmaros del musmo y el Costo tel sulivo pueda ser 
vaterada con fiarlidad Los gastos de mantenmerto y reparaciones se afectan a los 
resullad.s Jelejeraacio en que 56 incurrer El coste y la napreciscón acumulada de os 
Lror es rotracos o vandidos 50 elirinan de las cuentas “especuvas y la ubIdad o percida 
resultante se aleutan a los resullacos del ejercioo en que se produsa 

  

   

DY Pérdida por Deterioro 

Cuance exter acomtecinentos y Lamb os ecu romicos que indque” que el va or ce ur activo 
celaiyas de pueda no serrecuperable le Acmurtsiracion de a Campaña revsa e valoren Horos. 
de estos activos SI luega de este aralsis resulta que su v2.0" Pr ltvos excede su valor 
1sWupsrab e, se reoonote Una pere nor catoncro en el estad ge ganarcies y perdidas por an 
men o squivalente al excaso Jel valer enlio os Los importes "eaperacies se estimar para cada 
untlad gensradora de efectivo 

El vale ecaporaolo de un actwo de larga vida ron 138 midad generadora de e'exino os al 
rrejor vaior entra su vale rezoneble mer cs los costos de wenta y su valor de uso El valor 
ezo ab e "ner os les costos de venta de an acuso ce larga vida o d8 ura amidas generadora 08 
slechvo es 6, mporis que su Puede vbtener al vendero cr ena transarción efertuada em 
sowdiaisnes de mdegendenc mutua ertre partes biem Infoun adas, menas 95 correspendentes. 
costar de anta El valo» de Ls.. 8s 6 valor preserte de los Tujos fUIv”OS dc afealvo astin ados 
que su espera obtener de ur Aefiv” > de na unicad gens auo ade electo 

Yo Proa 

  

mes 

Se regar cuando una cmpaia tien» ama obigacon presete: va sea legal o asumida 
implicita, que es resu tado de eventos sasaas es prehanto q.12 Vaya a ser recesana la solida 
e recurece ecunormicos pata Iiquidar la omgacion y e, mante ss ne esurado de forma aye 
Los montos reconcaidas come: orausen sn la mesor estinaciar de ls administracion a la Fecra 
de e arta daios estavos finar.geros de los desembolsos nocesanos para llquidal la « biyaron 
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3) Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilación Patronal y Desahucio) — 

Los benstidos laborales comprenden todas las retnbuciones que a Lompamia” properacna a 
sus empleados a cambr de sus saryeios Los prnowales berefalos proporcionados por la 
"Comoañra" cormp.endes 

Eenengos a coro piazo «Sun benefiaos a corlo plazo aqueos que se Iquidan en ol termino de 
12 mesos siguientes al ciorre dal perlado en el que los empleados prestaron sus servicios, Los 
benañilas corto plaza sen reconocidos en los resultados el año en la medida on que se 
cevegan 

II 1524 de a partir pación de dos smolsados sn las utilJades ye la Compara se calcula con 
base en los esultados contables ce periodo sobre el que se nformay se reconces en “eaullados. 
en el aña en cue só devonga 

Pros olegós patronal y desatucia ins faraeados: La Compar a ene un plan de 
beneficios des do sara ¡ublacan patronal, rermado por las leyas.ecualoriaras Adcionalmento 
He acuerde con 'as leyes vigentes, en 'as zasog ce sermnacion de la relación laboral por 
desabuno solicitado por el extpleador o «cr él rabeyador a Pmpleador bonf cará al rabajacor 
an al 25% del equivalente a /a Úlima remuneracion mensual por cada une de las años de 
8 vivo prestados ala misma empresa o erpieador aeste teneticio se lo cienmena aseo 

  

  

  

La Compañia determzna artalmente la provisión para Jublacián oalranal y gesañucio cor basa 
er estudias acuanalos practicados por un profesional indeperdrente y 3e receracen con cargo 
A las gastes operativos del año aplicando cl metodo de Costec de Credito Unitario P-eyectado y 
feoreserta el vaor presenta dé las onigaconas a la fecha de estado de stuacón “nanaera el 
éual es obtenido destontando lus hujos ce salida sie efectuo a una tasa de descuento 

Las Inpaleses ac ssrales ncluyen var ables como lasa de mortalidad edad sexo años de 
Samiao remuneraciones incrementos ful cs ds rem.neraciones, Lasa de tación entre otros 

Las gananc as y perdida actua“ales que surgen de 'os austos basados en y experiencia y 
ambos en las supuestos aclusr ales se ss"gan a los (es. tados on que surgen 

Los costos de las servicios prestados se reconacen irmesiatamenta en jos res.tsras del aña 
As cerre dal año las provisiones cub el 10005 los labajadores que se encontmaban E abajando. 
en la Compañia 

E) Provisiónde Impuesto a da renta 

£ impuesto a la renta ss calcula mediar'e la apicacior do la lasa corporativa de impuasto e la 
renta (2% año 2010 249% ao 2011 23% año 2012 y 22% del aña 2013 en aselanta aplicadlo 
asu lidades gra.ables en Ecuador 

  

MD Impuestoalas ganancias- 

£l gasto por imuestos del perlado comprende los Impuestos comontes y diferidos Los 
IMP estos se reconocen el el resultado excepto en a medida er que estos se refieran a paridas 
reconocidas en al oa rosllaco nteg"al o dieectamente en el patrimonio neto En bste caso el 
Impuesto tantbien se reconoce en el ota resultado miegral a d rectamente en patrimonio nato, 
sesoectnamente 

El gasta por moLesto camonte se cate ula an hase a las loves aprobadas o a punto de aprobarao 
a la fecha de balance en el purs en el que opera la Compañía La Acimiristracón cvalia 
periodicamente las posiciones tomadas en as dectarariones de mpiestos respecto a las 
sfaariones en las que la regulacion fiscal «premble esta syjota a infemretacian y en caso 
necesano establece provisiones en función de las cantdadas que se espera pagar a las 

autondades fiscales 

Los impuestos citerido» se reconucen de «cuerdo con el metodo de pasivo por las diferencias 

Pesne o



temporanas que surger ertro las hasos fiscalos de los activos y pasivos y sus importes en 
bros an los astados financieros Sir embargo. los impuestos diferidos no se contasilizan sí 
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion tisimta ve una 
combinación a negocios que er el momento de a transaccian ne afecta ni al resultado 
contable n ala ganancia o pérdida %sca: 

El impuesta diferido se delermina usande tipos impositivos (y leyes) aprobados O + punto de 
apreharso an la fecha ge! balance v que $9 espera seran de aplicacion cuando el aorrespondiento 
acto por impuesto diendo se realice a el pasivo por impuesto diferido se liguide 

Los aclos pa impuestos creridos se reconscon sólo an la riedida on que es probabla que vaya 
a cisponerso «e beneñilos “scales futuros un los que poder compensar las al'ararcias 
temporaras 

Los aclwospor impuestos diferdos y os pasivas por Impuestos difendos se compensanal y solo 
al exite un derecho legaimente reconocido de compensar los arios par impuesto cormerte con 
los paswos por mpuesto comente y cuando los actwos por mpueslos diferidos y los pasivos por 
impuestos difertdos so denvan cel impuesto sore las ganancias caresrondontes a le mesma 
acioudad fiscal que recaan sobra 12 misma enfdad o sujeto fiscal o diferentes eniclades o 
suetos fiscales que prelencon figurdar los activos y pasivos Ascales comentes por su Importe 
neto 
m Reconocimiento de Ingresos y gastos— 

El greso por la prestación de servicos es reconocida cuando el servo ha sido prestado, 
ingór graso es reconacido el pxsten ncentidumbres sgrifcatvas refabvas a 8 recuperacion 
¿e la sonsuleracion adeudlada Je los costas asociados 0 por la posible devolucion delos bienes 
Les cestas, gastos se registuan al costo Iratxizo_ Los costos y gastos 58 reconocen a medida 
que son Incunicos, Independienteriente de la fecna en que se haya redlizado el pago y se 
registran an el pesado mas cercano en al que so conocen 

Un detal del sfectwo y egurvalertes de efectvr 

31 de meme re 2017 

  

  

  

OMA CHICA OIM 15 me 
AJA THICA ABOGADOS ses 230 

PRODUBANCO UTA €: regar ee 
BOLIARIANO CTA. 24507 20230 
PRODUBANCO AHORROS ses 185 
BANCO De CUAYAUA 152946 Bedar 

  197158,    

El sguente es un detalle de los mpuestos 

3 do lsembre de 2017 21 de diciembre de 2016 

ESE 1008 
eTima, $ o 845 
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713 2046 . 
Cate sora 
YA EN COMPRAS 700 
RETOS JONLS DIV, 2 
CT IVA RETENCIONES 101188 
PACO EXUESO IMPU: 5195 1058 

oral 115,595 
    

El siguente es un datalla de las cuslas po” pagar 

31 de cicoambre de 2017 

    

109.083 

31 de diciempre dl 2016 

  

PROVEEDORES VARIOS POR PAG 1rz3an Ta0Te 
ZA YIS AGUS FRE TA PT CRL 1430273 998 
¿ARIOS CUENTA x CUBRA EVPLEADOS [Mil ) 19987 c 

Total sarro ES 
    

Este as an dnlallo co atras cuentas por pagar 

31 da encsamre de 2017 

  

GILBERTO CUTISAREZ aer 
AR CRTES SOCIOS EN EFECTVO a 
VAROSANTEIPOS € ¡ENTES SORPATeR ES 
MAS nati 220 
CUENTAS SENDIENTES DE APLICAC FOM o 
Day D SPERBFS 0 
GILSCRTO GUTIESREZ 750 

  

Total _ var00r 

31 ds clciembro de 2056 

28 
20 

936 
2576 

47150 

  

rusas 
  

a Capal Social 

El Capital de la Compañia es de US$ 7500 00 y osta repanido en 7500 aoriones car un 
valor nommalda US 1 30 cada una 

b1 Reserva Legal 

De an erdo a ,os dispuestr por la Ley de Compañías. se debe lomas de la ulfidud anual de «2 
empresa al "nenos el 10% para apreplar 1a reserva legal hasta que la nema alcance es 50% del 
capital soctel 

ch Resultados Acumulados 
a 1



Los resultados [utlicades o pérdidas) de cada ejercino son incluidos en oste rubro mentenendo 
registras que permten dentíicar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General 
de Acciomslas y cumpliendo lus disposiciones normativas aplicables, las utilidades son 
dstrlvuidas o destinadas a 1eservas, mientas que las pérdidas se mantenen en resultados 
acumulados o se compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patnmomalos de 
libre disponttiiad de los accionistas 

31 de diciemére de 2017. 31 de ciembre de 2016 
  

  

DAVID SPERBER. 3180 370 
GILBERTO GUTIERREZ 3750 3750 
RESULTADOS EJERC COS ANTERIORES 20 110 710 
RESULTADO DEL EJERCICO 52.080 22000 
RFSFRVA FGAL 1506 1500 

Total 155790 5586 
  

El sguiente es un delafle de los gastos incumdos en el periodo 2017 y 2016 

M de diciembre de 2017 — 31 de diciembre de 2016 

  

A INENTACION PERSONAL 249808 
ComBustiaLs 46025 
HONORARIOS. 19,017 09 
HOSPEDAJE 10900 
NOTARIOS Y REGISTRADORES 1029080 
SUMINISTROS OPERACION 221 
OBSEQUIOS Y DONACIONES 22209 48 
PFAJES Y PARQLEADEROS. 1542 
SERVICIOS ABOGADOS PROFESIONALES 12770262 
SERVICIOS OCASIONALES 180158 
SUMINISTROS OFC ABOGADOS 320432 
TRANSPORTE Y MOVILZACION sars2 
TICKETS AEREOS seso 
HONORARIOS PROFESIONALES EXTERNOS T251DSS 
SERVIC.OS LEGALES DE TERCEROS. 4051932 
SEMINARIOS Y CAPACITACIONES amss 
HONORARIOS ABOGADOS SOCIOS 7500577 
GASTOS aPr 2580948 

SERVICIOS LEGAI ES EXTERIOR amoo 
SERVILIOS DE MENSAJERIA. sao 
SERVICIO DE CORREO 7916   



TO DESÉRVICIOS 
SUELDOS Y SALARIOS. 
APORTE PATRONAL 
SETES SECAR 
DECIMO 1FKCER SUELDO 
DECIMO CUARTO SUELDO. 
VACACIONES 
FONDOS DE RESERVA. 
BUBSIDIO MOVILIZA.ON 
SUBSIDIO ALIMENTACION 
BONIFICAC ON SESAMUCIO 
PARTICIPACION TRABAJADORES 
ARRENDOS PASADOS 
LONORY CAFENERIA 
FLETES Y IACLIZACIONES 
COMBUSTIBLE ADMIVISIRATIVO 
MANTENIMIENTOS VARIOS 
TILKETS AEREOS 

  

UNFORMES 
CONDOMINIO <DIFIGIO 
LIMPIEZA OFICINA. 
FOTOCORIADO F MPRENTA 
SUMINISTROS Y MATERIA! FS OFICIAA. 
OTROS SUMINSTADY 
SIIMINSTROS DE LMPIEZA 
COMISIONES BANCARIAS 
CHEQUERAS. 
ESTADO DE CUENTA 
CERT FICADOS BANCARIOS 
ENERGIA ELECTRICA, 
TELEFONA CONVENCIONAL 
AGUA POTABLE 
TELEFONICA CELULAR 
INTERNET 
10% SERVICIOS. 
PATENTE MUNICIPAL 
15 x MILACTIVOS 
SOLGA 
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS. 
Ice 
SEGURO SOCIAL L.AMPIINO 
SUPERINTENDENCIA DECIAS 
CONTRIBUCIÓN REMUNERADIONES 
SONTRIBUCON UTILIDADES 

197 
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CAMARA DE COMERCIO DE CUIT: 390 

  

SASTO IMPUESTO ALA RENTA. 15487 u 
SERVICIOS RECIBIDOS. 5) 10:0r 
MGIARIOS Y REGISTRADORES 32 0 
SERVICIOS CONTABLES 724 meso 
SERVICIOS LEGALES son 2200 
"NA GARGADO AL GASTO 2 38 
AGASAJOS PERSONAL sn 32% 
CAPACITACIONES PERSONAL. ana 5:80 
SUSCRIPCIONES 1098 o 
SEGUROS ADMNISTRAT ¿Os eso o 
DEPRECIAGION EQUIPOS 48 148 
PEPREGIACION EGIKPO COMPUTO 1,28 125 
PIPRECIACION MUFALES Y ENSERES so 27 
ATENCION CLIENIESIPROYEEDORES 09 6488 
HOSTIAO Y V0ES To o 

PUBLICACIONES Y PROMOCION 30 0 
ASENCIO Y BONOS AL PERSONAL. 466 a 
INTPRES FINANCIERO wr 10 
NTERES NIGRA SR! 5 sr 
INTERES MORA IES 52 3 
GASTOS DE ADMINISTRACION. . 15119, usae 
RETENCIONES ASLMIDAS sn 23 
MULTAS Y SASHICIONLS 1 3 
OTRAS NODEDUCELES 2er “0 

_QTE0S GASTOS . ae 2 

total _ 901 q94 aa 
  

Ti Impuestos la renta causado 

El mpuesto corriente se basó en las ganancias fiscales registradas durante e/ año 98 der 
sabre los Ingresos gravados del periodo cal menos las gastos deducibles en ese mismo 
peroo Le uliidad contable diera de la base imponibla porla exslencia do 1] Ingresos exentos 
9 Ingresos que serán gravebles en el fura 2) Gastos no deducibles o gastos que sarán 
deducibles an el fuluro, 3) amortzaciones de pérdidas tribulanas de hasta los ultmas 5 ejercicios 
tributarios anteriores, y 4) otras paridas daducbles establscdas en la legistación vibutara 
vigente 

Para el año 2017, el impuesto a 'a renta causada fue calculado con base en la tanfa gente dal 
25%, esta tanta se reduce hasta el 12% para ta tsave imponible que so canalice hasta el 31 de 
diciemare del siguente año Las perdidas vibutarlas o bases mporubles negativas otorgan al 
úsontiibuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranle los 5 perfodos fiscales siguientes, 
sn que sobrepase en cada año el 25% de las respecdvas bases imponibles 

2) Antiipomirimodellmpuesto a ta senta. 
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A partr del 2010, los contntuyentes deben pagar un antapo minimo del impuesto ala renta que 
sera determinado mediante la Suma animática de los siguientes rubros 

El 0.4% del Artivo total menos ciertas deducciones 
El 0 4% del total de mgragos gravables para el cálculo del impuesto a la rerla 
El 0.2% del patrimonio, sn nclur pórcidas del año y de años artenores 
El 0,2% del total de costas y gastas dedunibies para el cálculo del mpuesta a la renta, 
incluyendo las deducciones por inuresento neta de empleados y pagos al personal 
dlscapacalado 

El valor delerrenada como anteipo mínimo del impuesto a la renta sera cancelado por ios 
cortibuyentes de la sguente manera. 

Prímera cuota En juío del aña siguiente, se pagará el equivalente «1 50% do ls diferancia 
estallación entre el valor detetíninado como andalpo muumo del mpueslo a sa renta y la totalidad 
de las retenciones en la fuente que le hayan tdo efectuadas la Sucursal en el aro antenor 

Segunda cuota En sepuambre del año siguiente se paga el 50% restante de la diferencia 
establecida entre el valor determnado como antuipo mimo del Impriesto a la renta v la totalidad 
de las retenciones en ta /senta que 19 hrayan sido etertuadas ada Sucyrsal en el año antertor 

Tervera cuota En abri del año subsiguienie sa pagará la diferencia establecida entre el valor 
determnado como anteipo muñime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la prmera 

y segundas cuotas Este remanente podra ser canoslade can relenclonas en la fuente que la 
hayan elo eferivadas a a Sucursal durante a peñodo que ce Informa. 

3) RefomaTnbutana 

En el Suplemento del Registro Ofclar No_405 del ¿9 de diclambre de 2014, se expidió la Ley 
Orgeruca de lonartivos a le Prodgocin y Prevención tel Frazade Fiscal si sismo sn el Tercar 
Suplemento doi Raglero Ofianal No 407 del 31 de druembre de 2014 se expidió er Reglamento 
a la Lay Orgánica de Incenevas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal los phraipales 
cambiosintroducios por las ssformas señaladas sor los seguentes 

yeso: le ecuatonana 

-  Seeluyen coro ingresos gravados las ublltgdos que pererban las sociedades dermcladas 
6 no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas 0 extranjeras, residentes a no en el 
país provenientes de la enajenacion drecta a indirecta de accranes, participaciones, otros 
derechos reprasentativas de captal d6 sociedades domiellladas o estabiecimientos 
permanentes en Ecuador 

a Dejan ce ser exentos los ingresos por concepto de dividendos s: al bensficiano efectiva es. 
Una persona natura" residente en Ecuado y en al Reglamento se defmen que son derechos 
representativos de capital, iradendos y beneficianos efectivos 

+ Se elimina coma Ingreso exento la enajenación ocasional de acciones y panlerpaciones. 

Gastos deduces 
« Semcerpora sn ta Ley ta no uedunibitdad de da depreciación de acivos revaluados, además 

el Reglamento estables que en capo de venta do bienas revaluados se considerara como 
ingreso gravable la cilerenic entra el precio de venta y el valor Fesidua! sn considerar el 
revaluo 

+ Sedoberá obcarvar las lunes do remuneraciones estabiacidos por e Mimisteno de 
Relaciones Laborales 

o de cascos les 

El Reglamento moorpora la deducibtidad ge los valoras tagistraros por detenoro de les acluos. 
financieros correspondianles a créditos incobrables generados en al ejercicio fiscal y Dnginados 
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en operacins de gro orglnarto del negocia, registracos conforme la tscmca contable el mvel 
de nesgo y esencia de la operación 

Adicionalmente sa establece que la sllminacion defimiva de los crácios Incobrabies se realizará 
con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubrerta, con cago a los resltados del 
ejercito, as, como también se modifican las condiciones 

a) Haber constada durante dos años a ás en la oontaridad. 
) Habar transcumido mas de reg años desde la fecha de vencimiento original del creo, 

de regalías, ys és pTUSICatwOS y Bor 

Se establece que las reganas, servicios técnicos administrativos y de consola pagadas par 
xovedades domaliadas y no en Ecuador a sus partos ¡elucionadas no podrán superar 20% 
ae la base de la imponible del impuesto a la renta mas al vafor de dicho gaslos_slempra y 
cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pals, En caso de 
que no so dotermune baso impomble de impuesto a la rente no serán deducibles cichos gastos, 

Tarta de tr alan 

Se astablece el 25% de tarflo para lag sociedades consttuidas en el Ecuador así como par las 
sucarsales de saciedados extranjeras domíclladas en el pais ytos estabiscmientos permanentes 
de sociadadas extranjeras no domietadas La tanta 1m pasiva será del 29% cuando la Soledad 
tenga accionistas, sooos pertipes constituyentes, oeneñcaros o simimes roaientes 0 
estatueatios en bararsos fiscales o regmenes de monor mposiaon coa 4na partlcpación recta 
0 indirecta, individual o conjunta, igual o Superior al 50% Uel capital Cuando la mencionada 
participacion de pararsos fiscales < fegimenes de menor imposición sas inferior al 50% la tarifa 
de 26% aplará sobra la proporión de la base imponible que correspond 8 los beneficiarios en 
paralsos fecales y poría diferencia se aplicara el 22% 

Adicionalmente las Sodofades que no formen oportunamente sobre la totalidad de su 
composición soeletana, aplicaran la tanta del 25% de mpuesto a la nenta sobre la lotalidad de su 

base impomise 

Antoipo de tay la Renta 

Se extluyen para el calcalo del Antero de Impuesto a 19 Renta 

+ Los aotwos revaluados que tengan los contribuyentes: tanio para el rubro del activo como 
para el patrimonio 

» Los gastes mererentales narra generación de nuevo empleo, adquisición de nuevas actos 
destinadas a ta mejora de productudad e inavacion tecnologica y aquelas inversiones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente reallzaclos que se resacionen can los beneleiss. 
tributanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Producoión. 

jos de Mertanas Es jesble para Me ueñas Empresas 

Se amplta la deduccion adicional del 100% durante 5 años por los gastos relacionados van la 
tapactadión tóenica. mejoras en la productiddad y gastos de viaje para el acceso a mercados 
intomacionales para. micras y medianas empresas 

Incentivo de estabiidag intere en qauteatos de mvarsin 

58 intomora el beneficio de la estabildad tibutaria, por un tempo determinado a partir de la 
susenpcion de un contraly de mversion, slampre que" 

1. Elivonto dela inversión ses mayor a 100 míonas de dolaras 
7. ietormetécnicosealzaso por el Mister competente: 
3. informe des Procurador General del Estado y 
2. Autorización del presidente de la República para la susenpción del vontrto, 
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La Ley psrmts el reconocimiento de acivos y pasivos por impuestos diferidos, Se clantica que 
en caso de divergencia entro las noes Inbutanas y las nomas contables y financieras, 
provalaceran las primeras, En el Reglamenta sa establecen los ronceplos y las condicinas para 
sureconsemiente 

41 Conciliación mibutana 

  

31 de aciembredo. —— 21 dediciembre de 
207 2018 

UBIa5d percioa del aña ries de mauesto «a cana y > 18 tupac de emsieados a2ses 30502 
103 - setipación bubalado es Me frcón traba: (18 sam 
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la muta . . 19,576 21409 

Impuesto aa ets Cousado 10008 om 

_ Menos Arton arma y aerea ses pa 206 

rato aa ea por pegan Pro fas a 108) 13 
“san ajena de mpuesto a la renta mu 0% 
  
    

La Compania está expuesta a nesgos de arado en al curso normal de sus operaciones sin 
embargo la Adminisiraceon sobra la days de su conocimiento lécpico y su expenendia estahlaca 
polrtcas para el vantrol de los fesgos cfédiiuo, de liquidez, tasa de intaras y operaniones 

ah Marco de Adrmnistración do Riesgo 

Las políticas de administracion de nsgo de la Comparsa son establecidas con el objeto de 
dentilcar y anarzar los neesgos enfrentados, jar Iimtes y contrcles de nesgo adecuados, y para 
momtorear los resgos y el cumplimiento de los hmtes Se revisan regularmente las pollicas y 
los sistemas de adtwistración de sissgo a fin de que reñejen los cambios en las CONCÍGIoneSs re 
imercedo y en las aciuisades, La Compañra a través de sus rmmas y mocsdimientos de 
admmstracion, pretende desarrollar un ambrenle de control dlscipinrado y constructivo en al que: 
todos los empleados entendan sus roles y oblgaciones 

E) Riesgo Gredilicio 

El nosgo as eréailo as el nesgo de percida linanceera que enfrenta la Compañia si un cliente o 
sontrapato sa ue «nstrumanto financiera 00 cumple con sss oltgaciones contaciuales, y se 
bngira pracipamenta de fas cuentas por cobrar y atras cuentas por cobrar de la Compañía 

El sesgo credíicio as controlado a través de la evaluación y analisis de transacclonos 
iéividuales. para fo cual se replza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se 
estuma remota para detetiunar la provision requerida por mcobrabiitad 

e), Riesgo de Ilqurdez 

El ntesgo 48 liquidez es el nosgo de que la Compara tenga dificultades para cumplir con sus 
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ubligaciones asocladas con sus paswos fnanaeros que 50n liquidados mediante fa entrags de 
afectivo u oros actvos fnanciaros El nesgo de lguidez Surge por la posiblidad de desajusts 
sxtre las necesinades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en acbvos 
vencimientos de deudas y diadendas comprometidos) y las fuentes de ls mismas Amgrasas 
¡roducro de rescates de valores negociables del cobro de cuentasc clientes y el inanciamiento 
Cor entidades flnencieras) La gestión prudente del nesgo de 1quidez lirplica mantener suficiente 
efeutivo y vaiores negoctanies y contes con la sporibilicad ds financiamiento en los banos, 

d) Rresgo de capilal 

La Aderiusiracian gegróna $u capital para asegurar que la Compañía estará tar capacidad de 
continuar como empresa en marcha menttas que maxirza Ol rendimiento a sus accionisias a 
través ds la outimzacian de los gastos U6uds y parimonio La políica do la Compañia es 
“narienor un nivel de capital que le permita conseryar la confianza de los inversionistas las. 
acreedores y sl mercado y sustenta el descrrllo futuro de los distintos negocios que desa rola 
La Cormañia ro está sujeta a racuenmientos externos de incremento de capital 

Los estados financeros por él año temo al 21 de diciembre gol 2017 hán aida aprobados 
or la adreInistracion ge la compañia en abri 06 del 2017 y estan prosantadns en ta Junta General 
de Accionistas Er opmion de la gerencia de la compañia los estados financieros seran 
aotobados par la ¡unta sin modificaciones. 
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