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ANTITHUST COMSULTORES CALTDA., ue consituda on 1A chadad de Quils, Eduador
medianie sschlers pdblica de foeha U2 da Fabiters de 20011 & ingsirila g0 el Hogistio Mercenti
con techa 0 da Marzo ool 2011.

La comnafia tendra como chjato [z preslacnn de servacs profesianales tales como; prestacdn v
sorvicos legelkaz v persenas noliraies v juidicas, dasamodk ¥ alabsoracion esludios econdmics,
gesarcle da2 propactos de inversiin, formal pade como socm 9 actionista de comipeiigs
consttuldas, represantacidn de compafiias celranjeras y o hecionaies, parcipar en icilacores
puDitaE v privalas, @ preshRcin oe SETVEOE Y aseconia 0 eWENIOS, outesDs, corfomircas,
srminanisg i a compafila dodra realizar toda clase de actas, conrates o oparaciones permitdis
P e leves Sonatorianas,

a} Preparacitn de [os esfades financleras

Estos estados firancerns se han slahorsada e gcuardo con (@ Mohna llernacional ce
[nfcrmacidn Financiera para pegueias v madiands entidades "NIIE para Pymes” emitids pos «l
Conssje de MNormas de Iwernaconaies de Contabilidad (LASE),

L)) Bases de medicidn.

A menos guy s indigua o conrane, |os eslacos finantia oo da ia Companiia han sico preparados
zcbre I3 base del casta histonon.

(A Muoreda funcional y ¢e presentaclan.

Las partidas induidas en las cuanlas amualas de los estados finandiers de la Compadiia sa
valeran ylilizanco 1@ monada gel entarna seansmine principal en gue [ enlidad opera ("moreda
fundioral™). A manos que s& (Ndojue [0 contrario, tedas Bs nifras presentadas an ks eskados
feincieios de fa Compariia ¥ 545 Rotas astin axprasadas en dolaes de los Esladas Unides de
Amménica.

o) Clasificackdn de saidos corrientes v no comentes.

Loz saldos de actbvos v pasivos presaniadas en &l ealaco de stuackn financera s2 clasiflean
el fancon de 50 vencimiento, 08 docin, como corrientes aguelios con vencImieniv Tual o
inferiar & 12 mesea, laa que asiar dantra del cicle turma de "a operacian de ls Compadila, v
oMo necorientes, fos de vensimiento supariar & d:oha perlode.

a| Megoclo &n Marcha.

Los pricchkins conlaboes parten del supuesta de la conbnoicad 48 {88 operaciones del snle
contable, empress er rarcha, 8 Fenos Que e Inciguee odo (o contrario ANTITRUST
CONSJETORES ClA, LTDA 88 una emprasa en marcha par al movimiersa scondmis de sus
oeraciones y por e tempo que 4:5p00e para seqgu Tuncionandg en e: fulurc de acuerdo a su
i ST

1] nstrumerntos financierss —
1. Activos financieros na derivados
La Compalh a reaonoce iticiatmerte los oréstamas, caentas por cobiar y Jepdsios en la facha

&N ouc se oriniran, Los ofros actives inanciercs e reconccen iniclaimsente en la facha de
nedociacion en ia gue @ Compahila cumienza a ser pate oe las provislones wntracluales del

Fanilea 9



docirmerda,

La Comaafika da de buja ua aclivo financiero cuande los deracncs contractualas a fos ALjos de
aleclivo derivadas del aclive axp-an, o suando ransfiere oo devechos 8 recibir los flujos de
siaci conbaciuales o8 atiivo firanteic en une frarmactitn an E O 5B iranshisren
substanoialmente todos OF nesins v baneficos relacionzdos con o propicdad dol active
financiers. Cugiguier paricipacion er o3 actives financlerns transfaridos qua =ea oeada o
refenida por la Campafhia 868 MoRncoe Goma Un aclwo o pasive separadn

La Compafia tiens los siguiertes act vos inancieios rw derivacos: cfectivo ¥ cquivalemas de
afective, y préstamos y parltidas por cobrar.

{4) Efectivo y Equivalianies da Flachio

El sfectlve v eguivaientes de cfocive se compene de -0a sakios dal sfactvo disponibla en caja y
Eanoos £ inversiones do oo pls2o adguinidag an valures allsmerde liguidos, sujctas e un fiesga
Foc0 sigrificative de cam2ios o0 sU valor y con veacimientos ongingdas dé ras meses o meros.
La Compafla para propdskos dal estado de flujos de eleclivo oonsgera como 2fertiva y
eclivalentes de efecivo dnicamente Ins s2ldos de efactiva an caja v baneas.

ity PrESIETOs p parkinkas por cabran

Log prasamag v partidas por cobrar son activas fiaancaros onn pages fios o determinabdes g
no 8 edfizan on Jn mercado acivo, Beia acivos niddments so reconocen at valor razonahie
mas cualguler cozlo de fransaccidn directamente aribultie. Postarior & reconogi mieato ncial,
03 préstamos y partidas por cobrar se valorizan al cogto amorlizado usandd 2l matoso de interes
afactiva, meras [as pércidas por deteriore, Los préstames y part.das por cobirar s& componen de
05 dauderes cometcialas ¥ otvas cuentas aor cobrar.

Cucntas comrerciales a onorar o0 Imaontes debidos pon ofienles por venlas de sanvicios
rezlizadas an al aurso rormal de la explotacon.

2. Paaivosn financieros no derivados

incialmer'e, |4 Compania reconoce os nstrumetins de Salta emitidos en la facka sn que se
originan. Todos 166 oiros pasivos financianos san reconscides micialmente en la facha de @
transaccion en = que la Gumpaiia nace parte dolas disposiciones contractualss del documento.
La Sompania da de baja ur paslvo fingnciero cuando sus abl gaciores soplraciuaiss se ceroelan
O CHIEAN

la Compania enge ng siguientes pashoes fieciercs no cerivacos: ouentas por oagar, otras
CUCTEAS POr £RRAT. Y clientas por radar 3 largo plaz.

Estos pasivos finrncieros 30n reconosidos infcisimenla @ 2u valor razopasle MAS cugouier costo
de: banssocior directarentg ammbdgible. Posterlor & reconocimiecks inicial, eskas pashios
fina=aleros s& vaborizan al costo amerti2ado bsanda sl indtodn de inkerés afacivo,

L3 cdentas comarcialas 8 pagar sah obligaciones de pago por bieres 0 servicios que s= har
aiquinde e loe povesdores en el cursa codinaria de i3 gxpiotacadn, L85 CUSMES & PROAN 38
clasitizan somo pasivo cormlense 8l lag pages Neran wancimiantoa an afo o menos o vecen en
el chiln notmia de esplotacitn, & est Fuera saperior). En caso conirerio. se mresentan coma
Pasivos No com entes

5 Propiedad, Flanta y Equipo

El modeic ullzada pov 17 Adrlmestracin de la Compafia para la gestign d2 propiedad . pianta y
B EO as el st

= La deoreciad by d2 18 propisdad, planks v equioo se calsdacd osando el metado qneal

para asanar sus osios, netos oe sus valores residugles soone sUS vidas dfl'es techluay
asemadas

Raghna 10



»  Elvalar rescual v b vida dlil de la praciedoe, panta y eqUID s& revisaran y ajusian i
fuera necesario, cusndo 2 estimanén ce usn de e solivos vale sigaicalivamente.
Loe afizg de vida Ctli qué s han astimado pary coda jpo de activo material son los
SIUifrRes

Mushies v ensees) Ecuipe s ofcing
Sraipn do Competacien e 4

v CLlARAG S yA0 Ceun aclivs 29 suoensr a siimpore rec aerEizle aaimgda, s ealor ge
redunda de torma inmeniata basia su irporls recuparzble,

= Llnglamenio de propicgad, planta y equipo s& ca de najd oo la contaalidad coiendo ag
anzjara o cuanda no &1 20 chbtanar benefizips sconcmecos fuluros dervados de su
UR0 0ana enaeitn. Las Janancias o perddas procedentes e la kaja ar contahilidad del
auteag deslzulzdas como 19 Afarencia antte 03 rectrsoe nelus procodentos da ks baa
gl waler 0 ibros eal aclived se irelainin gp la cusnta de resultaans dal &05 80 que el
actve 5 da de oaja,

s Les gaslos de wparacion ¥y manteninents de os bionas 88 egisdan en 2 cyeng
deeailladas suande se producen, Cuardo se realica una mejord del eduips. sU oosto
58 recoroca came pule de valor er libros de molkadn 20ma un reerplaze e e
de este, 5 emare que sa Sumplan os ontedos de reconocimicslo,

v Los desembolzos posteriones & .2 adquisizidn de los alemermos comrporenles del
mabiliara y el aquipa sélo s activan cuanda sea probsbie gue la Emprosa obama los
berwficios econdrmicos uluos dervados det miseo v el 2osk cal wclivo pueda ser
vaturoda con Tianilidad, Los gastoes de ingnlanimierto v reparacionas se aftectan 2 los
reauladsy del ejerdicio 2n que sa incurres. Bl cosio v (A capredacdn acuinulads oz os
Livres refrados o vandidos sealiminan de |2s vuenlas eypecivas v o utiidad o péroida
resUitante s Afectan a |98 resullaces del ejercise &n gua 5o produca

b} Perdid a por Detesioro-

Cuanoe exisier acontedmientas S Gambos ecendmicos gue ind«3a87 qUA Bl vanr oe U activo
ce [a13a v-da pueda no serrecuperable 1z Afmikistracion de g Comoania revisa @ valor en lioros
do calos /elivos, B luego Jde esle @ralisis resulta gue su vaa® or ibvtos arceda su valor
racupanah e 58 resoncte Una pardda nar cotaricra an el astadn ¢ Ganarcias y perdidas, por «un
men o quivalanle al excaso de| valor en liotoz, Los irperizs rccuperathkss se eslinar para cada
unislad genaradera e sfactiva,

El valo recaporaple do un activo de arga vida o da vaa unidad generadora de e'edlivo, os of
mayar vaor artre S valor razcinable menes los oostos de wvenba v osu valar de gas ED valor
razorabie meres ks oosios de venta de an active ce laiga vida o de una anidag generadora e
sfechve. &5 2 imports que s pdéde obtener al venderio, or Lna Fansacokin sheEuada en
aondiciznes de indecendencia mutua ertre paes Gien informieds:s, Menos s corespondientes
coshos oo venta BF valor de Les o5 o valer preserte de los dujos fuicos do afnckvn agtimados
JUE 28 espera chlener ds L ooty 5 i uaa unicad gana-acora de elecliva,

1l Provieiones -

B regisbar cuands una cerrpafiia tizna ana ohigacian presente, va sea legal o asamids
implicita, fue; &5 rasy tado de everdos sasadas, es prohanio qua YAYa 3 SEF Fecesana |a sslids
ke reckrane acondmicos patn hquidar a aniicacidn y 2 Rante se ha esurada de Tonma Saze.
Loz mortos reconccido s come gravisicn 50 [a meior edimaciar de le admiristracion a la fecka
de care deins setaoos finarckenes, de fus desembolsos nooesaies para |lguidar b cblygagean,
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1] Bereflcios Sociales a Largo Plazo (Jubilacian Patrenal y Desahucio) -

Los penafidas laborsies comarendan lodas lag retribucicnes qus :a "Compania”™ proporsiona a
GUs emileados & camb'c de sUs Aty chos Los princiaales benefoios paoporcionados por la
“Coroania” comnperndss);

Benefiziog 8 ¢Orm giszo. <30 bensficos 3 ol plazo agueitas gue se hguidan en el terming de
12 meses siguicnics Al ciarre dal periade &n &l qus los empleades prestaron sus sarvicics, Loz
banaflzloa cordo plaga son recomcidos en los resefados el aro en la medica on gue se
CEYETJAN.

El 13% da a partic.pazion da dos emaleados sn las utilldades e |9 "Compafis 'se coloula con
bease en loa resullados contables ce pericdo sobre el que sa :nforma y s€ recances an sealllacos
e el ata BN sl sodovenga,

Pratisian : ' 13l v desabucia (s fondeados). - La Gompaf'a lisne un plan de
benaficios defingo para jubdacian patronzl, rormade por las leyas ecsiatorianas. Adicianalmente,
e anuertde 0o tas layes vigentes, én 'as 28568 oo werminacion de la relacion laboral por
degahucic solidtada por el errpleadal o sor el rabajador, @i empieador boni€cara a8l rabsjador
con e 25% del equivakente & A ditfra remureraccn mensdgatk por cada une de las afos de
si:vizio orestados a la misma empresa o empieador, aeste trensficwg se o denoming doesabiesio

La Comaafiia determ:na anvalimanta la provisién para |ubsladan satronal v destbucic cor basa
&n estudias actdanales practicadas por un profesioral indspandisnle y oe ecorogen oon carga
& log gastes operalivos del afc aplizandos o método de Coslec de Cradits Lindtarla Prevectade v
reprasecta el vanr presants o 155 chiigationss a @ fecha def estade de situacon Snandera, el
gual es abtenido descolando las ligos ce salida de efactun a8 uqa lasa de desouento.

Las hipdlesis aciuarales incluyen var ables como lasa de mortelidad, edag, sexn, 8708 e
HOMVIC O, FRIMUreraciones, incrermentos fuleies da i e racivnes, lEsa de masion. entre oirmes,

Lags gananc.as y pardids aciugsales que surgen de 've ausles bassdos en io experiencia v
armbives an 10g supuestos acluarales se cagan a los resu-tados on gua sUrgEn.

L.ns cosios de |95 servicios prestades se reconacen irmediataments en s res:tados del sho.
Al cerre: dal ano las provisicnes cubeen toaos los Dabapdores que s2 eacontrzban t-abajando
an ia Compania,

k) Frovision de Impuesio 3 a renia-

£ impuestc 3 la rerla se caloula mediants 1a apticasion da |a lasa corparativa e impuastooa |a
rerta [ 25% afa 2010, 248 a0 2011, 23% aho 2012 v 22% el afa 2613 gn auslanig) aplicaole
# a5 wilidades gravables on Ecuador.

1 Impuesto a [as gananclas—

! gasto por imauestos del perlado comprende los Impueslss cormiantes v diferkdos. Los
imfB2i0s 58 raconoca 1t el resultadeo, exce e en 24 medida er gue eslos =e refieran a partidas
recanocidas en &l oan resallacn integral o directamente en el pattimonlc rals. En ssle caso. &l
[mpussto mmbién ge reconace en el oo resultado inegral o drectamente en patrimonio neto,
respeciivamenle

El gasta por implesto eomionte se calowls a0 base 5 135 eves aprabadas o a punls de sprokarass
& la facha de balwoce en < pais 20 el que opera la Compaiiia, La Admiristiacion evalla
perddicamente |as posiciones ‘omadss en ds declaraciongd de impuesios respecis a las
situaciaras an l3as gque la regulacién fizeal soicable esta sujeta & inlomoretacian. y, on oceso
necesanio, asfablece provisicres en funcidn de las cant dadas Gle se aspara nagar 4 las
aAlandades fiscales.

o5 iryiagins difeddos o reconoeen, de aouerds con el méode de pasive, oor 1as diferencias

Pécing 0



tamporarias Que surger @rtet (25 hases fiscales da los activos y pasivos ¥ sus imporlez en
Uhos ot los aslados finansiers, Sir winbargo, |os impucstos diferidas o S& cantasilizan si
surgen del recorccimiznto inicial de un activo o pasive sn una fransAccion, distnta de ura
combs nacidn ca nagocizs, que, en al momento de ia transsccidn, e Afecta ni al resulade
corlable ni ala ganancia 0 perd«da fis2a

£l impuesta diferide se delermina usandc tipos impositives (v leyves) aprobados o = punle de
aprebarsa an |3 fecha de! Balance v que 89 esperd seran de aphvacidn ouamds 8l corespondiznts
achivi por impuests difendosa realice 0 &l pasivo por impuesto diferido seilgulde.

Los aclivos pev impuestos ciferidos se reponooen 26lo an la madida an que ea probable que ways
a disponerse do beneflckes: Tiscules fukuros con los que poder compensar [as difaranciasz
e TpCraras.

Lurs a¢livos por impuestos diferidos v ios pashas par impugstoa ditaridos w6 compensan ai, v sola
sl. adsta un derscha legaimants recorosido de cumpansar los amivos por iMpuesta cofriene cen
[0z pagives por imouests comanke y ciandn los actvs por impeeslos ditgrides v (os pasivos por
impuestes dferldos se derivan del ispueste sobre las ganancias carrespondiantes 2 |la misma
avtonidad fiscal, que recaon sobra 1a misma entidad o sweto flecal, o dfersites enlidades o
sifetcs fiscales, que welenden liguidar los activos v pasivos fenakes corflenies por si lmparte
nete.

m} Reconccimienta de Ingrescs y gasios—

El ingreso por o prestasicn de semicios ea racanscids cuando af sarvicio ha sidy prestado.
Rt I 1o e reconidCida Sl exsten incerliduirtbres siorificatvas relatvas a g reca peracion
de la consideracion adeudada, de los costos asociades o por a postkole devoiucion de Jos bienes.
Los costas ¢ gasios se registran al costo ratta o, Los custos v gasios S8 reconacen a medida

que son Incurricos, ndepsndienterenie de la fecha en que se hayz realizado el pago, v se
registran an el periodo mas cercano &n al que 50 gonacen,

I chatalle ced efeclivo v eguivaleries de efecive

A1 da civiembre e 2017 31 e dimamnbre de 20146

Tt THUC A, O Y2 Vel T T
LAulA CHICA AROGADCS hag 433
FRODUBANCG CTALTS 5,53 27 £R1
BOLI aRIAND ETA 24 00T A
FROOUBAMCT aHORROES BMEa} - 1BE
BAMCC DE GLaYADLL 152 4G EF 40
ez e 23 ElA 137,155

El siguienta as un detalle de los impuestos

11 de diciembre de 2017 11 da diciemhbre e 2018

CTiR &z 0 1 B&E
CTiz 225 o a 453
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CTIR MG

1R 2017

SA TN COMPRAS
RETCAICMNL S DIk WA

C7 A SETEMCIOMES
FAGC EXCELE0 IMHUS 5 TO5

el

& Mg
2450
|
101186
106589

Total

113,635

143 ¢
2F, 7458

95,223
]

108,043

El sigweniz eg un datalle da las cuentas par pagar.

¥ de diciambre de 2017

31 de diciempre e 2016

FROVEEDQORES wARIOE FOH PALAH v-12344 To.07
VAT Sadds FARIE TA X CREDTO 14 55373 9 rED
VARKDS CLENTA x COBRE EVFLEADUS [A511.) TMET c
Tetal A28,27Y ___BT3%

Este f5 un dafalle de otras cuentas por pagar

31 da diciambre da 2017F

31 da diclambre de 2016

SILEERTO CUTIERREY 26 A6 7
APCRTES S0CIOS EN EFECTIVG are J
VAROER ANTLCIEAS ¢ ENTES POR PASAR 36,285 PFRSE
TOMAS B e i
CUERTAS SENDIENTES DE ARLICAL FCN 0 B, 354
LAY D SPEREES u] 2ATh
GILBERTO GUTIEIREZ 37,150 57 150
Tolai 1,0t 71853

a: Capilal Socizl

El Captal de Tz Compafiia es de USE 7300, v osa repartide en 7800 accicnes car un

valor naminal o LSS 1,00 cads 1wha.

t Resersa Legal

Dz acsecdo 3 ios dispussts 5o la Lay de Compahias, se debe lamar de a uliidad amual de ia
empresa 2l manos el 1% para apreplar 'a reserva legal hasta que fa miema alcancs e 50% deal

capital socizl,

¢ Rpsultades Acumaiados

o a6



Lok realllades utheades o perdidas) de cada ejercicio san incluidos en aste rubro, mantenienda
registras que parmiten identficr 54 sercicic de origen. Con la aprobacién de la Junta Gereral
de Acrionizlas y cumplrendo las dispogicdones nofmstivas aplicables, |as utilidades soan
disttlouldas o dastinadas & resstvas, miantras que (a3 perdidas s mantienen en ewiltados
acimyladis o s campettsan CoN 8 resenva legal u oiras reserves (¥ cuentas patnmoniales da
libre dishanibibdad de los acclonlsas.

31 de didembre de 2017 M de diciembre de 2018

DAVID 3PERBER J./50 30
GALBERTO GUTIERREZ ENi 1,730
RESUITADDS CJERCCOS ANTERIGRES 4 /14 4,710
RESULTADD OEL EJERZICO v ul.-H 22.0d0
RFESFRVA | FGal 1,506 1.500
Total . I 15780 6,536

El spuienta es un delale de los gastos incumidas en et periodo 2017 ¢ 2016

1 de diclembre do 2047 31 de dickrmbre de 201k

A IMENTACION PERSGNAL 2.434.84A
COMEISTIALE 454 85
HCMOF ARG 15,01 F .0
HESPCDALZ 10505
MOTARIOS ¥ REGISTHACORES 10,290, 54
SUMIMESTRCE CRERACION 342!
CESEGHINGS ¥ OOMAC |ICMES 27,209 1E
FRAJES ¥ PARQLEADEROS 164z
SERWICHIS AR0OGARIS PROFESIONALES 127,702 52
SERVESIDE OCASKINALES 1,2015E
SUMIMISTROS OFC ABGGADOS 324 32
TRAMNZPORTE ¥ MOVILZATION #3765 52
TCHETS AEREDS GBI D
HONODRMRIOS PROFESKONALES EXTERNOS TZE1DES
SEAYIC:O2 LESALES DE TERCEROS 4061832
SEMIMARN:S ¥ CAFACITACIQMES 3N
HONORARIDS ARDGACOS SOCICS T0.H86 77
GASTOS GPF 25493048
SERWINS LFGLI FS FXTERICR BF0.50
SERVICIOS DE MEMSAIERIA 8000
SERVICKD DE COORAED AR




COETO BE SERVICIOS

SUELDOS Y SALARIOS

APORTE PATROMAL

SETEC SECAF

D=Cive TERCER SUELDD
DECIMD SIUARTD SUEL DO
WACACIONLS

FOMOOS BE RESERVA

S0 ICHD MCVILAZ A TN

SLBS D ALIMENTAC!ION

BOHIF IS4 5 SN SESAHUCID
FARTICIFACION TRAB JADORES
ARF:ENDOS PAGADOS

LA o CRFETER

FLETE= v IACHYILIZACIOMES
COMBLISTIELE ADMIMISTRATIVG
MAHTEMIMIEN T OS5 VARIDE
TIZKETS AERERS

UMsFORMES

CONOCMINIC ZLIFIGID

LIMPIEZA OFCIMA
FOTOooRAnT F MPRERTA
SLIMINISTROS ¥ MATERLA FS OF T8
OTROZ SUMINETHROR
SZIIMIMISTROS DE LAIFIEZA
COMISICNES BAMCARIAS
CHEQEFERAS

ESTADOD DE CUENTA

CERT.FICA D05 BANC ARKYS
FRERGIA ELECTRICA,

TELEF Ohvih SONWERMCION AL
AGUS PGTARLE

TeLEFOMICS CELULAR
RATERMET

Wi B30 HYICIRS

PATENTE MUMICIPAL

1.5 3 MIL ACTHCIS

S0OLCA

SUPER:MTENDEMCIA DE BANLDS
ICE

SEGLRD 3UEIAL CakP ECIND
SUPERINTENDE NI DE CIAS
COMTRIBUC KON REMUNERA CEGHES
SONTRIBUC SN UTILIDADE 5

425.813
153
5 851
50
2,883
2,347
1,380
q.294
4 200G
1,800
41
12,448
k238
1030
1,008

LT

e
$r
2.42%
MEB

27 865
3,108
279
1.240

1,162
2,167
2031
a5
ANG

1i.m3
2650
16
A2
1,309

273
147
GO
L
2104
173

&F

2o
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Can R O COMERCK: DF £2UITD 22T 200

SASTO MRUESTO A LA REMTA 18,457 i
SERVICIOS RECIBIDOS B.27 18 59F
NQYaRIOS ¥ REGIRTRADOHES qz 240
SERWICIDS CUNTAALES 72440 11,830
SERVICIGS LEGALES Lk 2,304
b GARGADO AL GARTO &1 c
ABASAIDS PERSCNAL 430 324
LAPACTACIONES PERSTMAL a718 5,130
SISCRIPCIONES 1607 o
SEGURDS ADMINIETRAT WS o1 4} 0
LEPRECIACKIN EQUIPOS 4B 143
BEPRECIACION EOLPE COMPUTO 1509 1,215
DEFHECIAC:CM MUEBLES ¥ ENSERES 4G 247
ATENCIIN CLIENTESPROVEEDDORES A lea! GRS
HOSTRES ¥ WEB 7o o
PUDLICACIONES ¥ PROMOCION 30 &
BTEMCTN Y B DS AL PERSONAL 486 a
INTFRES FINAMCIERC 177 1
‘NTERES MCRA SRS 15 hat
INTERFS MO3A [ESS G2 k!
GASTOS DE ADMBMIS TRAGHOM . 161,61 Ligjes
RETENCIEHES ASUMIEAS 423 pore
MULTAS ¥ SASHCIOND 5 14 !
OTROS KO DEPUCIBLES LT =5
OTROE GASTOSD . 3,038 3
_'[lr;__tnl "I ,L o __ S90.5E1 7id_AT4
' it IR |
1t Impuestn 9.5 renm causads.

El impueste corente se basé en fas ganancias flscales regislragas durante ef ano, #8 decir,
sobre las ingresos gravades del perodo fiscal menos 105 gastos dedudcibles en ese mismgo
perioda. La ytfidad curtable difiane de Iz base imponibla por la existencia da: 1] Ingrasos exsntos
¢ ingrescs gue seran gravaies en el fUlurg, 2} Gastos no deduecdiblas 0 gastos quo sargn
daduciblas an el fulurg, 3) amortlzacienas de perdidas trikulanas de hastatos ditimog 5 elardcias
tributarios anteriares, v 4) oltay partidas daducibles establecidas an fa kyigacikin ributars
vigents.

Fara el ams 2017, o impuasho & (2 mnts calssda fue calctlack con base en 1a tarifa vigente def
P, ek adta se retuce hat &) 12% pera ia base imponitle que sa capiiglice hasta el 31 de
diciemare ¢ed giguienta ana.  Las perdidas vibutarlas o bases imponibles negativas oorgan al
pontribuyente el deracho de @mortizar ezas pandidas duranle los 5 pariodos fiscales siquientes,
5N Qe Sourepa e o cada afic Bl 25% de (8% respectivas Dases impondies.

2 Anlcipe minime delImbuasta a fa ema
Fagina 21




A partir del 20140, lus contribuyentes deben pagarun anticipa miakmo del impueste a la rents que
a2 daterminado medisnta la SUma arimética de |ns slgulentes rubiros:

El 0.4% del Acthwy tatal, menas ~lectar deducsionas

EI 4% del iolal de ingrasos gravablas para el faleulo ded mpuosto & lg rerla

El 0,2% del patrknanio, sin incluir pardidas del afic y 48 afos anteriores.

El U.2% dal tolal de cosas v gastas daducibles para el ciious del mmpuesta @ (2 renta,
incluyenda a3 daducc:anes por incremento nato de empleadas v pagos ai persanal
dlscapacilada

El valor dedaqrenada comg gnticipe minime det rmpuestc 8 la renia serd canceiade por ios
confibuvenios de |3 siguiente manara:

Prirnera sudta: En judo del afa siulente, se pagars el equivalante 3 50% de fo difermrcla
astatiacidy entrg &l valor datef minado coma andd pe minimo dal impuesto d 12 renta ¥ fa iotalidad
da las retensiones en |a fuente gue be hayan sidu efectuedas a la Sucuraal en af afo anlerior,

Segunda cuota: En sepliombre del afio siguients, se pagers sl 50% restente de la difsroncig
estabiecida entre el valor determinads como anlicipo minime dal impuests a la rantg v 13 tolslidad
de las tatanalones an ka faenite Qus i raven SO0 eterusdas ala Sucursal en ol gio anteriar.

Terzera cunta: En abril del af subsiguicnls. sa pagard |a diferencia establedda entrs o vatar
determinado come anticipo minime del impuesio a 1a remtd yios pegos efactuados an L priners

y segundas cuolaz. Este remanents podra ser cancelsdo con retenclones en g fuente que la
bavan ahdo sfeciheadas B W Sucusa turante d penlddo que se Intorma,

3 Reforma Tributaria

En el Suplemento del Registro Ofclyt Mo, 405 del 29 de diclambre de A2, se expidid |4 Ley
Organica de locantivs a lg Pradusddn ¢ Presentids fel Fraode Feeal, 88 rmigmo en el Tercer
Suplements dat Ragistro Oficinal Mo, 407 del 31 de diciembre de 201 4, se expidkd e Reglametio
a la Lay Organica da Incentvas 3 e Produscian y Prevetition det Fraude Fiscal, 103 principales
cambios inroduckios o las reformas sefialadas son [os siguientas;

rESs, i 2 S .

= S&inciuyen comoingresos gravados las ulllidades qua parciban 1as sodladades domrciiadas
o no en Ecyador v tas personas neturales, soatorianas o exmanjeras, residenlss a no en gl
pals, praveriantes de 1y snajenacion dirccta o indirecta de acciones, parlicipacivnes, otros
derechos reprasentotivos da caphtal, de sodedades domiclladas o estabiecimlentns
pEMManentas gn Eouadar,

1 Dajan de ser axarlos los ingresos por corsato de dividendos 51 al beneficiario efactiva, as
UR# perscna Patural rezidenta en Ecuador y en al Raglamsanla se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiaros efectivos.

v 5Sgglimina cama Ingraso a%enia la enajenaclsn ocasional ds acciones v parlcipaciones.
Gastos deaucibles

v Se wmoovpera ah e bey @ e deduciniidat de la depreciaciin ¢e 2cliives revaluados, ademas
el Raglamerito establero gue ah caen de venta da bienas revolpados se considerard camo
trgresc gravable lg ciferancia entra ol predo de venta y el valar residual sin considerar g
revRlug,

»« Seadsberd ohtaryar log lmiles Ao remuparasioras esiameciots por et MiTiEENo ds
Reatacones Laborales.

o ga o5 toajss
£l Reglaranto incotpora Iz deducibiidad ¢e o5 valores tagisirades mor detennm de oe adlives

fnandieros coraspondianies a créditos incoivables generades en &l ejersicio fiscal v ofiginados
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BN aperaciones de gire ardinania del negooia, registracos confomme iz t8cnica contania, ol nivel
de resgo y esencla de |3 pperackn.

Sdlcionalmente s& astablece Que la aliminackin defintfiva du ks crdditos Incobrabies e rozlizars
cen cargs gl salco del detersds acumulado v, 12 parle no cublert, con cargo a fos rasultados del
e ercicio, ast Come también =2 modifican las condicohas:

a8} Haber constata curante dos afins o ewas #n [a contanlided,
) Habar transcumido mias de Fes afios deede [ fecha de veneimients original del crédito,

ining Ag regalias FERAR IFSirAkvos v iy

Se establece qua las redalias, eervicios téonices, sdministrativos v de consditona pagados par
wiripdadas gomcliadas o o 2n Etuador 2 sus porlos relugionadas ng podrat superar st 20%
ge la hasa da la imporlbla del impuesto a la renla mas al vafor da dichow gastos. slempra
cuando dichos gasts comespandan a la actividad generadofa raglizada en al pals, En case de
que no 53 delermine base imponible de impuesto a la renly, no seran deducibles dichos gastos,

Tarffz de | 5 (3 ren

== ertablzes 8l 25% de arfs fam las saciedades constuidas en | Ecuador, asf como por las
slicursales de Socladadas exlranjeras domlellindas en ef pais yios estebisrimienlos permansntas
de sociadades exXlranjeras nd domiciiadas. La tarifa imposltva serd del 25% cuanto la socledad
tenipa accionistas, Socios, porticipes, constiuyentes, seneficiarios o simbares rosidentes o
BMaL etos N pargisos iscates o regimanes de mencrimposicdin con una partiepacian dvacta
¢ indirecta, indivldual o conjunta, igual o superlor al 50% oel capial, Cuandg |3 mencicnada
parlcpacign de paraisos fiscales o regimenes ds mers IMpoEicion goa infarior al 50%, La tarifa
de 25% aplicard sabne la proporcidn da l3 hasa imponibla que comespands 8 |08 baneficiarios an
paralaca flacales y por ia diferencla se aplicara el 22%.

adickomalmenta. las Sododades que no informen opartunamente sobre la totalidad oo su
Composicidn sovlatana, apiicaran la tarifa del 258% da impuesto a lz renta sobre la olslidad de su
base impanitHe.

Anligipp ofs Impuesty 3 s fgnia

Sa excluyen para e calculo det Andicipa de Impuesta a iz Renta:

+  Los activos revaluados que tangan los cotttibuyantas, tanlc para &l rubn del activo como
para ol parimaonio.

»  LO%GESWS NGFEMenales Jar fa generddion de ruayo amples, aaguisician de ruevos activos
degtinadns 3 fa mejora de productividad & innavagion lecnalogics v aquebas inverslones
nuevasy productivas y gaslos electivamante replizados que ee rasacionar eon los banelicics
tributadiars para el pago dal Impuesk: & la Renta que recanaca ef Codigo de {a Producoién

o5 e Medianas £ ‘eahie para b uefas E o ]
So amphia la deduccion adicional dol 100846 durante 5 =ias por las gastos relacionades con la

capacitad éh tacnica, mejoras an la productivicdad v gastos de viage pars el accaso 3 mercados
irdamaconales para micras y medianas Mmnresds

cenkive da estabdidad ifhytars en confratos de inversitn

Se incomaorg Bl benelicio da |3 estabillded tnbearia, par un tiempo determinada, a partir de la
suseripehin de un coniraln de invarsidn, =lampra gue:

1. Elronto de la inversiin sea mayor a 100 miiineas de dokar e,

7. Indfarme dEonion tealzass par of Winklero competerie,

3. Informa det Presurader General del Estado y,

4. Antorzacith del presidents de 13 Republica para la suscrpoion del coniralo.

impyrestos Difendos
“dgina 2%




La Ley permite el reconocimiento de acths y pasivos por impuestos diferidos. Sa clarfica que,
eh caso de divergencia entra s nonmes bibulanas v las noimas eontables ¥ linancieras,

prevalacerdn las primeras, En gl Reglamenta sa aglablecen fos toncaplys y las congleohas para
SU reconasimignto,

41 Conciliacion T lana;

31 de diclembre de 11 de diciembre de
. . 20FT 201&
L4iidad péraita del afin pries de imowesto a4 o ranta p
pea:liviprcior e amate pdas A2 O 3 50z
= il A nipLac Fla (i =
Menos = sednipacion frabalade ex (12,448 (5,4591
) kb - QHE_'EH L4l ﬁﬂdllf?;lﬁE- ) ~ L 30!]?3_ /|
B tributaria
ese tibukar 73,578 31,103
Impuesle a @ Renta Saygsado £ 354 5w
MEI"DG - Ardicioe Wipumde 3 13 renla y retunciones =n g fusnts 26 477 24 OB
. | -
_| Tpueatn 7 b renla par pa;!ﬂl. E:rél.!!lc_r.a favn ) L (L83 o {13,998}
Toaae alectiva ce mpueste a la ranla 0% i

L& Compafifa estd expuesta @ nesgos de aecRdo en al cursd NoFmal da 5Us oparacionegs; sin
embarge. |3 Adminlsiraceen sobre fa vase de su congcimianto Eon| oo v su experendia, ealahlaca
poiiticas para sl cantmol de o5 Aesoos oredilicio, oB liquidez, 1ass di interds y oper&ciones.

a} Marco de Admunlsteasd o de Riszgy

Las polllicas de adminisirazidn de nosga da la Compania son establecidas onh 2l objeto da
dentificar y anatzar os rieagos enfrentados, fijar limites y contrilas de riesgo adecuados, v para
maritorear |9z nreegaos ¥ al cumpimianta de los hmites, Se revisan Tegularmenta a2 polllicas v
los sisternas de admiPdstracion de fesgo a 6n da qus refiejen 109 camibics en las concicionas de
tarado v an lar eclivdates Lo Compatia, a Taeds de sus ToONmEs y mooslirniernus de
administracion, pretande dasarmoliar un ambienle de control disdplingds y constructive en al que
todas tns ampleados ertiendan sus rokes ¥ chilgaciones,

by Riesgo Cmadithclo

El resgo oe créaiia s el rieago de pérdida linancera qua enfrenta la Compariia 5i un cliantg o
cantrapata an yre nstrumanta inanclers ne cumeds oo sus oblinackores, conbanhia=s, ¥ 58
prigina printipaimanta de ias cuettas por cabrar y atras cuentes por cobrar de la Campania

El riesgo crediticlh a3 controlade a través de o pvaluackdn v andlisie de fransacelones
indulchrales, para fo cual =& realiza una evalussldn sobre devdas vencldas cuya cobranza se
estirma rermota para delerminar ka provision requerlda par incobrabilidad,

c] Riesgo da llquides

El Haster da liquide? ss ol rosge de que la Compafia tenga dificlades parg crmplir con sus
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vhiigaciones asocladas ©on sus pas.wos fnandiercs gue son liguidades mediante (3 entreqa de
afective U olros activos fnanciaros. Bl rigsgo de lguidez surge por [a positdidad de degalksts
antre las neoosidades de fondos (por gastos operstivos y fnancieros, invetsiones en actvos.
venc:migos de deudas ¥ diidendos cofpprometidos) v laa fuentes du bos mismos {ingrasos
mrodycto de rescatas de valkres negeciables. del cobra de cuentas g ofieni2s y | Bnanciamiesmo
cor cntivades flnancieras). La gaatidn proderde dal nesgo de iquidez inplica mantener sificiaale
efeclive ¥ vaIOrEs negoctaaes ¥ contar con la disporibllzzd de fhanciamenta an fos banooes,

d} Riesgo do cagital

La Adeinisirooidn gaesions gy, capital pata aseguwar que la Sumpafiia esals &0 capacdad de
continuar cofmg ampwesa en marcha mientras g madem2a o madimisnlo a sus acoionistas &
fravém de la optimizaciin de los gagtos, deuda v patiamenic. La politica do la Comparia es
martenoer un nmivel dy capital cee le parmmts coneeryar 18 confianza de loe inversionisias, os
avresdores v 8l mersada, v sushemar gl deseTollo futuin de los distintos negocins que desanalia.
La Corpafia ne ooty sujsta a recustinla s exernos de incremanto de capilal,

Loe astados financieros aof & afic termaado al 21 de dicembre del 2017 han alda agrobadaos
pof la adminlstracion oe la compaiia en abrl 36 dal 2017 y 25tan prosantadns an iaufunta Gonaral
de Accionistas. En ocpinicn de la gerancia de la compafiia, los wstades financiencs seran
aprobados par la juntg in modiicacicnes.

Pagins 25



