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De mi consideracion:

Por medio de la presente y de acuerdo a su requerimiento estamos enviando documentos
originales de:

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2012
- Informe de notas a los estados financieros del afio 2013

Para el efecto envio comprobantes electrénicos que confirman el envio de la informacién
solicitada\y autorizg.al Sr. Manuel de Jeslis Suéarez Sigcho con CI 1710371269 para que
realige los Yamitey corespondientes.

Atclixtamente,




DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Dipac Manta SA., fue constituida el 15 de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi- Ecuador. Su
actividad principal es la importacién, distribucion, fabricacién y comercializacion, por cuenta propia
0 representacion de terceros, de productos de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre
otros. Cuenta con 17 sucursales en todo el pais.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico esti basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a 1a fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que semebsﬁvfble,s parael
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente., .
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos — Incluye depdsitos en las instituciones financieras y caja que no genera
interés.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicidn.

2.5 Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprenden su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el perfodo en que se
producen.

2.5.3 Método de depreciaciéon y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacién:
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5

Muebles y enseres, equipos de oficina y maquinaria 10

Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
resultado de] afio.

2.8.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

2.9.1 La Compafilfa como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafila a su valor razonmable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica
general de la Compaiiia para los costos por préstamos.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.11  Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

f‘/\}
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente © por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.13  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
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inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccitn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia mantiene Uinicamente cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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de provision. Los cambios en el importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el contrcl del activo transferide, la Compaiifa
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
de! estado de situacion financiera.

2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado ~ Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
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Durante el afo 2013, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2013.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013. La NIIF 13 establece una Gnica
fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de
la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican
tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren
o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales estin dentro del alcance de la NIC 17
Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicién de los inventarios
o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado. El valor razonable segiin la NIIF 13 es el
precio de salida, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningin impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones ala NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el afio 2013, la Compafifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentaciéon de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio.
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En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
"estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (v el "estado de resultados" pasa a
denominarse como "estado de utilidad o pérdida"). Al no ser obligatorio, la Compaiiia no realizé el
cambio de nombre del estado de resultados. En adicién, las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Gnico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serén
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, ¥ (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.
El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma
base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral
antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado
para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la
aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo,
la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en e] 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. El cambio mis importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de
los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de
fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la
tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios
anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafifa no ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de Ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y no ha actualizado los importes comparativos
en forma retrospectiva, ya que la administracién considerd los efectos como inmateriales.
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2.16 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

EnmiendasalaNIIF7  Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012
de activos financieros

La Administracién considera que la aplicacion de la norma nueva y revisada durante el afio 2013,
detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Comparfiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero
atn no son efectivas:

NITF Titulo Efectiva a partir

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion

EnmiendasalaNIC32  Compensacion de activos y activos Enero 1, 2014
Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd los
requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros.
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Los requisitos claves de la NIIF g:

» El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el edlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.3 Estimacion de vidas atiles de vehiculos, maquinaria y equipos - La estimacion de las vidas ttiles
y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacidn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la
medicién del valor razonable de sus pasivos financieros que se basan en la medida de lo posible en
datos observables del mercado. La Compaiifa utilizé dichas técnicas de valuacién para sus pasivos
financieros. En la Nota 15.4 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion.

Pagina 13 de 35



DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.8. dolares)
Efectivo en caja 11,060 11,210
Bancos 1,829662 1,911,551
Total L340722 L922.761

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Clientes 4,587,980 6,057,325
Provision para cuentas dudosas (703271) (630,755)
Subtotal 3,884,709 5,426,570
Otras cuentas por cobrar 52467 118,236

Total 3,937,176 5,544,806

S

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiiedad de 90 dias o mé4s debido a que la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a més de 9o dias podrian no ser recuperables. El saldo de la cartera
con vencimiento mayor a 9o dias asciende a US$703 mil.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia analiza y evaliia la calidad crediticia del
cliente potencial y los limites de crédito por cliente. Las cuentas por cobrar estin distribuidas en
1,579 clientes.
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Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 630,755 436,808
Provision del afio 153,921 295,168
Castigos {81.403) (101.221)
Saldos al final del afio 703271 630,755

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)

Productos terminados 11,599,899 10,917,830
Inventario en tréansito 6,973,130 4637,180
Materias primas 4 877989 4.002,889
Repuestos y herramientas 160,543 62,312
Total 23,611,961 19,620,211

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$56 millones y US$57 millones respectivamente.
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7. OTROS ACTIVOS

Anticipo de dividendos

Anticipos a proveedores del exterior

Anticipos a proveedores locales

Otros pagados por anticipado

Total (previamente informados para los afios 2012y 201 1)

Reclasificacion como un menor valor del patrimonio

Total (restablecidos para los afios 2012y 2011)

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién

Total

Clasificacion:

Terrencs

Edificios

Magquinaria y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Trabajos en curso
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total

Pégina 16 de 35

... Diciembre 31,..

{Restablecidos)
2013 2012 2011
(en U.S. délares)
4,000,076 2,885,628
953,384 1,162,881 522243
478,736 211,126 347028
135218 180,368 __ 120.141
1,567,338 5,554,451 3,875,040
{4,000.076y (2.885628)
1,567,338 1,554,375 989412
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.8. délares)
19,587,469 18,820,752
10,580,430 9,958,609

2007039 2362143

4,713,493 4,343,493
1,749,260 1,978,611
1,873,139 1,779,409
353,358 394,490
155,736 172,198
94,137 86,817
52,164 83.612
15,752 13,513
9,007,039 8,862,143
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Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Trabajos en Maquinarias Equposde  Mueblesy
Terrenos urso Edifeios  yequpos Instalaciones  Vebiculos computatiin  emseres Total
... (en U5, délares) ...

Costo o valnacién:

Saldos a] 3] de diciembre

del 2011 3,856,720 216 5431261 §,406,006 416,291 599,034 493,996 N0 17367284
Aduisiciones 436,773 556,078 139,942 61,973 9,927 1,454,693
Transfurencias (361,57T 196,251 365,726
Ventas .29 — 2%
Saldos 2l 3] de diciembys

del 2012 4343 493 36817 5431261 6,542,199 782017 599,034 554,744 81,187 18820752
Adqusicionas 370,000 1320 375475 31149 10,337 794,281
Bajas f Ventas (18.051) A [LD)] (27.564)
Saldos 3l 31 de dictembre

del 2013 4.713.493 94137 5431261 7.299.613 7382.017 630,183 355,613 8L142 19587469
Depreciacicn acumuiada:
Saldos al 31 de diciembre

del 2011 323,997 4,854,696 357,483 360,512 40,141 59.650 §.290,079
Venta! hajas 31 (371)
Gasto por depreciacion 218653 308.094 20044 66324 42,762 3.0M £68.901
Saldos al 31 de diciembre

del 3012 3,452,650 5,162,790 381,527 426836 456,132 62,674 9,958 609
Venta/ bajas . (13,409 . - (5447 @3 (24 899)
Gasto por depreciacién 229351 19.103 41,132 47611 46764 2759 646,720
Saldos 2l 31 de diciembre

dal 2013 100l 46484 RB6YH 0 447 L 3% 10580430
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones bancarias y financieras es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)

Garantizados df costo amortizado:

Banco Internacional S.A. (1) 5,656,531 3,933,433
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO (1) 4,500,000 2,765,375
Banco Pichincha C.A. (1) 940,000 2,300,000
Obligaciones emitidas (2) 1,250,000 2,500,000
Emisién de papel comercial (3) 822,200 211,274
Intereses por pagar 169,515 170,785
Leasing por pagar 47.733 69.193
Total 13,385,979 11.950.060
Clasificacidn:

Corriente 12,997,051 10,488,786
No comiente 388,928 1,461,274
Total 13382222 LL23Q.060

(1) Corresponde a obligaciones bancarias para financiar capital de trabajo e importaciones de
materias primas y producto terminado, con vencimientos entre los afios 2014 y 2015. Estos
préstamos se encuentran garantizados con hipotecas abiertas sobre los terrenos que son propiedad
de la Compaiiia. (Nota 20). La tasa de interés promedio es del 7.89% para el afio 2013 y 8.65% para
el 2012

(2) Durante el afio 2010, la Compaiiia emprendié un nuevo proceso de emision de obligaciones, en
base a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas, por un valor total de US$4 millones, y cuyas
condiciones se especifican en la escritura pablica de fecha 9 de noviembre del 2010. El proceso de
emision de obligaciones fue aprobado por la Superintendencia de Compatifas el 29 de diciembre del
2010 mediante resolucién SC.IMV.DAYR.DJMVG.10.0008895, e inscrita en el Registro de Mercado
de Valores el 24 de diciembre del 2010. En enero del 2011, se emitieron los primeros tramos de estas
obligaciones y se colocaron la totalidad de los titulos emitidos. Dicha emisién de obligaciones se
encuentra garantizada con el inventario de la Compafifa, por un monto equivalente al 125% del valor
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total de la emisioén. Adicionalmente, durante el perfodo de vigencia de la emisién de obligaciones la
Compaiiia, limitara su endeudamiento total hasta un nivel miximo del 80% del monto de sus activos
totales. Las obligaciones emitidas tienen vencimientos hasta enero del 2015, con una tasa de interés
del 7.53%.

(3) Durante el afio 2013, la Compaiiia emitié papel comercial, en base a lo dispuesto por la Junta
General de Accionistas del 22 de marzo de 2013, por un cupo de hasta US$1 millon. La Oferta
Pablica de Papel Comercial fue aprobada mediante la resolucion
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0006527 expedida por la Superintendencia de Compaiiias el 8 de
noviembre de 2013 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores bajo el No 2013-2-02-01244 con
fecha 12 de julio de 2013. Al 31 de diciembre del 2013 se han colocado US$822 mil. El papel
comercial vence el 27 de junio del 2014 con una tasa de descuento del 5.5%.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
2014 - 1,138,854
2015 388,928 322,420
Total 388928 1461274

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Didembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Proveedores locales 2,078,527 1,843,970
Proveedores del exterior 5,026,076 4431,823
Subtotal 7,104,603 6,275,793
Compaftias relacionadas 167,499
Otras cuentas por pagar (1) 420,191 365,791
Total 7.524.794 6.809.083
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(1) Incluye principalmente anticipos recibidos de clientes por ventas realizadas dentro del giro
normal del negocio.

11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 275,814 522,438
Impuesto al valor agregado y retenciones 208,611 456,129
Impuesto a la renta por pagar 20,233 65318
Total 504,658 1,043,885

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2013 2012
(en U.S, dblares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

alarenta 14,369,240 12,661,062
Gastos no deducibles 471,148 632,518
Otras deducciones - (67,527)
Utilidad gravable 14.840,388 13226053
Impuesto a la renta causado (1) 3,264,886 3,041,992
Anticipo calculado 2) — 105308 120,187
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 3,264,386 3,041,992
Diferido (35,097) (43,976)
Total 2229789 2,998,016
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{(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2009
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 65,318 887,667
Provisién del afio 3,264,886 3,041,992
Pagos efectuados (3,309,971) (3,864,341)
Saldos al fin del afio 20233 —h3318

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la salida
de divisas.

11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como
sigue:

Saldos Reconocido Saldos
al comienzo del en los al fin del
afip resultados aflo
... (en US. dolares) ...
Affo 2013
Pasivos por impues tos diferidos en relacicn a:
Propiedades, plantay equipos y total 145,350 35,097 110,253
Afio 2012
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, plantay equipos y total 189326 43976 145,330
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 201

2012

(en U.S, délares)

Utilidad segim estados financieros antes de impuesto

alarenta 14,369,240 12,661,062
Gasto de impuesto a larenta 3,161,233 2,912,044
Gastos no deducibles 103,653 145,479
Otras deducciones (35.097) 59.507)
Impuesto a la renta cargado a resultados 3.229.789 _2.993.016
Tasa de efectiva de impuestos 22% 24%
11.6 Aspectos Tributarios

Cédigo Organico_de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del! Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afto 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiifa utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributari e la L ; a ni i ngl

del Estado - Con fecha nowembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Reglstro Oﬁc1a1
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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» Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacién de activos fijos.

Sin embargo, la Compaiiia decidi6 continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible
sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a
la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compaiiia
mantendra el pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales,
dentro de un misme periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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... Diciembre 31,..,

013 2012
(en U.S. doblares)
Participacién a trabajadores 2,535,748 2,234,305
Obligaciones patronales y otros 116,990 142,670
Beneficios sociales 99080 95,469
Total 2,751,818 2472.444
Participacién a_Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,234,305 2,092,405
Provision del afio 2,535,748 2,234,305
Pagos efectuados (2,234,303) (2,092,405)
Saldo al final del afio 2535748 2234305

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en US. dé6lares)

Jubilacién patronal 679,265 581,266
Bonificacidén por desahucio 206,927 176,894
Total 886,192 233160

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida,
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tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Saldos al comienzo del aiio

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses
{Ganancias)/pérdidas actuariales

Reducciones y liguidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio

2013 2012
{en US. ddlares)
581,266 482,878
103,444 108,440
39,200 33,801
6,726 (24,278)
(51,371) {19,57%)
679,265 581,266

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregari el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses
(Ganancias)/pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

2013 2012
(en U.S. délares)
176,894 156,896
27,196 21,166

12,070 10,983
38,305 __—(1Z,151)
(47,538 S

206,927 176,894

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devéngada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El

Pigina 25 de 35



DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado yla mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacidn Bonificacidn

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasade descuento - 0.5%)}en US§ dolares 61,603 18,408
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS dolares (54,641) (16,381)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento + 0.5% (8%) (8%)
Variacion OBD (tasade incremento salarial +0.5%) en USS ddélares 63,820 19,0670
Impacto % en ¢l OBD (tasa de increm ento salarial + 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,.5%) en US$ dblares (56,895) {17,058)
Impacto % en el OB D (tasa de increm ento salarial - 0.5%) 8%) (8%)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
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que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.8. délares)

Costo actual del servicio 130,640 129,606
Intereses sobre la obligacion 51,270 44,784
(Ganancias Ypérdidas actuariales reconocidas en el afio (53.878) (56,004)
Total 128,032 118,386

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio, US$130 mil y US$129 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracién.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestiébn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.
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15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstarnos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija
y a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compafifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

15.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desfavorable para la Compafifa. La Compaiiia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus
operaciones

15.1.4 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(enU.S. ddlares)
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,840,722 1,922,761
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 3.937.176 5.544.806
Total 5.777.898 7A467.567
Pasivos financieros.
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias y financieras (Nota 9) 13,385,979 11,850,060
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par
pagar (Nota 10) 7,524,794 6,305,083
Total 20,910,773 18,759,143
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15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguiente
tabla, la Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en libros razonable

...(enU.S, ddlares) ...

Pasivos financieros medidos al
casto amortizado:
Obligaciones bancarias y
financieras (Nota 9) 13,385,979 13,393,304 11,950,060 11,961,532

15.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable de
instrumentos financieros - El valor razonable de los pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los pasivos financieros con términos y
condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a
los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales
de oferta no estin disponibles, el precio de la transaccidon més reciente provee evidencia del valor
razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la
transaccién, el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compaiifa establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién
que incluyen e] uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
{ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15.5 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los pasivos financieros
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Obligaciones emitidas - Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera, cuando estdn disponibles, o por referencia a
precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los valores razonables de las obligaciones emitidas fueron
determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. Dichos
precios fueron del 102.02% y US$102.58%, respectivamente.

Préstamos bancarios y emisién de papel comercial - El valor razonable de los préstamos bancarios y
de la emisién de papel comercial son estimados usando el modelo de flujos de efectivo futuros
descontados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo fueron de
8.03% y 8.26% respectivamente. Para el papel comercial la tasa utilizada fue del 5.50%

16, PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 580,800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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Diciembre 31,
2013 2012

Utilidades retenidas - distribuibles 6,139,356 5,662,971
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 2,941,908 2,941,908
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 4,866,493 4,866,493
Total 13,947,757 13,471,372

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El saldo acreedor sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuacion o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

16.4 Dividendos - Durante el afio 2013, se distribuyd un dividendo de US$18.35 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$10.6 millones. Durante el afio 2012, se pagd un dividendo de
US$17.42 por accidén, equivalente a un dividendo total de US$10.1 millones.

Adicionalmente, durante el afio 2012 y 2011, se entregaron como anticipos de dividendos por US$4
millones y US$2.9 millones los mismos que fueron notificados como dividendos en el afio 2013 y
2012, respectivamente.

A partir del afioc 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos de impuesto a la renta.

Pagina 31 de 35



+ d\‘ ’

DIPAC MANTA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en délares estadcunidenses)

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
(Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materia pima y producto terminado
Beneficios a empleados

Fletes

Reparaciones y mantenimiento
Guardiania

Depreciaciones

Impuestos

Honorarios profesionales
Gastos de viaje

Soporte comunicacion y datos
Seguros

Publicidad y promociones
Artiendos

Incobrables (Nota 10)

Energia y agua

Otros gastos

Total

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
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2013 2012
(enU.8, dolares
56,255,758 57,343,956
10,522,246 9,335,778
242559 2.810.903
£9.203.600 £9.490.637
2013 2012
(en U.S. ddlares)
53,736,346 55,122,808
8,281,732 7,218,761

1,432,717 1,279,830
1,039,082 972,714

916,271 686,206
646,720 663,901
613,730 663,517
469,976 498,413
346,001 325,152
336,483 339,354
224,076 253,630
187,326 161,781
166,495 155,346
153,921 295,168
148,032 138,808
504,692 710,248
69,2032600 69,490,637
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Sueldos y salarios
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al [IESS

Beneficios definidos

Total

18. OTROS INGRESOS, NETO

Un detalle de otros ingresos, neto es como sigue:

Otros ingresos
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo
Otros gastos

Total

19. COSTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros, neto es como sigue:

Comisiones, intereses y otros (1)
Ingresos por intereses bancar os

Total
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2013 2012
(en U.S. d6lares)
4,332,196 3,700,317
2,535,748 2,234,305
793,049 718,478
492,707 447,275
128,032 118.386
8,281,732 7,218,761
2013 2012
(en U.S. dblares)
64,810 111,983
(2,665) (120)
(26,990) (66,448)
L2133 43415
2013 2012
(en US. dblares)
(1,284,175) (1,232,206)
3,201 4,659
(1,280,974) {1227,547)
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(1) Corresponde principalmente a los intereses pagados en las obligaciones bancarias y financieras
y comisiones pagadas a emisores de tarjetas de crédito.

20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, existen las siguientes garantias:

Valor
Activos en Garantfa 2013 2012 Pasivos garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Hipoteca de inmuebles 4,830,494 5,466,550 Préstamos bancarics
Inventario 1,976,688 2,192,236 1T Emisién de obligaciones
Prenda industrial

(Maquinaria y equipos) 247,240 Préstamos bancarios
Cartera - 160,000 [ Emisidén de Obligaciones

21, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile - 76

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

2013 2012
(en U.S. délares)
Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile - 76,167
Costa Enterprises S.A. - 91,332
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22. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Desde el afio 2013 la Administracién considera los dividendos anticipados de los accionistas como
un menor valor del patrimonio y no como cuenta por cobrar. En razén de esta circunstancia y con el
proposito de aplicar las normas internacionales de informacién financiera - NIIF, los estados
financieros de los afios 2012 y 2011 fueron restablecidos, tal como se detalla a continuacién:

Previamente  Reclasificaciones
reportado ¥ ajustes Restablecido
...(en miles de U.S. ddlares)...

Otros activos 3,875,040 (2,885,628) 989412
Utilidades retenidas 16,815,450 (2,885,628) 13,929 822
Al 31 dediciembre del 2011:

Otros activos 5.554.451 (4.000.076) 1,554 375
Utilidades retenidas 17.741.448 4.0 76 13,471.372

La reclasificacién significé una disminucién de activos y patrimonio de los afios 2012 y 2011 por
US$4 millones y US$2.8 millones respectivamente.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financierogadjuntos.

24. APRQé\CI DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados/ financiefos ppr el afjo terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Juntas Gengral de Accioni$tas el 31 de diciembre del 2013. .

‘1 Cabrera
ontador General
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