PRODUCTOS DE ACERO \ f 13 Juw, 2014

- .Y . S/
Gualagquiza Oe4-177 y Av. de la Prensa EAS .
PBX: (593-2) 3960-900 o, n}} - RCSISUO de SOCIedad
Fax: (593-2) 3960-900. Ext. 113 €8
Quito - Ecuador ~y ~ ,J—l
Y s

Quito DM, 12 Junio de 2014

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

CiUdad." I 'i/'-...""'-.no-
4 Yacac.

De mi consideracion:

Por medio de la presente y de acuerdo a su requerimiento estamos enviando documentos
originales de:

- Informe de notas a los estados financieros del afio 2012
- Informe de notas a los estados financieros del afio 2013

Para el efecto envio comprobantes electronicos que confirman el envio de la informacion
: autorizg al Sr. Manuel de Jess Sudrez Sigcho con CI 1710371269 para que
reali¢e los framitey cofrespondientes.




2,

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Dipac Manta S.A., fue constituida el 15 de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi - Ecuader, Su actividad
principal es la importacion, distribucién, fabricacién y comercializacién, por cuenta propia o representacién
de terceros, de productos de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre otros.

Con el propésito de emitir obligaciones, la Compafifa fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores como
Emisor Privado del Sector No Financiere con fecha 26 de junic de 2009. En el aiio 2009 la Compafiia emitié
obligaciones por US$ 2,000,000. El 29 de diciembre del 2010 la Superintendencia de Compafiia aprob6 un
nuevo proceso de emision de obligaciones por el valor de US$ 4,000,000 que fueron colocados en su
totalidad durante el afio 2011. Durante el afio 2012 y hasta la fecha de aprobacién de estados financieros
estas obligaciones han ido canceldndose de acuerdo con el cronograma de pagos previsto.

Durante el afio 2010, Dipac Manta S.A. llevo a cabo un proceso de fusién por absorcién con su compafiia
relacionada Negocios Globales Neglo S.A., Este proceso de fusion fue aprobado por la Superintendencia de
Compafifas con fecha 14 de septiembre de 2010 mediante resolucién niimero SC.DIC.P.2010.0555 e
inserito en el registro Mercantil de Manta el 8 de noviembre de 2010, con niimero de registro 928, fecha
en la cunal la fusién quedo perfeccionada.

Esta fusién se realizd mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la Compafiia, del patrimonio,
activos y pasivos de Negocios Globales Neglo 5.A., esta transaccién no dio lugar a una plusvalia mercantil.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012, han side emitidos con la autorizacion de la Junta General de Accionistas de la Compaififa el 11 de
enero de 2013.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBELES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todoes los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo al criterio de costo histérico. La preparacién de los
presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 1a Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implica un mayor grado dejuicio o complejidad a las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
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2.2

2.3

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafi{a no ha
adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacion o bligatoria para
" Tina d b b aiciad ede:

NIC B Enmienda,'Beneficios a empleados’ - Eliminacidn del enfoque delcomedorycalculo

de los costos financieros sobre una base neta. Lde enero del2013

NIC 27 Revxst}m. Estados financieros separados’' -Diposicibnsobre los estados Lde enero del203
financieros separados.
NIC 28 Revisibn,'Asociadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre

consobdacidnde negocios conjuntos yasocindas, 1de encro del20D

NIF © Estado§ ﬁn.ancn:ros cunsolndado.s -Construye concepto de controlenla 1de enero del20 13
consolidacion de estados financieros.,

NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ Ide enero del203

NIF 12 Drvulg.ﬂclone_s de intereses enntm‘s entidades’ - e luye divalgaciones requeridas de 1de enero del208
todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 1B ‘Medicidn delvalorrazonable’ - Precisar la definicio n de valor razonable, fuentes de

. i . . lde enero del20D3

medicién y divulgaciones requeridas,

NIC 32 Enrfnendn. Gl{m para la aplicacién de instrumentos financieros, compensacidn de lde enero del2Z0H
activos ypasivos.

NIF ¢ Ins trumentos financieros' - Especifica la ¢clasificaciény medicién de activos y

2015
pasivos financieros. lde enero del

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacidn inicial.

Traduccién de moneda extranjera

(a} Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos ¥y evaluar el rendimiento de los segmentos operatives es el Directorio de la Compafiia. La
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Administracién ha identificado un solo segmento operativo que corresponde a la venta de productos de
acero y sus derivados y es en esa forma como el Directorio monitorea el negocio.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como obligaciones con instituciones financieras corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.5 Activos y pasivos financieros
2,5.1, Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
LI {3

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, 1a Compaiiia mantuvo activos y pasivos financieros en las
categorias de “cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a entidades pablicas, privadas, compafiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
Otros pasivos financieros: representades en el estado de situacion financiera por las obligaciones
bancarias y financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.5.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconacido come parte del active o pasive; siempre
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes, por la compra de productos en
el curso normal de los negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizadas. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son recuperadas en un plazo promedio de 40 dias.

(ii}  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(iii) Anticipos: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a los accionistas por
dividendos pagados por anticipado atn no confirmados por Junta General de Accionistas. Se
registran al valor del desembolso realizade que es el equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan una vez que la Junta General de Accionistas declara el pago
de dividendos una vez concluido el ejercicio contable.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inictal se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatfila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

iy Obligaciones bancarias y financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los costos de la transaccidén incurridos al
inicio de la emisién de estas obligaciones no fueron significativos. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Obligaciones bancarias y financieras” y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastes financieros”.

ii)  Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior
en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por reembolsos de gastos por concepto de honorarios profesionales. Se
registra a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues neo devenga
intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no
incluye los costos por préstamos.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos
todos los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura més otros cargos relacionados con la
importacion.

Debido a las caracteristicas de los productos que comercializa y produce la Compafifa, no se realiza provisidon
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, utilizacién o comercializacion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable dentre
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el activo (o grupo de activos para su disposicién}
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en
libros y el valer razonable de los activos menos los costos relacionados a la venta.
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2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

2.8.5

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunos componentes de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren
revisiones peri6dicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre 1a
actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacidn y vidas ttiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecian durante las vidas
ntiles estimadas de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en e] estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Tipo de bienes Vida 4t fi
Edificios 10-30
Magquinarias y equipos 1-15
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en el estado
de resultados integrales como otros gastos.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
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DIPAC MANTA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del detericro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deteriorc en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma de Impuesto a la renta corriente y el Impuesto
diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamnente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueifn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
llegar al 22% en ¢l 2013.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarir en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente

Beneficios a empleados
(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
(i)  Participacién rabajad nl ilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a Ia renta, segiin lo establecido por 1a legislacién

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que

recibe este beneficio.
(i)  Décimpo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

(ili) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién esahucio: La Compailia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o trabajador, el
empleador bonificar4 al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la ltima remmuneracién
mensual por cada une de los afics de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procadentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compafifa transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por ineurrir, en relacidén con la transaceién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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4.1,

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las principales estimaciones y criterios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientoes descritos en las Notas 2.5.3. y 2.8.5.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacidn de las vidas ttiles y valor residual que se evaliian
al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopeién de las NIIF) se revertiran en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que
1as actividades con riesgo financiero de la Compatifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evalfian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso de instrumentos financieros
para la inversién de excedentes de liquidez.

Pagina 11 de 32



DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dblares estadounidenses)

4.2 Riesgos de mercado
{(a) Riesgo de precio y concentracion

La Compaifiia se abastece de materias primas provenientes de productores de acerc a nivel mundial,
el precio de las materias primas se fija e en funcién de la evolucion y proyeccion de los precios del
mercado internacional del acero. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaifiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compajiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compaiiia ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer en
garantia los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
actualmente dichas tasas, en su mayoria son variables. Con la emisién de obligaciones de largo plazo
realizada en el afio 2010, la Compafiia increment6 su endeudamiento de largo plazo.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definide en las tasas
de interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacién y/o duracién de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del
endeudamiento es de corto plazo.

4.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, en los
préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo), que incluye los saldos pendientes a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compafiia corresponden al 53%
(2011: 56%) del total de las ventas. Debido a que la Compaiifa mantiente una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicicnalmente, analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compafifa, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

31 de diciembre del

2012 2011
indice de morosidad /cartera vencida 15.64% 13.84%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por las ventas a crédito se encuentra garantizado principalmente
mediante pagares o letras de cambio entregadas a favor de la Compafiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar a clientes, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros
generalmente se aproxima a su valor razonable, Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar a clientes
directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas
activas referenciales del Banco Central del Ecuador: 2012: 15.91% (2011: 15.2%).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar 1a liquidez de corto plazo la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodoe de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasives financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido parala
administracién del capital de trabajo son administrados por el 4rea de tesoreria; quien los invierte en
depbsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos ¢on vencimientos apropiados ¢ de suficiente liquidez segtin
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiiia.

Segan las politicas de la Compaiifa, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 30 dias y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3 afios.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de liquidez,
al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantiene lineas de crédito abiertas con el Banco Internacional
S.A. (US$6 millones), Banco Pichincha C.A. (US%5 millones),Banco de la Produccién Produbanco S.A.
(US$2 millones) y Banco de Guayaquil S.A. (US$2 millones).

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza les-pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periode remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2012 Afio Afios Aflos
Proveedores y otras cuentas por 6,809,083 - -
pagar
Obligaciones bancarias y 10,488,786 1,138,854 322,420
financieras.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2011 Afio anos Afios
Proveedores y otras cuentas por 8,013,029 - -
pagar
Obligaciones bancarias y financieras 10,359,161 2,463,064 250,000

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Obligaciones bancarias y financieras

(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Total capital

Ratiode apalancamiento

11,950,060

13,072,225

(1,922,761) (2,239,542)
10,027,299 10,832,683
18,362,127 17,706,130
28,389,426 28,538,813
35% 38%

La baja en ¢l ratio de apalancamiento en el 2012 se origina principalmente por la cancelacion de

préstamos bancarios.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al a1 de diciembrede2012 Al31 de diciembrede 2011
Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Uss uss uss uss
Activosfinancieros medidos
al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,922,761 - 2,239,542 -
Activos financieros medidos
al costoamortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5,426,570 5,278,378
Otras cuentas por cobrar 118,236 36,739 506,835 52,295
Total activos financieros 7,467,567 36.739 8,024,755 52,295
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 6,809,083 - 8,013,029 -
Obligaciones con instituciones financieras 10,488,786 1,461,274 10,359,161 2,713,064
Total pasivos financieros 17,297,869 1,461,274 18,372,190 2,713,064

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, clientes y otras cuentas por cobrar, proveedores y
otros activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazeo de
estos instrumentos y, en el caso de los pasivos de corto y largo plazo, debido a que generan interés a tasas de
mercado.

Péigina 15 de 32



6.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

El costo de ventas y los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Consumo de materia prima y
producto terminado

Arriendos

Depreciaciones

Energia y agna

Fletes

Gastos de Viaje

Guardiania

Honorarios Profesionales

Impuestos

Incobrables (Nota 10)

Publicidad y promociones

Remuneraciones y beneficios sociales

Reparaciones y mantenimiento

Seguros

Soporte comunicacién y datos

Participacién Laboral

Otros gastos

2011

Consumo de materia prima y
producto terminado

Arriendos

Depreciaciones

Energia y agua

Fletes

Gastos de Viaje

Guardiania

Honorarios Profesionales

Impuestos

Incobrables (Nota 10)

Publicidad y promociones

Remuneraciones y beneficios sociales

Reparaciones y mantenimiento

Seguros

Soporte comunicacién y datos

Participacién Laboral

Otros gastos
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Costo de Gastos Gastos de
55,122,808 - - 55,122,808
- - 155,346 155,346
372,001 36,264 260,636 668,901
84,085 2,398 51,425 138,808
- - 1,279,830 1,279,830
- 141,268 183,884 325,152
- 41,433 644,773 686,206
- 240,812 257,601 498,413
- 489,311 174,206 663,517
- - 205,168 205,168
- 3,159 158,622 161,781
678,181 811,571 3,602,083 5,092,735
443,108 42,723 486,884 972,714
68,740 61,865 123,025 253,630
- 127,320 212,034 339,354
360,635 740,492 1,133,178 2,234,305
213,498 72,288 316,183 601,969
57,343,956 2,810,903 9,335,778 69,450,637
52,910,873 - - 52,010,873
- 37.490 138,271 175,761
363,971 51,564 222,084 637,019
83,181 2,782 46,381 132,344
- 2,495 1,205,678 1,208,173
- 158,207 243,154 401,361
- 38,087 761,211 794,298
- 192,672 238,328 431,000
- 468,356 136,790 605,146
- - 50,208 50,208
- 1,701 117,802 119,503
632,157 970,003 3,471,417 5,073,577
224,182 59,602 736,833 1,020,617
67,658 76,650 138,973 283,281
- 127,136 248,740 375,876
325,768 716,912 1,049,725 2,092,405
29,266 62,943 297,328 389,567
54,637,086 2,966,600 9,103,013 66,706,699




10.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
2012 2011
Otros ingresos 111,983 97,283
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo {120) 1,211
Otros gastos (66,448) (18,182)
45,415 80,312
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Un detalle de gastos financieros es como sigue:
2011 2011

Comisiones, intereses y otros (1)
Ingresos por intereses bancarios
Ingresos por intereses por obligaciones emitidas -

(1,232,206)

(1,359,268)

4,659 11,419
7,597
(1,227,547) (1,340,252)

(1  Corresponde principalmente a intereses generados por préstamos recibidos de instituciones

financieras y comisiones pagadas a emisores de tarjetas de crédito.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidén:
2012 2011
Efectivoen caja 11,210 10,060
Bancos 1,911,551 2,229,482
1,922,761 2,239,542
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2012 2011
Clientes 6,057,325 5,715,186
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1) (630,755) (436,808)
5,426,570 5,278,378
Otras cuentas por cobrar (2) 118,236 506,835
5,544,806 5,785,213
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12.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

{1)  Los movimientos de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 436,808 473,146
Provision del afio 295,168 50,208
Castigos (101,221) {86,636)

Saldos al final del afio

630,755 436,808

Las garantias que la Compaiifa mantiene con clientes son pagarés los mismos que se mantienen
registrados en cuentas de orden por un valor de US$10,946,720 (2011; US$10,449,813).

Incluye principalmente cuentas por cobrar a compafiias de seguros por siniestros presentados en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia y prestamos y anticipos entregados al personal.

INVENTARIOS
Composicion:
2012 2011
Productos terminados 10,080,142 10,741,619
Inventarioen transito 4,637,180 7,541,064
Materias primas 4,002,889 4,768,699
19,620,211 2_2,051,382
ANTICIPOS
Composicion:
2012 2011
Dividendos pagados por anticipado 4,000,076 2,885,628
Anticipos a proveedores del exterior 1,162,881 522,243
Anticipos a proveedores locales 211,126 347,028
Otros pagados por adelantado 180,367 120,141
5,554,4§£_ 3,875,040
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién:

Interés anual
Institucion 2012 2011 2012 2011
Corriente
BancolInternacional S.A. (1) 7.6 -9 7.70-9.12 3,933,433 3,823,751
Bancode la Produccién §.A. PRODUBANCO (1) 7.9-8 7.75 -0 2,765,375 2,017,400
Banco Pichincha C.A. (1) 8-8.92 7.70-9.74 2,300,000 859,250
Bancode Guayaquil 8.A, - 7.75 - 2,000,000

Obligaciones emitidas negociadasen la
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 7.55 7.58 1,250,000 1,500,000

10,248,808 10,200,401

Intereses por pagar 170,785 129,552
Leasing por pagar 69,193 29,208

10,488,786 10,359,161

No corriente

BancoInternacional S.A. (1) 7.6-9 7.70-9.12 211,274 213,064

Obligaciones emitidas negociadasen la
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 7.55 7.58 1,250,000 2,500,000
1,461,274 2,713,064

11,050,060 13,072,225

(1)  Estas cbligaciones bancarias, comprenden préstamos obtenidos bisicamente para financiar capital de
trabajo e importaciones de materias primas y producto terminado, con vencimientos entre los afios
2013 y 2015. Estos préstamos se encuentran garantizados con hipotecas abiertas sobre los terrenos
que son propiedad de la Compaiifa por un monto de aproximadamente U8$7,500,000.

(2)  Durante el afioc 2010, la Compafifa emprendié un nuevo proceso de emisién de obligaciones, en base a
lo dispuesto por la Junta General de Accionistas del 10 de agosto del 2010, por un valor total de
US$4,000,000, ¥ cuyas condiciones se especifican en la escritura piblica de fecha ¢ de noviembre del
2010, El proceso de emisién de obligaciones fue aprobadoe por la Superintendencia de Compafiias el
2g de diciembre del 2010 mediante Resolucién No. SC.IMV.DAYR: DJMV.G.10.0009187, e inscrita en
€l Registro de Mercado de Valores el 277 de diciembre del 2010. En enero del 2011, se emitieron los
primeros tramos de estas obligaciones y se colocaron la totalidad de los titulos emitidos. Dicha
emisién de obligaciones se encuentra garantizada con el inventario de la Compafiia, por un monto
equivalente al 125% del valor total de la emisién. Adicionalmente, durante el periodo de vigencia de la
emisién de obligaciones la Compaiifa, limitara su endeudamiento total hasta un nivel mé)nmo del 80%
del monto de sus activos totales. -
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15.

16.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

2013 - 1,390,718
2014 1,138,854 1,072,346
2015 322,420 250,000
1,461,274 2,713,064
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:
2012 2011
Proveedores locales 1,843,971 1,813,823
Proveedores del exterior 4,431,823 5,665,862
6,275,794 7,479,685
Compafiias relacionadas: (Nota 23) 167,499 133,394
Otras cuentas por pagar (1) 365,790 399,950
6,809,083 8,013,029

(1)  Incluye principalmente anticipos recibidos de clientes para ventas realizadas dentro del giro normal
del negocio; estos anticipos son reconocidos como ingreso una vez que se ha entregado el producto

en su totalidad.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones es como sigue:

2012 2011
Participacidn a trabajadores (1) 2,234,305 2,092,405
Beneficios sociales 84,563 70,805
Obligaciones patronales y otros 153.576 107,599

2,472,444 2,270,809

(1)  De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la

provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dblares estadounidenses)

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 2,092,405 1,801,542
Provision del afio 2,234,305 2,092,405
Pagos efectuados (2,092,405) (1,801,542)
Saldoal final del afio 2,234,305 2,092,405
W 3

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2012 2011
Jubilacidén patronal (1) 581,266 482,878
Benificacién por desahucio (2) 176,894 156,896

758,160 639,774

(1)  Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién Patronal)

€s como sigue:
2012 2011
Saldos al comienzo del afio 482,878 376,708
Cargo neto del periodo 98,388 78,609
Pérdidas actuariales - 27,561
Saldos al final del afio 581,266 482,878

(2)  Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos (Bonificacién por Desahucio)

€S COoImo sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 156,806 110,096
Cargo neto del periodo 19,998 26,808
Pérdidas actuariales - 19,992
Saldos al final del afio 176,894 156,896
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18.

18.1

(a)

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2012 2011
Impuestoa la renta por pagar 65,318 887,667
Impuesto al Valor Agregadoy retenciones 456,129 269,226
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 522,438 32,471

1,043,885 1,189,364
Composicién del gasto Impuesto a la renta:
2012 2011
Impuestoa la renta corriente 3,041,992 2,890,573
Impuesto a la renta diferido (43,076) (40,663)
2,998,016 2,849,910

18.2 Impuesto corriente

(b)

Conciliacién tributaria - contable:

A continuacién se detalla 1a determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciernbre:

2012 2011
Utilidad de] afio antes de participacién laboral e Impuesto a la renta 14,895,368 13,949,364
Merios - Participacién a lostrabajadores (2,234,305) (2,092,405)
12,661,063 11,856,959
Més - Gastos no deducibles 632,518 342,498
Menos - Deducciones especiales (67,527) (155,404)
564,991 187,094
Base imponible - No reinversién 13,226,054 12,044,053
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta 3,041,992 2,890,573
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19.

20.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto diferido
El anélisis de impuestos diferidos activos y pasives es el siguiente:

2012 2011

Impuestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 145,350 189,326

El movimiento de la cuenta impuesto diferido es el siguiente, el efecto se origina exclusivamente en el
reconocimiento como costo atribuido de la propiedad, planta y equipo que generaron una revaluacién:

US$
Al1 deenerode 2011 231,617
Créditoa resultados por impuestos diferidos (42,291)
Al 31 de diciembre de 2011 189,326
Créditoa resultados por impuestos diferidos (43,976)
Al 31 de diciembrede 2011 145,350

La relacién entre el gasto por impuesto corriente y la utilidad antes de impuestos se muestra a
continuacion:

2012 2011
Utllidad antes del impuesto a 1a renta 12,661,062 11,856,959
Tasa impositiva vigente 23% 24%

2,912,044 2,845,670
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
y reinversién de utilidades al calcular la ganancia fiscal 120,948 44,903
Impuesto a la renta corriente 3,041,992 2,890,573
Tasa efectiva 24% 24%

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bésica se caleula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio. No existe deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, porlo cual
la utilidad por accidn basica y diluida es la misma.

CAPITAL EN ACCIONES

El capital en acciones autorizado consiste de 580,800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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22,

23.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que €l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacibn inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podr4 ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esté disponible para distribucién de dividendos ni

podri utilizarse para pagar €l capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liguidarse la
Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

EL signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Cosia Enferprises §.A, Reembolsos de gastos (honoranos ) - 225955
Acenor Aceros delNorte S .A. - Chile Compras de inventario 539,601 1334315
Comercialdel Norte Codenor htemacional - Chile Anticipos de dividendos 4,000,000 2,885,628
Comercialdel Norte Codenor htemacional - Chile Pago de dividendos 6121250 2,114,372
Acenor Aceros delNorte S.A. - Chile Anticipes de dividendos 76 -
Acenor Aceres delNornte §.A - Chile Pago de dividendos 171 144
10,66 1098 6,550,414
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar al final del periodo sobre el que se informa:

2012 2011

Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile 76 -
Comercial del Norte Codenor Internacional - Chile (1) 4,000,000 2,885,628
4,000,076 2,885,628

(1) Registrado en el Estado de Situacién Financiera en el rubro de Anticipos y eorresponde a dividendos
pagados por anticipado que son confirmados y liquidados una vez que el monto de dividendos a
distribuir sea confirmado.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

2012 2011
Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile 76,167 -
Costa Enterprises S.A. 91,332 133.394
167,499 133,394

Las remuneraciones recibidas por los miembros del personal clave ascienden a US$302,698 (2011:
US$201,745) que lo conforman principalmente los miembros del Directorio, la Gerencia General y
Comercial.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas y accionistas, no devengan intereses. La
Compaiifa no ha realizado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dblares estadounidenses)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar al final del periodo sobre el que se informa:

2012 2011

Acenor Aceros del Norte 5.A, - Chile 76 -
Comercial del Norte Codenor Internacional - Chile (1) 4,000,000 2,885,628
4,000,076 2,885,628

(1) Registrado en el Estado de Situacién Financiera en el rubro de Anticipos y corresponde a dividendos
pagados por anticipado que son confirmados y liquidados una vez que el monto de dividendos a
distribuir sea confirmado.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del perfodo sobre el que se informa:

2012 2011

Acenor Aceros del Norte S, A, - Chile 76,167 -

Costa Enterprises 5.A. 91,332 133,394
167,499 133,394

Las remuneraciones recibidas por los miembros del personal clave ascienden a US$302,698 (2011:

US$201,745} que lo conforman principalmente los miembros del Directorio, la Gerencia General y
Comercial,

Los saldos pof cobrax, y por pagat\a compaiiias relacionadas y accionistas, no devengan intereses. La
Companiia ng ha realizado con tergeros transacciones equiparables a las indicadas.

ontador General

Elaborado por:
Jorge Calle
Ex Contador G_t_e_l_lggg_l_gmz

[,
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