
DIPAC MANTA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Dipac Marte S.A,, fue constituida el 15 de febrero de 1978, en la ciudad le Montecristi - 
Manabi - Ecuador, Su actwidac principales la importación, distribución, fabricación y 
comercialización, por cuenta propia o representación de terceros, de productos de hierro 
y acero o de sus derivados Industriales, entre otros. Cuenta con 20 sucurrales (20 para. 
el año 2018) a nivel nacional. 
Al 31 de ciciembre del 2019, el personal total de la Compañía alcanza 419 empleados, 
(414 empleacos para el año 2018) que se encuentran distribuidos en los civersos 
segmentos operacionales. 
El control de la Compañía es ejercido por la matriz Comercial del Norte Codenor 
Internacional SpA (Cl 
Los estados financieros están presentados en U.S, Dólares de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólares), los cuales son la moneda de circulación en el Ecuador 
La información contenida an los estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
NUEVAS Y REVISADAS 
2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son obligatorias para el año actual 
En el año en curso, la Compañía implementó una serie de JFRS nuevas y mocificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablicad 
CASE" por sus siglas en Inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a 
partr de los ejercicios que inigaron en o después del 1 de enero dal 2019 
Impacto de 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emita 
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que 
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2015. 

  

plicación inicial de la NIIF 16 Arrendamientos. 

La MIIF 16 introduce requisitos nueves o modificados con respecto » la 
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significabwos en la 
contabilidad del arrendatario, eliminando la distinción entre arrendamiento 
operativo y financiero, y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho 
¿de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de tados los. 
arrendamientos, exceptuando equelos que s consideran de coto pazo o de 
“activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad cel arrendatario, los 
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requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios. 
os detalles para los nuevos requerimientos se describen en la Nota 3. El impacto 
Inicial de la adopción de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compañía se 
describe a continuación 
La fecha di 
2019, 

  o plicación Inicial de la NIF 16 pera la Compañía fue el 1 de anero de 

La Compañía ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo simplificado. 

(2) Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
La Compañía ha determinado aplicarla solución práctica disponible para la 
transición a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un 
arrendamiento. Por lo tanto, la definición de un arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continúa aplicándose a los contratos suscritos o modificados. _ 
previo al 1 de enero del 2019. 

  

El cambio en la definición de un arrendamierto principalmente se refiere al 
¡concepto de control. La NIIF 16 determina s un contrato contiene un 
“arrendamiento en función de si el diente tiene derecho a controlar el uso de un 
activo Identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestación. - 
Esto contrasta con el enfoque de "riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIF 
4 
La Compañía aplica la definición de un arrendamiento y las guías relacionadas 
delineacas en la NIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir 
¿el 1 de enero del 2019. Pera la adopción inicial de NIIF 16, la Compañía llevó a 5 
cabo un proyecto de Implementación, que reveló que la nueva definición de 
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los 
contratos que cumplen la definición de arrendamiento pera la Compañia. 
(b)Impacto en la contabilidad del arrendatario 
() Arrendamientos operativos anteriores: 
La IF 16 cambia la forma en que la Compañía cortabilza los arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los 
Cuales se mantenían fuera del estado de Stuacón financiera. 
Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados 
posteriormente), la Compañía: 
(2) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el 

estado de situación financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie 
de pagos por arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado v 
por el valor de cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de 
acuerdo con la NIF 16: C8 (9) (1); 

  

  

(b) Reconoce la depreciación de los activos por derecho de uso y el Interás 
.nerado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado Integral, 

    

Says



(e) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de les 
úactvidades de financiamiento) y a interés (presentado dentro de las 
acuvidades de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo. 

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos bres de fenta) se 
reconocen en la meición inicial como parte de los activos por cerethos de uso y 

Tos pasivos por arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se genofaba el 
reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una 
reducción de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de línea: 
recto 
Bajo NUIF 16, los activos por derachos de uso se prueban por deterloro conforme a 
la NIC 36 
Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 mesos o menos) y de activos 
¿de bajo valor (como computadoras, artículos pequeños de mobiliario de oficina y 
teléfonos), la Compañía ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo 

«el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto se presenta 
otros gastos” en el estado de resultado integral   

La Compañia ha utilizado las siguientes soluciones prácticas al aplicar el enfoque 
retrospectivo simpiificado, e los arrendamientos previamente clasficados como. 
arrendamientos operativos bajo la NIC 17 
- La Compañía ha aplicado una tasa de descuento Única para un portafolio de 

arrendamientos con características razonablemente simvlares, 
- La Campaña ha alustado el activo por derecho de uso la fecha de apicación 

Importe ce la provisión para arrendamientos onerosos reconocidos 
estado de situación financiera Inmediatamente antes de 

la fecha de aplicación inicial, como alternativa a realizar una revisión del 
detenoro del valor. 
      

  

- La Compañía ha optaco por no reconocer los activos por derecho de uso y los 
pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo de 

arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la 
aplicación ici 

- La Compañía ha excluido los costos cirectos inicales de la medición cel activo 
por derecho de uso, en la fecha de aplicación Inti 

+ La Compañía ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo. 
de arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para ampliar o 
terminar el contrato de arrendamiento. 

(1) Arrendamientos financieros previos: 
Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos inancieros bajo 
NIC 17, el importe en libros de los activos arrendados y obligaciones bajo 
arrendamientos financieros medidos aplicando la NIC 17 inmediatamente antes de 

la fecha de aplicación inicial es reclasíficado a activos por Cerecho de uso y pasivos 
por arrendamiento respectivamente sin ningún ajuste, excepto en los casos en que 
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(e) Impacto en la contabilidad como arrendador 
La NIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador 
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando 
los arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos 

y la contabilización para estos dos tipos de arrendamientos es distinta. 
Por otro lado, la NIIF 16 combió y amplió las revelaciones necesarias, en particular 
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del 
Interés residual en activos arrendados 
Bajo NIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento 
principal y el subarrencamiento como dos contratos separados. E arrendador 
intermedio debe clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero o 
arrendamiento operativo en referencia al activo por derecho de uso resultante del 
arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente como era bajo la 
MC1D. 
(d)Impacto financiero de la aplicación Inicial de la NITF 16 
El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario 
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de situación 
Ananciera al 1 de enero del 2018 es del 10 02%. 
La siguiente tabla muestra los compromisos de arrendamientos operativos. 
revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados utilizando 

la tasa incremental a la fecha de la aplicación Inical y los pasivos por 
rendamiento reconocidos en el estado de situación financiera a la fecha de 

aplicación inicie 
Impacto en Estados financieros al 1 de enero de 2019: 

  

  

    

    

US. délares 
Activos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero del 2019 965,249 
Pasivos por arrendamiento de corto plazo reconocidos 

al 1 de enero del 2019 (188,549) 
JasivOs por arrendamiento de largo plazo reconocidos. 
al 1 de enero del 2019 (276,800) 

Activo por Impuesto diferido al 1 de enero del 2019 241,337 
Pasivo por impuesto diferido al 1 de enero del 2019 (241,337) 
La Compañía he reconocido US$965,249 de activos por derecho de uso y 
US$965,349 de pasivos por arrendamiento en la transición a la NIIF 16. 

aaa



Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones IFRS que 
después del 1 de enero de 

son efectivas por los períodos que comiencen 
2019 

  

Ena año on curso, la Compañía ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones TFRS emitida por el TASB_ Su adopción no ha tenido pingún impacto 
material en las revelaciones o 

Mejoras anuales a las IFAS 
ico 2015-2017 
Modificaciones a la JAS 12 
Impuesto a las ganancias, 
JAS 23 Costos por 
prástamos, FAS 3 
Combinaciones de negocios e 
1FRS 11 Acuerdos Conjuntos 

en los valores informados en   stos estados financieros. 
La Compañía adoptó las modificaciones a la 1FRS 9 por 

primera vez en el período actual. Las modficaciones a la 
TFRS 9 acteran que, con el propósito de evaluar si un prepago 
cumple con la condición de "únicamente pagos de capta) e 
interoses” (SPPI, por sus siglas en Inglés), la parte que ejerce 
la opción puede pagar o recibir una compensación razorable 
por el prepaga independientemente de la razón de pago por 
adelantado. En otras palabras, los activos financieros con 
características de prepago con compensación negativa no 
necesariamente fellan la prueba de SPPI, 
La Compañía ha adoptado las modificaciones incluidas en las 
Mejoras Anuales a Jas Normas IFRS cel Ciclo 2015-2017 por 
primera vez en el período actual. Las Mejoras anuales. 
Incluyen modificaciones en cuatro normas. 

JAS 12 Impuesto a Jas ganancias: 
Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las. 

«cuencias del Impuesto a las ganancias sobre dividendos 
en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en 
capital conforme originalmente se reconocieron las. 
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto 
aplica Independientemente de si aplican distintas tesas. 
Impostivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas. 

1AS 23 Costos por préstamos: 
Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo 
específica se mantiene pendiente después de que el activo 
relacionado está listo para su uso previsto 6 venta, el 
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al 
Calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales. 
1FRS 3 Combinaciones de negocios: 
Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control 
¿e un negcio que es una operación conjunta, aplican los 
requistos para una combinación de negocios en etapas, 
Ircluida la reevaluación de su participación previamente 
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operación 
conjunta a velor razonable. La participación previamente 
mantenida sujeta a remedición Incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos 4 la operación 
conjunta, 
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JERS 13 Acuerdos Confuntos: 
Las modificaciones aclaran que cuendo una parte que 

participa en una operación conjunta no tenía el control 
conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevalvar 
le participación previamente mantenida en la operación 
conjunta. 

Modificaciones a la 1AS 19 Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o 
Modificación, reducción o dela ganancia o pérdida por liquidación) es calculada al medir 
liquidación del plan de — el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando 
Beneficios a Empleados supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y 

los activos del plan antes y después de la modificación 
(recucción o liquidación) del plan, pero ignorando el efecto de 

techo del activo (que puede surgir cuando el plan de 
beneficios definidos está en una posición superavitaria). La 
JAS 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del 
activo que puede resultar de la modificación (reducción o 
liquidación) del plan se determina a través de un segundo 
paso y se reconoce de manera normal en otros resultados 
Integrales. 
Los pérrafes relacionados con la medición del costo actual del 
servico y el interés neto sobre el pasivo (acuvo) por 
beneficios definidos. Ahora se requerirá usar los supuestos. 
actualizados de la remedición para determinar el costo actual 
del servi y el interés neto después de la modificación 
(recucción o liquidación) del plan y por el resto del periodo de: 
reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan 
en caro que para el período posterior a la modificación 
(recucción o liquidación) del plan, el Interés neto se calcula 
multiplicando el pasivo (ectivo) por beneficios definidos 
revaluado según la IAS 19 con la tasa de descuento utilizado 
sen la nueva remedición (teniendo en cuenta el efecto de las. 
contribuciones y los pagos de beneficos en el pasivo (activo) 
por beneficios denidos neto 

IFRIC 23 Incertidumbre en el TFRIC 23 establece como determinar la posición fiscal contable 
tratamiento de Ímpuestos a. cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre 
las ganancias. impuestos a les ganancias. La interpretación requiere: 

   
     

        

+ determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas 
por separado o como grupo; y + evaluar s es probable que la autoridad fiscal acepte un 
tratamiento fiscal incierto utlizaco, o propuesto a utilizarse, 
por una Compañía en sus declaraciones de impuestos a las 
Ganancias: En caso afirmativo, se debe determiner la posición fiscal 
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal 
utilizado en les decaracones de Impuesto sobre la renta, 

2 En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la 
Incertidumbre en la determinación de la posición fiscal 

contable utilizando el monto más probable o el método del 
valor esperado. 
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15 que aún no son efectivas 
En la fecha de aprobación de estos estados financieros, la Compañí aplicado las 
siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que aún no están 
vigentes: 
Modificaciones a IAS 1 e JAS B Definición de materialidad 
Marco Conceptua! Marco Conceptual de las Normas 1FRS 
La Administración de la Compañía, no espere que la adopción de los estándares antes 

mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compañia en 
perlodos futuros, excepto como e indica a continuación: 
Modificaciones a IAS 1 e JAS 8 Definición de materialidad 
Las modificaciones tienen el objetivo de simplíicar la definición de materfalidad 
contenida en la 1AS 1, haciónaola más fácil de entender y no tienen por dbjetivo alter 
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IPRS, El concepto de oscurecer 
Información material con información Inmaterial se ha incluldo en la nueve definición. 

Normas IFRS nuevas y revisa 

    

  

  

     

  

El limite pare la materialidad infuyente pora los usuarios sa ha cambiado de “podrian 
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan” 

La definición de materialidad en la JAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la 
defnición de materialidad en la IAS 1. Además, el IASÉ mocificó otras normas y el Marco. 
Conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al término 
materialidad para garantizar la consstencia. 
La modificación se aplicará prospectvamente para períodos de reporte que comiencen en 
+ después del 1 de enero del 2020, con aplicación anticipa 

Marco Conceptual de las Normas IFRS. 
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 de 
marzo Cel 2018, el ZASB también emitió las Mocificaciones a las Referendas al Marco 
Conceptual de las Normas IFRS. El documento contiene mocificaciones para las IFRS 2, 
3, 6, 14, 1AS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC 32. 

  

     

sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a os pronunciamientos respecto a 
las referencias al marco conceptual de manera que se refleran al Marco Conceptual 
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cuál versión se 
refieren (al Marco TASC adoptado por el 1ASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el 
revisado del 2018) o para Incicar que las definiciones en la Norma no se han actut 
con nuevas definiciones desarralledes en el Marco Conceptual revisado. 

  

   

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos 
anuales que comiencen en 0 después del 1 de enero del 2020, con adopción anticipada 
permitia. 
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PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
3.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Irternacionales de Información Financiera (NIJF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Conteblidas (1ASB), 

3.2. Bases de preparación 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base de costo 
histórico, como se explica en las políticas contables Incluidas más adelante 

  

1. Costo histárico 
El costo histórico generalmente se base en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

í Valorrazonable 
El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un 
activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entra participantes en el mercaco a la fecha de valuación, 
independientemente de si esa precio es observable o estimado utilizando 
directamente otra técnica de valuación. Al estimar el valor razonable de un 
ctivo o un pasivo, la Compañía tiene an cuenta las características del activo 
o pasivo, s los participantes del mercado tomarían esas características al 
momento de far el precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El 
Valor razonable para propósitos de medición y/o revelación de estos estados 
financieros consolidados se determina de forma tal, a excepción de las 
transacciones con pagos basados en acelones que están dentro del alcance de 
la 1FRS 2, las operaciones ce arrendamiento que están dentro del alcance de 
la 1AS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor 
razonable, pere no es un valor razonable, teles como el valor neto de 
realización de la JAS 2 0 el valor en uso de la IAS 36, 

  

Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor 
razonable se clasifican en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son, 
observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la 
determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de 
la siguiente manera 
+ Miel 1. Se consideran precios de cotización en un mercado activo para 

activos o pasivos idénticos que la Compañía puede obtener a la fecha de 
la valuación: 

+ Nivel 2, Datos de entrada observables distintos de los precios de 
cotización del Nivel 1, sea directa o indirectamente, 

+ Nivel 3. Considera datos de entrada no observables. 
  

3.3. Instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía se convierte en 
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos. 
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2. 

Los activos financieros y pasivos financieros se valúan inicialmente p su valor 
razonable. Los costos de la transacción que son directamente atribuibles a la 

adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos de los activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del 
valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atrhulbies a la 
adquisición de activos y pasivos financieros a su valor razonable cop cambios en 
resultedos se reconocen Inmediatamente en resultados, 
Activos financieros 

Todas las compres o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se can 
¿de baja en una fecha de negociación. Las compras o ventas regulares son compras 
o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos centro del 
plazo establecido por la regulación o práctcas habituales en el mertado. 
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, 
ya ses a costo amortizado o valor razonable, según la clsificación de los activos 
financieros 

Clasificación de activos financieros: 
Instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condicionales se miden 
“subeecuentemente a costo amortizado: 

  

+ sl el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es. 
mantener activos financieros con el objetivo de obtener fujos contractuales de 
efectivo; y 

+ lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas 
a flujos de efectivo que son Únicamente pagos de principal e interés sobre el 
monto del principal 

  

  

Irstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
subsecuentemente a valor razonable a través de otros resultados Integrales: 
- el activo financiero es mantenico dentro de un modelo de negocio cuyo. Sbjetvo se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo Acivos mancieros; y Tostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fethas especiicas, e Rus de efectivo que son Unicamente pagos de principal y del Interés sobre el monto pendiente de principal. 

  

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a 
valor razonable a través de resultados. 
A pesar de lo anterior, la Compañía puede hacer la siguiente elección Jdesignación 
Irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 
+ puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor 

razonable de una Inversión de capital en otros resultados integrales si se 
cumplen ciertos criterios (ver (1) posterior); y - podrá designar rrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los 
ntterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros resultados



  

amable (ver (1) postaron). 
(1) Costo Amortizado y mátodo de interés efectivo 
El método de Interás afectivo as un método para calcular el costo amortizado de 

      

  

  

    

un instru Juda y para asignar los Ingresos por Intereses durante el 
período rel 
Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos. 
financieros con deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro 
de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva os la tasa que 
¿descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas 
las comisiones y puntos pagados o recibidas que forma parte Integrante de la tasa 
de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) 
«excluyendo las pórcidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del 
instrumento de deuda o, en su caso, un período más corto, al importe en libros 
bruto del instrumento de deuda en sl reconocimiento inicial. Para los activos 
financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés 
efectiva ajustada por cródito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros 
estimados, incluidas las párdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del 
Instrumento de deuda en el reconocimiento inicia 

  

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo fnanciero 
se mide en ml reconocimiento Inicial menos los reembolsos del principal, más la 
“amortización acumulada utllizando el método de interés efectivo de cusiquier 
úiferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por. 
cualquier pérdida. El valor bruto en libres de un activo financiero es el costo 
“amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisión par 
pérdid 

   
  

  

Los ingresos por Interés se reconocen usando el efecto de Interés efectivo para los 
Instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor 
rezonabie a través de otros resultados integrales. Para los activos financieros 
comprados u originados distintos de los activos financieros con deterioro de 
crécito, los ingresos por intereses se calculan aplicanco la tasa de interés efectiva 
al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros 
que posteriormente han sufrido deteroro de crédito (ver debajo). Para los activos 

financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los Ingresos por. 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del 
activo financiero. Si en períodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el 
Instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo 
financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de Interés efectiva al valor en lloros bruto del activo financiero. 

   

  

ra los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, 
la Compañía reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de Interás 
efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo financiero a partir de 
Su reconocimiento Inicial. El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo 
«crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo 
financiero ya no tiene deterioro crediticio.



Los ingresos por Interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y os 
incluido en el concepto "Ingresos financieros » Ingresos por Intereses”, 
E 
(1) Actavos Financieros a valor razonable a través de resultados 

Les activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo 
emortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales (ver () a (1) 
arriba) se miden a valor razonable a través de resultados. Específicamente: 

  

+ Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican a valor fazonable a 
s de resultados, a menos que la Compañía designe una inuersión de 

capital que no se mantiene para negociar ni una contraprestación contingente 
que surja de una combinación de negocios a valor razonable pa aros. 

  

resultados Integrales en el reconocimiento inicial (ver (11) más arriba), 
+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios dí 

amortizado o con los criterios de valor razonable a través de otros resultados 
integrales (ver (1) y (1) más arriba) se clasifican con valor razonable a través 
de resultados. Además, los Instrumentos de deuda que cumplen con los 
critenos de costo amortizado o los criterios valor razonable a través de otros 
resultados integrales pueden designarse como valor razonable a través de 
resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha designación 
elimina o reduce signifcativamente una inconsistencia de mecición o 
reconocimiento (denominada "cisparidad contable") que surgir de la medición 
activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre elos 
en diferentes basas. La Compañía no ha designado ningún instrumento de. 
deuda con valor razonable a través de resultados. 

  

Los activos financieros a Valor razonable a través de otros resultados integrales se. 
inal de cada período de reporte, con cuelquier ganancia 

9 pérdida de valor razonable reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que 
o sean parte de una relación de cobertura designada (consulte la política de 
contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida nata reconocida en utilidad o 
pércica incluye cualquier dividendo o interés ganado en el activo financiero y se 
incluye en la partida de "otras ganancias y pérdidas” (nota 60). El valor razonable 
«es determinado de la manera desert en la nota 38(2)() 

  

    

Deterioro de activos financieras. 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas en 

1 instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor 
/6s de otros resultados integrales, cuentas por cobrar por 

arrendamiento y cuentas por cobrar comerciales. El monto de las pérdidas 
crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los 
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento Inicial del instrumento. 
financiero respectivo. 

   

La Compañía reconoce pércidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y las cuentas par cobrar por 
arrendamiento. Las pérdidas crediticas esperadas en estos actos financieros se 
estiman utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de. 

pérdidas crediucias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, las condiciones económicas generales y una evaluación tanto de   
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dirección actual como de la previsión de condiciones en la fecha de reporte, 
incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. 
Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
crediticia esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el 
ie=go crediticio desde el reconocimiento Inicial Sin embargo, sel riesgo crediticio 
en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial, la Compañía ide la provisión para pérdidas para ese 
instrumento franciero en una cantidad igual la pérdida crediticia esperada a 12 

La párdida crediticia esperada de por vida representa las párdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los eventos de incumplimiento posibles durante 
la vida Útl esperada de un instrumento financiero En contraste, la pérdida 
creditida esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por 
vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento. 
financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del 
informe. 
(1) Incremento significativo en el riesgo de crédito 
Ai evaluar si el riesgo de crédito en un Instrumento financiero ha aumentado 
Significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo. 
de que ocurra un Incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de 
reporte con el riesgo de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
de Inicio. reconocimiento. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera. 
información tanto cuantitativa como cualitativa que ses razonable y 
fundamentada, incluida la experiencia hstárica y la informeción prospectiva que 
está disponible sin costo o esfuerzo innecesario, La Información prospectiva 
considerada Incluye las perspectivas futuras de las industrias en las que operan los 
deudores de la Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, 
analistas financieros, organismos qubermamentales, grupos de expertos. 
pertinentes y otras organizaciones similares, asi como la consideración de varias 
fuentes externas de nformación real e Información económica proyectada 
relacioneda con les operaciones centrales de la Compañía. 
En particular, la siguiente información se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de 
credito ha aumentado signifcativamente desde el reconocimiento Inicial. 

Un deterioro significativo existente o esperado en la calificación externa (sí 
existe) o interna del Instrumento financiero; 
Deterioro significativo en Indicadores de mercado externos de riesgo de crédito 
para un instrumento financiero específico, por ejemplo, un aumento 
significativo en el diferencial de cródito, permuta de Incumplimiento crediticio 
para el deudor, o el período de tiempo o el alcance al cual el valor rezonable de 
un activo financiero es menor que su costo amortizado; 
Cambios acversos existentes o esperados en las condiciones económicas, 
financieras o de negocios que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir su obligación de deuda, 

+ Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del 
deudor; - Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos 
financieros del mismo deudor; 
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Un cambio adverso existente o esperado en las condicions regulatorias, 
económicas o tecnológicas del deudor que resulta en una disminución 
significativa de la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones   

Independientamente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía supore 
que el riesgo de crádito en un activo financiero ha aumentado significativamente 

reconocimiento Inicial cuando los pagos contractuales tienen un 
a menos que la Compañía tenga Información 

razonable y conflablo que demuestre lo contrario. 

  

  

           

A pesar de lo antarlor, la Compañía asumo que el riesgo de crádito en un 
Instrumento financiero no ha aumentado sign fcativamento desde 
reconocimiento Inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un riesgo 
creciticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un Instrumento financiero 
ene un riesgo de crédito bajo s: 
(2) El instrumento financiero tiene un riesgo de Incumplimiento bajo, 
(2) El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos contractuales de efectivo en el corto plazo, y (3) Cambios adversos en condiciones económicas y de negocios en el largo plazo 

pueden reducir la habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus 
Obligaciones contractuales de efectivo, pero no sucederá necesariamente. 

La Compañia considera que un activo financiero tiene bajo riesgo de crédito 
cuando el activo tana una calificación crediticia externa de "grado de Inversión” de 
acuerdo a la definición globalmente aceptada, o en caso de que no haya una 
calificación oxtorna disponible, que el activo tenga una calificación Interna 
"realizable". Realizable significa que la contraparte tiene una fuerte posición 
financiera y no hay montos pasados pendientes. 

    

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que la Compañía se convierte 
en parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento. 
Inicial los efectos de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar s: 
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento 
Inicial de los contratos de garantía firanciera, la Compañía consideta los cambios. 
en el riesgo de que el deudor especificado incurra en impago del contrato. 

La Compañía monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para 
Icentífcar si ha habico un aumento significativo en el riespo creditico y los revisa 
según corresponda para asegurar que los criterios sean capaces Ce identificar un 

Bumento sgifiativo en el iesgo crecio antes de que el monto se haya 

   

(1) Definición de incumplimiento 
La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de Incumplimiento 
para fines de acministración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
Tistórica indica que los activos financieros no son recuperables cuando cumplen 
¿con cualquiera de los siguientes criterios: 
+ Cuando el deudor incumple los conventos financieros; 
= La Información desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas 

Indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la 
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Compañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ninguna garantía que tenga la 
Compañía). 

Indepencientemente del andlisis anterior, la Compañia considera que el 
incumplimiento ha ocurrido cuando un activo financiero tiene más de 90 días de 

la Compañía tenga información razonable y confiable 
terio de incumplimiento más atrasado es más apropiado, 

    

(11) Activos Ainancieros con detertoro crediticio 
Un activo fnanciero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uro o más 
eventos que tienen un impacto perjucicial en los flujos de afactivo futuros 
estimados de ose activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene: 
“deterioro crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 
(2) dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor; 
(E) el incumplimiento de un contrato, como ún Incumplimiento o un evento vencido 

(ver (1) ariba); 
(0) los prestamistas del deudor, por razones económicas o contractuales 

relacionadas con la dificultad financiera del deudor, le otorgan al deucor una 
concesión que los prestamistas no considerarian de otra manera; 

(6) es cada vez más probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra 
recrganización financiera; 0, 

(e) la extinción de un Mercado funcional para el activo financiero por sus. 
dificultades financieras. 

  

(0%) Poltica de bajas 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando hay información que indique 
ue el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha sido 
Colocado en llquidación o ha entrado en un proceso de quiet 

  

cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a más de dos años, lo 
que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
acuvidades de cumplimiento bajo las procedimientos de recuperación de la 
Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada Se reconoce en resultados. 

(V)Medición y reconocimiento de pércidas crediticias esperadas 
La medición de las pérdidas crediticas esperadas es una función de la probabilidad 
de Incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la 
pérdida si existe un Incumplimiento) y la exposición en el incumplimiento, La 
evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pórdica dada por defecto se 
basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se describe 
anteriormente, En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos 
financieros, esto está representado por el valor en Ibros bruto de los activos en la 
fecha de reporte; para los contratos de garantía financiera, la exposición Incluye el 
monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional que 
se espera obtener en el futuro por fecha de Incumplimiento determinada en 
función de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las, 
pecrsidedes nanceras especias delos deucores, y ota Información relevante a 

turo, 

    

  

    

  

>



Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estimp como la 
iferencia entro todos los flujos de efectivo contractuales que se dében a la 
Compañia de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañía espera recibir, descontados 2 la tasa de Interés efectiva briginal. Para un 
arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilzados para determinar las. 
pérdidas crediticias esperadas son concstentes con los flujos de efectivo utilizados. 
en la mecición del arrendamiento por cobrar de acuerdo con la 1AS 17 
Arrendamientos. 
Para un contrato de garantía financiera, donde la Compañía está obligada a 
roalizar pagos solo en caso de incumplimiento por parte del deudor de acuerdo con 
los tárminos del Instrumento que está garantizado, la previsión de párdida, 
esperada es el pago esparado para reembolsar al ttular por una pérdida de crédito 
¿en la que íncurre menos cualquier monto que la Compañía espera fecibir del 
tenedor, el deudor o cualquier otra parte. 

  

Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento, 
financiero en una cantidad igual ala pérdida creciticia esperada de por vida en el 
periodo de! informe antenor, pero determina en la fecha de presentación actual 

Que ya no se cumplen las condiciones para la pérdida crediticia esperada de por 
vida, la Compañía mide el margen de pércida en una cantidad igual a pérdida 

crediticia esperada a 12 meses en la fecha de reporte actual, excepto por los 
activos para los cuales se utilizó el enfoque simplificado. 

  

La Compañía reconoce una párdida o pérdida por deterioro en el resultado de. 
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provisión para pérdidas, excepto las inversiones. 
“en instrumentos de deuda que ss miden a valor razonable a través de otros 
resultados Integrales, para los cuales se reconoce la provisión para pérdidas en 
tros resultados Integrales y acumulados en la reserva de revaluación de 
Inversiones, y no reduce al importe en libros del activo financiero an el estado de 
posición financiera 

    

Baja de activos financieros 
La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos. 
«contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el 
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad 
¿el activo a otra Compafía. Sila Compañía no transfiere ni retiene: 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa 
controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el 

  

  

sustancialmente todos los rlesgos y beneficios de la propiedad de un activo 
financiero transferido, le Compañíe continúa reconociendo el activa financiero y 
también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 
Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 

cobrar se reconoce en resultados. Además, al darse de baja de una inversión en un 
instrumento de deuda clasificado como valor razonable a través de otros 
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulaca previamente acumulada en 
la reserva de revaluación de Inversiones se reclasfica a utilidad o pércida. En 
«contraste, en la baja de una Inversión en un instrumento de capital que '2 
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3. 

Compañía eligió en al reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través 
de otros resultados Integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
“acumulada en la reserva de revaluación de inversiones no se reclasifca a utilidad o 
pérdida, sino que se trenshere a utilidades (déficit) acumulado. 

Pasivos financieros y capital 
Clasificación como deuda o capital 
Los instrumentos de deuda y de capital se casifican como pasivos financieros o como 
capital de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de 
un pasivo financiero y un Instrumento de capital 
Lostoymentos de canta: 
Un Instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residual en 
los activos de una Compañía después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos 
de captal emiticos por la Compañia se reconocen a los Ingresos recibidos, netos de los. 
costos directos de emisón 
La recompra de los instrumentos de capital proplos de la Compañía se reconoce y se 
deduce directamente en el capital, No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en 
utilidad o pérdida en la compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de 
cepitl propios de la Compañía. 

Pasivos financieros: 
“Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado. 
utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable a través de resultados. 

    

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un 
activo financiero no califica pera la baja o cuando se aplica el enfoque de participación 
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compañia, se miden de 
“cuerdo con las políticas contables especificas que se detallan a continuación. 

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados 

    

  

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable a través de resultados cuando el 
pasivo financiero es (1) contraprestación contingente de una adquirente en una, 
combinación de negocios, (1) se mantiene para negociar o (1) se designa como valor 
razonable a través de resultados. 

  

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar s!: 
+ se ha adquirido principalmente con el fin de recomprarlo a corto plazo; 0. 
+ en el reconocimiento inicial, es parte de una cartero de instrumentos 

financieros identificados que la Compañía gestiona conjuntamente y tene un 
patrón real reciente de toma de ganancias a corto plazo; o 

» es un derivado, a excepción de lo derivado que son un contrato de garantía 
financiera o un instrumento de cobertura designado y efectivo, 

Un pasivo financiero que no se tenga para negociar o la consideración contingente de 
Una acquirente en una combinación de negocios puede cesignarse como valor 
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razonable a travús de resultados en el momento del reconocimientó inicial s:    
+ dicha designación elimina o reduce significativamente una Incorjsistencia de 

'mecición o reconocimiento que de otro modo surgiría; o 
- el pasivo financiero forma parte de una Compañía de activos ftencieros o 

pasivos financieros o ambos, que se gestiona y su desempeño se evalúa sobre 
la base del valor razonable, de acuerdo con la gestión de riesgos documentada 
0 la estrategia de Inversión de la Compañía, y la información sobre la 
agrupación es proporcionado internamente sobre esa ba 
forma parte de un cortrato que contiene uno o más derivados Implicts, y la 
FAS 9 permite que todo el contrato combinado se designe como valor 
razonable a través de resultados. 

  

  

Los pasivos financieros a Valor razonable a través de resultados se miden a valor 
razonable, y las ganancias o pórdicas que surgen de los cambios an el valor razonable 
se reconocen en resultados en la medida en que no forman parte dp una relación de 
cobertura designada (consulte la política de contablidad de cobertura) La ganancia 0 
pérsica neta reconocida en utilidad o pérdida incorpora cualquier interés pagado en el 
Pasivo financiero y se Incluye en la partida de "otras ganancias y pérdidas” (nota 60) 
en resultados. 

  

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan a Valor fazonable a través. 
de resultados, la canticad de cambio en el valor razonable del pasivo fnanciero que es. 
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro, 
resultado integral, a manos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el 
riesgo de crédito del pasivo en otros ingresos comprensivos creariar o ampliarian un 
“desajuste contable en resultados. El monto restante del cambio en el valor razonable 
¿el pasivo sa reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al 
riesgo de crédito de un pasivo financiero que se reconacen en atro resultado integral 
o se reclasifican posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganan: 
acumuladas una vez que se de de baja el pasivo financiero. 

      

. 

Las ganancas o pércidas en los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía que son designados por la Compañía a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en resultados. 
El valor razonable se determina de la manera descrita en la nota 38 (2) (1). 
Pasivos financieros medicos subsecuentemente a costo arortizaco; 
Los pasivos financieros que no son (1) consideración contingente de un adquirente en 
tuna combinación de negocios, () mantenidos para negociar, o (1) designados como 
valor razonable a través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el periodo relevante. La 
esa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo 

futuros estimados (inclulcos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman 
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y ctras primas 0 
descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando ses apropiado) 
jun periodo más corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.   
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Baja de pasivos nancieros 
La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el importe en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados 
Cuando la Compañía Intercambia con el prestamista existente un instrumento de 
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se 
contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compañía considera la modificación 
sustancial delos términos de un pasivo existente o parte de él como una extinción del 
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo Se asume que los 
términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos 
de efectivo bajo los nuevos términes, Incluyendo cualquier tarifa pagada neta de 
cualquier tarifa recibida y descontada utilzando la tasa efectiva originales al menos 
un 10% diferente de la actual descontada Valor de los flujos de efectivo remanentes. 
del pasivo financiero original. Si la modificación no es sustancial, la dierencia entre: 
(1) el importe en llbros de la responsabilidad antes de la modificación; y (2) el valor 
presente de los flujos de efectivo después de la modificación debe reconocerse en 
resultados como la ganancia o pérdida por modificación dentro de otras ganancias y 
pérdidas. 
Inventarios 
Los inventarios se valúan al menor entre el costo de adquisición y valor neto 
realizable, El costo comprende de materiales directos y, cuando corresponda, costos 
laborales directos y los gastos generales en los que se Incurrió para llevar los 
inventaos a su ubicación y condición actuales. El costo se calcula utllzando el método 
del costo promedio ponderado. El valor neto de realización representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos estimados de finalización y los costos en que 
se incurre en la comercialización, venta y distribución. 
Propiedades, planta y equipos 
Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la producción o suministro de 
bienes o para fines administrativos, se presentan en el estado de posición financiera a 
su costo menos la depreciación acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas. 
Las propiedades que están en proceso de construcción para fines de producción o 
administración, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro. 
reconocida, El costo Incluye honorarios profesionales y, en el caso de activos. 
calificables, los costos por préstamos capitelizados conforme a la política contable de 
la Compañía, Cichas propiedades se clasifican a las categorías apropiadas de 
propiedades, planta y equipo cuando están completas para su uso planeado La 
depreciación de estos activos, al Igual que en otras propiedades, se inicia cuando los 
activos están listos para su uso planeado. 
La depreciación de los edíficos es reconocida en resultados, En caso de venta o retiro 
posterior de las propiecaces, la utilidad o pérdida que surja es calculada como la 
diferencia entr el precio de venta y el valoren bro del activo y reconocido en 
resultados. 
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Los terrenos no se deprecian, | 
El mobiario y equipos se presentan al costo menos la depreciación acumulada y 
cualquier pérdida acumulada por deterioro. 

La depreciación se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuación de los. 
activos, (Cistintos a los terrenos y propiedades en construcción), sabre sus vidas úliles 
blizando el método de línea recta, con base en lo siguiente: 
from Vida útil (en años) 
Edificios e Instalaciones 20 
Instalaciones 10 

Vehículos 5 
Muebles y enseres, equipos de oficina y maquinaria 10 
Equipos de computación 3 
La vida ¿til estimada y el método de depreciación se revisa al final e cada periodo 
de reporte, y el electo de cualquier cambio en la estimación registrada se reconoce 
sobre una base prospectiva 

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el período que resulte más 
corto entre el período del arrendamiento y la vida útil del activo subyacente. Si un 
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el casto del activo 
por derechos de uso refeja que la Compañía pianee ejercer una oprión de compra, 
el activo por derechos de uso se depreciará sobre la vida UI 

  

Un elemento de propledades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o, 
cuando no se espere obtener beneficios económicos futuros que derven del uso 
continuo del activo, La utlldac o pérdida que surge de la venta o rátiro de una 
Partda de propiedades, planta y equipo, se calcula como la diferencia entre los 
recursos que se reciben por la venta y el valor en Ilbros de activo, y se reconoce 
en resultados. 

Deterioro de activos tangibles excluyendo el crédito mercantil 
Al fina! de caca periodo, la Compañía revisa los valores en libros de sus activos 
tengibies a n de determinar y existen indicios de que estos activos hen sufrido 
alguna pérdida por deterioro. Si exste elgún indicio, se calcula el monto 
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdido por deterioro 
(de haber alguna). 

   

“Cuando el activo no genera flujos de efectivo independientes de otros activos, la 
Compañia estima el monto recuperable de la unidad generadora de efecto a la 
Que pertenece dicho actvo. 
El monto recuperable es el mayor entre el velor razonable menos el costo de 
vender y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento. 
“antes de impuestos que refeje la evaluación actual del mercado respecto al valor 
¡el dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han 
ajustado las estimaciones de Nujos de efectivo futuros. 
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$; se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de 
lectivo) es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por 
deterioro se reconocen Inmediatamente en resultacos, salvo si el activo se registra 
3 un monto reveluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por deterioro. 
como una disminución de la revaluación, 
Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del 
activo (o unidad generadora de efectivo) se Incrementa al valor estimado revisado 
de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros ajustado no exceda. 
el valor en bros que se habría determinado si no se hublera reconocido una. 
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años 
anteriores La reversión de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente 
en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca 8 un monto 
revaluedo, en cuyo caso la reversión de la pérdida por deterioro se trata como un 
incremento en la revaluación, 
Arrendamientos 
La Compañía ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo simplificado y, 
por lo tanto, la información comparative no ha sido reexpresada y se presenta 
según la NIC 17. Los detalles de las políticas contables segun la NIC 17 como la 
NIF 16 se presentan por separado a continuación. 
Políticas aplicables a partir del 1 de enero del 2019 
La Compañía arrendataria 
La Compañía evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del 
cantrato La Compañlo reconoce un ectvo por derecho de uso y un 
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de 
arrendamiento en los que see arrendatario, exceptuando los arrendamientos de 
corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor (como. 
tebletas electrónicas, computadoras personales y objetos pequeños de mobiliario 
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la Compañía reconoce los 
pagos de rento como un gesto operativo bajo el método de linea recta durante el 
Periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea más 
fepresentativo del patrón de tiempo en que los beneficios económicos de los 
activos arrendados son consumidos. 
El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos 
de rentas que no se han efectuado a la Fecha de inicio, descontado por la tasa. 
implcita en el contrato. Si osta tasa no puede ser fácimente determinada, la 
Compañía utiliza su tasa incremental 
Los pagos de rente incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento 
consisten en: 

Pagos de renta fos (Incluyendo pagos ios en sustancia), menos cuslquier 
incentivo por arrendamiento recibido; 

+ Pagos de renta variables que dependen de un índice o tasa, Inicialmente 
medidos usando al índice o tasa en la fecha de inicio; 

+ El valor esperado a pagarse por el arrendatario como valor rosidual 
garantizado; 
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+ El precio de ejercicio de opciones de compra, s el arrendatario tiene certeza 
razonablemente de ejercer dichas opciones; y 

+ Pagos por penalizaciones resultantes de la terminación del arrendamiento, si el 
periodo del arrendamiento reñeja la ejecución de una opción de terminación del 
arrendamiento. 

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado 
ce stuación financiera 
El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del 

valor en libros para refiejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento. 
(usando el método de Interés efectivo) y reduciendo el valor en libres para refe) los pagos de renta roulizados. 

  

La Compañía mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste 
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre 
- El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o carpbio 

significativo en les circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio 
en la eveluación del ejercicio de opcón de compra, en cuyo caso el pasivo por 
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revsacos usando. 
una tasa de descuento actualizada. 

+ Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en índices o 
tasas, a un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en 
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalúa descontando los pagos de 
renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio 
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de Interés variable, en 
cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada). 

    

- Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificación del 
arrendamiento no se contabllie como un arrendamiento seperado, en cuyo. 
caso el pasivo por arrendamiento se revalúo con base en el plazo del 
úarrendemiento mocificado, descontando los pagos de renta revisacos usando 
una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la 
modificación. 

La Compañía no realizd ninguno de les ajustes mencionados an los periodos 
presentados. 
Los activos por derechos de uso consisten en la medición inicial del pasivo por 
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la 
fecha de inico, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibigo y cualquier 
costo inicial directo, La valuación subsecuente as el costo menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro. 
Cuando la Compañía incurre en una obligación surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual está localizado o 
restaurar el activo subyacente a la condición requerida por los términos y 
condiciones del arrendamiento, se reconoce una provisión valoraca conforme a la. 

NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de 
uso, los costos son Incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos. 
que dichos costos se Incurran para generar inventarios. 
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Los activos por derachos de uso se deprecian durante el periodo que resulte más 
corte entre el período del arrendamiento y la vida ÚtI del activo subyacente. Si un 
arrendamiento transhere la propiedad del activo Subyacente o e costo del derecho 

de uso del activo refleja que la Compañía espera ejercer una opción de comora, el 
Activo por derecho de uso se depreciará sobre la vica Útil del activo subyacente. 
L2 depreciación comienza en la fecha de inicio del arrendamiento. 
Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el 
estado consolidado de situación financiera. 
La Compañía aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso está 
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se 
¿escribe en la política de "Propiedades, planta y equipo”. 

    

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un índice o tasa, no 
sen incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho, 

¿e uso, Los pagos relacionados son reconocidos como un gasto en el perioco en el 
que sucede el evento o condición que desencadena los pagos y son Incluidos en el 
“concepto de "Otros gastos” en el estado consolidado de resultados. 
Como solución práctica, la NIIF 16 permite no separar los componentes que no son 
arrendamientos y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus 
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La 
Compañía no ha utilizado este expediente práctico. Para contratos que contienen 
componentes de arrendamiento y uno o más arrendamientos acicionales o que no 
son arrendamientos, la Compañía asigna la contraprestación del contrato a cada 
componente de arrendamiento bajo el métoco del precio relativo de venta 
individual del componente de arrendamiento y precio relativo de venta agregado 
para todos los componentes de no arrendamiento 

La Compañía como arrendadora 
La Compañía realiza contratos de arrendamiento como arrendador respecto a 
algunas de las propiedades de inversión. La Compañía también renta a los. 
minoristas el equipo necesario para la presentación y desarrollo de sus actividades. 
y equipo manufacturado por La Compañía. 
Los arrendamientos en los que la Compañía funge como arrendador son 
clasificados como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. ES 
“contrato se clasifica como un arrendamiento financiero cuando los plazos del 
contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad: 
al arrendatario, Todos los demás contratos se isifcan como contratos 
Operativos. 

  

  

  

Cuando la Compañía es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento 
principal y el subarrendamiento como das contratos separados. El 
subarrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero o arrendamiento. 
Sperativo en referencia al ctwo por derechos de uso originado del arrendamiento 
principal 

    

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en 
línea recta durante el plazo del errendamiento relevante, Los costos iniciales 
¿lrectos incurridos en la negociación y arreglo del arrencamiento operativo son 
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agregados al valor en llbros del activo arrendado y son reconocidos en línea recta 
durante el plazo del arrendamiento. 
Los importes pendientes de arrendamientos financieros son reconob:dos como. 
arrencamientos por cobrar por el valor de la inversión neta en los arrendamientos. 
Los ingresos por arrendamientos financeros se asignan a los periodos contables de 

manera que refeje una tasa de retorno periódica constante sobre la inversión neta 
Insoluta respecto de los arrendamientos. 
¡Cuando un contrato Incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Compañía aplica a NIIF 15 para asignar la contraprestación 
correspondiente a cada componente bajo el contrato. 
Políticas aplicables antes del 1 de enero del 2019 - Se clasifican como 
financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a 
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos 
los demás arrendamientos se clesiican como operativos. 

     

La Compañía como arrendadora - Los valores adeudados por los arrendatarios 
bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por 

el valor de la inversión neta de la Compañía en los arrendamientos, Los ingresos 
por arrendamientos financieras son distribuidos en los períodos contables a fin de 
reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversión neta pendiente 
de la Compañía con respecto a los arrendamientos. 
El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce 
empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un 

arrendamiento operativo son añadidos al valor en lloros del activo arrendado, 
“empleando el método de línea recta durante el plazo del arrendamiento, 

  

  

La Compañía como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos. 
financieros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable, el 
rico del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento _El pasivo correspondiente se incluye en el estado de 
Stuecón financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero. 
Los gastos financieres son cargados directamente a resultados, a menos que 
pudieran ser directamente atribuibles a activos calíficables, en cuyo caso son 
capitalizados conforme a la polítca general de la Compañía para lo$ costos por 
préstamos. 
Los arrendamientos operativos se cargan a resultacos empleando el método de 
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, selyo que resulte 
más representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más 
adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del arrendamiento para el 

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en 
los períodos en los que sean incurridos 
   

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, cichos Incentivos. 
se reconocerán como pasivos. El beneficio acumuledo de los incentivos se reconoce 
“Somo una reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base de lines recta, salvo que resulte más representativa otra base sistemática de reparto por refejar más. 
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adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del arrendamiento para el 
úsuano. 

3.10 Costos por préstamos 
Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisición, construcción o. 
producción de activos calífcables, los cuales requieren de un periodo de tiempo 
substancial hasta que están lstos para su uso o venta, se adicionan al costo ce 
esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso. 
o venta. 
En la medida que la tasa variable de préstamos usados para financiar un activo 
calificado y que son cublertos en una cobertura etectiva de flujos de efectivo de 
riesgo de tesa de interés, la porción efectiva del derivado es reconocida en otros 
resultados integrales y es reclasificada a resultados cuando el activo calificado 
impecta en resultados, En la medida que la tasa fya de préstamos es usada para 
financiar los activos calficables y son cubiertos por una cobertura efectiva de 
riesgo de tasa de interés, los costos capializados de préstamos refejan la 
cobertura de tasa de Interés. 
El ingreso que se obtiene por la inversión temporal de fondos de préstamos 
específicos pendientes de ser utilzados en activos calíficables, se deduce de los 
¡costos por préstamos elegibles para ser capitalizados. 
Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el 
periodo en que se incurren 

3.11 Beneficios a empleados 
El costo de los beneficios deudos Gubllación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
«el que se generan, así como el interés finendero generado por la obligación de 
benencio definido. 
Las ganancias y pércidas actuariales y otras remediciones de los ectvos del plan 

(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado Integral, en el periodo en que se producen. El 

  

utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado 
Integral no son reclasificadas posteriormente, Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los benefidos de terminación, lo que ocurra primero. 
Los intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo 
¿e la cbligación el acuvo o pasivo por beneficios definidos. Los costos por 
benencios definidos se clesifcan de le sguiente manera: 
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+ Costo por servicio (Incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios 
pasados, así como las ganancias y pérdidas por reducciones o lluidaciones) 

- Los gastos o Ingresos por interés netos. 
1 Remediciones. 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios defnidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad, estas son determinadas en función de un análisis 
histórico de la Compañía yla tasa de descuento se determina considerando los. 
bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador, 
tros heneficios de corto plaza: 
Ss reconoce un pasivo por ls benefidos acumulados favor de los empleacos con respecto ls sueldos, salarios, Senefics socoles, vacaciones anubles, et. e 
Periodo en el que el empleado proporciona el servico reladonado pr el voor de Tes benelis que se espera reci comblo de ese servico. Los relaconedos con vereñcos a empleados coro plezo se mien al Valor que e espere pagara cambio el servico conorme la forme de cálo de coda Ene 

  

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto piazo se valian 
al importe no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servi. 
Participación a trabafadores 
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa 
del 15% de las utlldados líquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales     

3.12 Impuestos 
El gasto por impuestos a la renta representa la suma de los impuestos a la renta 
corrente y los impuestos diferidos. 
1. Impuesto corriente 

El impuesto a la renta corriente calculado corresponde. 
y se registra en los resultados del año en que se causa. 

  Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta corriente es pagadero sobre la base gravable del año. 
La utlidad gravable difiere de la utilidad neta como es reportada en la 
Utilidad o pérdida porque excluye componentes de Ingresos o gastos que son 
acumulables o deducibles en otros años y excluye componentes que nunca 
han sido acumulables o deducibles. Los pasivos de la Compañía por los. 
Impuestos ceusados son calculados usanco las tasas de Impuestos que se 
han decretado al final del período de reporte. 

  

  

Una provisión es reconocida para esos motivos en os que la determinación 
¿el Impuesto es incierta, pero es considerada probable de que exista una 
futura salida de fondos para una autoridad fiscal. Las provisiones son 
úvaluadas a la mejor cantidad que se espera se vuelva pagadera. La 
eveluación está basada en el juicio de expertos tributarios apoyada por las 
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experiencias previas de la Compañía en ese tipo de actividades y en algunos 
casos basados en la consulta de un especialista independiente de impuestos 

Impuestos diferidos 
Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias 
temporales entre el valor en lloros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar el resultado fiscal, la tasa correspondiente a estas diferencias y 
en su caso Se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y 
de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto diferido se. 
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. Se 
reconocerá un activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias 
temporales deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades scales futuras contra las que pueda aplicar 
ésas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen silas diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del 
reconocimiento Íniial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta el resultado fiscal ni el 
contable. 
El valor en bros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada perloco sobre el que se informa y se debe reducir en 
la medida que se estime probable que no habrá utlldaces gravables 
Suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se valúan empleando las tasas 
fiscales que se espera aplicar en el período en el que el pasivo se pague o el 
activo se realice, basándose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se 
Informa. 
La valuación de los pasivos y activos por impuestos diferidos refeja as, 
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compañía 
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar 0 liquidar el 
valor en bros ce sus activos y pasivos. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un 
erecho legal extglble que permita compensar los actvos por Impuestos 
corrientes contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se relaconan 
on los impuestas a las ganancias recaudados por la misma autoridad 
tributana y la Compañía tene la intencón de liquidar sus activos y pasivos 
por impuestos corrientes en una base neta 

Impuestos cornente y diferido 
Los Impuestos corriente y diferido se reconocen en resultados, excepto 
cuendo se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya 
sea en los otros resultados integrales o directamente en el capital contable, 
respectivamente. Cundo surgen del reconocimiento inicial de una: 
combinación de negocios el efecto fscal se incluye dentro del reconocimiento 
dela combinación de negocios 
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3.13 

2.14 

Provisiones 
Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (yb sea legal o 
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
enga que liquidar la obligación, y puede hacerse una estimación cónfatle del 
importe de la obligación 
El importe que se reconoce como provisión es la mejor estimación del desembolso 
necesario para liquidar la obligación presente, al final del períoco spore el que se 
informa, tenienco en cuenta los riesgos y las incertidumbres que racean a la 
obligación. Cuando se valúa una provisión usando los flujos de efectivo estimados 
para liquidar la obligación presente, su valor en lbros representa el valor presente 
e dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero ef el tiempo es. 
material 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o de todos los beneficios económicos 
requeridos pera liquidar una provisión por parte de un tercero, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente. 
Reconocimiento de ingresos 

   

Ventas de bienes: 
Los ingresos se miden en función de la contraprestación a ¡a que la Compañía 
espera tener derecho a recibir en un contrato con un ciente y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando 
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente, 
La Compañía vende productos de hierro y acero o de sus derivados industriales 
directamente con el cliente a través de sus puntos de venta (Sucursales a nivel 
nacional). 
Los ingresos se reconocen cuando el control de los bienes ha sido transmitido, 

siendo el punto en el que el comprador adquiere los bienes en el punto de venta 
(Sucursal). El pago del precio de transacción es Inmeciato en el punto en el que 
comprador adquiere los bienes. 
Las ventas de bienes, se realizan generalmente al amparo de contratos celebracos 
on clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos. 
entre las pertes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, entre otros. 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 
INCERTIDUMBRES 
En la aplicacón de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen en la 
ota 3, la administración debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores. 
en libros de los activos y pasivos de los estados financieros, Las estimaciones y 

supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran 
pertinentes. Los resultados reales podrían diferir de estas estimaciones, 
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Las estimaciones y supuestos se revsan sobre una base regular Las modificaciones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período en que se realiza la modificación y 
períodos futuros si la modificación afecta tanto el periodo actual como a periodos 
subsecuentes. 
41 Juicios críticos al aplicar las políticas contables 

A continuación, se presentan juldos críticos, aparte de aquellos que involucran las 
estimaciones (ver Nota 4), realizados por la Administración durante el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un efecto 
significativo en los estados financieros. 
- Provisión por cuentes Incobrables. 

El Importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para refejar lo cambios en el iesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce 
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar. 
comerciales, deudores varias y otros deudores Las pérdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de 
provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crecitiias de la 
Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, 
condiciones económicas generales y una evaluación de la actual, así como 
también de la presupuestada dirección de las conciciones en la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado. 

    

Para todos las otros Instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 
curante el tempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo 
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento incial_ Si, por tro lado, riesgo 
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado Significativamente: 
desde el reconocimiento Inicial, la Compañía mide ia corrección de valor por 
pérdidas para ese Instrumento financiero a un importe igual alas pérdidas 
crediticias esperadas en los próximos 12 meses, 

  

La avalvación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significaivos en le probabilidad o riesgo de un 
Incumplmiento que ocurra desce el reconocimiento Ínical en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio ala fecha de 
reporte o que acurra un Incumplimiento. 
La PCE durante el tiempo de vida del activo representa las péreicas crediticias 
esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE 
esperadas en los próximos doce meses representa la Procón de las PCE 
durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de 
incumplimiento sobre un instrumento Financiero que sea posible dentro de los. 
12 meses después de la fecha de reporte. 
Deterioro del valor de los activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
inaicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En 
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caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho acto. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima 'a recuperatilidad 
dela unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores san 
reverticas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con aboro a resultacos con el 

¡te del valor en Ilbras que el activo hublera tenido de no haberse reconocido 
pérdida por deterioro. 

   

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía realizó un andllsis de 
deterioro de activos y no se Identicó ciclos de deterioro que tequieran una 
provisión 

| Provisión por valor neto realizable de inventarios 
Al final de caca periodo contable se evalúa la existencia objetiva de que no se 

podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldd en libros y el 
valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos 
de venta para productos terminacos y los precios de venta menos los costos de 
conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en 
libros de los activos excede su valor neto de realización se considera deterioro. 

     

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del petivo y en los 
resultados del parlado. 

Vidas útiles y valores residuales 
AAl final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los 
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los 
de valor inmaterial); cuenco ocurre un evento que indica que dichas vidas 
útiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manere 
prospectiva, 

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 
mencionado en la Nota 3. 

Jasa de descuento uttizada para determinar el valor en libros de la obligación 
or definidos de la Compañía 
La obligación por beneficios definidos de la Compañía se descuenta a una tasa 
establecida en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad al 
final del periodo que se informa, Se requiere utllzar el Juicio profesional al 
establecer los criterios para los bonos que se deben de Inclulr sobre la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento, Los crtetios más 
Importantes que consideran para la selección de los bonos incluyen el tamaño 
de la emisión de los bonos corporativos, su celificación y la identificación de los 
bonos atípicos que se excluyen. 

    

 



4.2 Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones 
A continuación, se explican los supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes 
lave de incertidumbre en las estimaciones al final del período, que tenen un 
riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valoras on llbros de 
los activos y pasivos durante el próximo año. 
» Cálculo de la pérdida de crédito esperada 

Cuando se mide la pérdida crediticia esperada la Compañía usa información 
razonable, que se basa en los supuestos de los futuros movimientos de las 
diferentes indicadores económicos y como estos indicadores económicos 
afectaran a otros, 
La párdida esperada en una estimación de la pérdida esperada por impago, se 
basa en la ciferencia entre los fujos de efectivo contractuales y aquellos que 
los prestadores esperan recibir, tomando en consideración los flujos de efectivo 
de las mejoras crediticias 
La probabilidad de impago se constituye en una clave para medir la pércida 
crediticia esperada. La probabilidad de impago es un estimado de la 
probabilidad dado un horizonte de tiempo, el cálculo el cual incluye datos 
históricos y supuestos esperados de las condiciones del futuro 

Jasa de descuento utilzada pare determinar el valor en libros de la Compañía 
dela obligación por prestaciones definidas 
La determinación de los beneficios de las obligaciones prestadas depende de 
algunos supuestos, que Incluyen la selección de la tace de descuento. La tasa 
de descuento se fa por referencia de la rentabilidad del mercado al final del 
periodo en los bonos corporativos. Los supuestos significativos requieren 
hacerse cuendo se fijen los criterios para los bonos y se deben incluir en la 
curva de rentabilidad, El criterio más importante a considerar por la selección 
de los bonos incluye el tamaño actual de los bonos corporativos, la calidad y la 
identificación de los linoamientos que se excluyen, Estos supuestos san 
considerados como claves para la estimación de la incerticumbre como cambios 
relativamente insignificantes, puede ser que tengan un efecto significativo en 
los Estados Financieros del siguiente año de la Compañía, 

  

  

- Impuesto ala senta diferido 
La Compañía he realizado la estimación de sus impuestos diferidos, 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 
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EFECTIVO Y BANCOS 

ms 3258 
Caja 20460 | 17010 
Bancos 798,345 304,796 
Total B18,505 221806 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
mamas | 24208 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 1,862,938 — | 1,927,404 

06,96) Provisión para cuentas dudosas. (108,437) Subtotes 835,962. | 1,819,027 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados sa 124,250 
Seguros. 5,745 1812 
Otros —20.956 | 14915 

Total 194Z574 | 1950.04 
Clasificación: 
Corriente. 1,926,618 | 1,935,089 

No corriente. 20,956 14.915 
Total 1,947,574 | 1.250.904 
Cuentas por cobrar comerciales - El plazo de crédito promedio sobre ls vente de 
bienes es de 30 cias. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañía eva 
calidad creditida del ciente potencial y ceñine los límites de crédito por cliente. Los 
limites y calficacones atribuidos a los cientes se revisan dos veces al año. 

  

La Compañía ha reconocido una estimación para cuentas de cobro dudoso por el 100% 
le todas las cuentas por cobrar con antiguedad de 180 días o más, debido a que por 

experiencia las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no se recuperan. Para las 
cuentas por cobrar que presenten una antiguedad de entre 120 y 180 cias, no se 
reconoce una estimación pera cuentas de cobro dudoso, 

  

No ha habido algún cambio en la estimación de las técnicas o supuestos hechos curarte 
el período. 

La Compañía da de baja cualquier cuenta por cobrar cuando existe información que 
indique que el deudor está en dificultades financieras severas y no hey un escenario de 
recuperación resista, por ejemplo, cuando el deudor ha entrado en concurso mercantil o 

en liquidación por bancarrota, o cuando la cuenta por cobrar lleva más de 3 años de 
vencimiento. Ninguna de las Cuentas por cobrar que se han dado de baja están sujetas a 
procedimientos jurídicos para su ejecución. 

 



  

La siguiente table detalla el per de los riesgos de las cuentas por cobrar basándose en 
la matriz de provisiones de la Compañía. Ya que la experiencia histórica de pérdida, 
crediticia indica que no hay diferencias significativas en los patrones de pérdida para los 
diferentes segmentos de cientes, la estimación de cuentas incobrables se basa en el 
estado de vencimiento de la deuda sin distinguir entre las bases de clientes de la 
Compañi 

    

¡Cuentas por cobrar - días de vencimiento 2019 <a0 3um00 80-90 BA izO ARO ARO 2080 lola 

Tasa de piro, . 100% 
Entes esperada 

Viator en bres estimado, 
Frio enirGumpiriento — 1,499,645 287573. 40,009 5075 3292 21300 1862838 
Tiempo de ve de a 

  

Cuentas por cobra - días de vencimiento 
2018 <30 31-60 BACSO BACIAD 120-18D 280 Jota! 

Tasa de pde E 100% 
Valore Lores estimado, rio an Iraumipirmento — 1,609,395 190438 8703 919 8372 108437 1927408 Fem de ve dela Santo sr 

La siguiente tabla muestra el movimiento de la pérdida crediticia esperada a lo largo de 
su vida: 

Año terminado, 
3102/19 3102118 

Saldos al comienzo del año 108,437 264,176 
Revaluación neta de le estimación de 
cuentas incobrables 4,394, (9.430) 

Bajas 185845) (146,309) 
Saldos al final del año 25,378 108,427 

INVENTARIOS 
31/12/19 31/12/18 

productos terminados 14,671,290 — 14,210,132 
Inventario en tránsito 8,186,189 8,827,475 
Materias primas 4,805,304 7,816,327 
Repuestos y herramientas (99.813 (69.072 

Total 22862596 — 2123.06 
a



Los costos de inventarios reconocidos en el estado de resultados Incluyen US$52.5 
millones y US$54 millones, durante el año 2019 y 2018, respectivamente. 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mentiene en garantía inventarios en 

respectivamente (ver Nota 12). La 
Compañia no está autorizado pare otorgar estós inventanos en garantie de otros 
aticomisos por US$8,125,   

préstamos. 

OTROS ACTIVOS 

Anticipos a proveedores del extenor 
Anticipos a proveedores locales, 
Provisión crédito tributario por ID. 
Otros 
Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación 
Total 

   
Clasificación 
Terrenos 
Edificios 
Maquinaris y equipos 
insteiacones 
vehiculos 
Equipos de computación Mucbles y enseres. 
Construccones en curso. 

Total 
Los movimientos de las propi 

  

142 y $12,188,824, 

as 
590,791 
60,676 
170,430 

122.596 
1363:423 

21219 
3,182,930 

ALA22.616 

7,959,517 
2,719,204 

120 1,853,127 
399,310 
109,962 
12,501 

1415985 

  

18,422,616 

auna 
666,797 
847,328 

8,348 
156,480 
1978,953 

aan 
28,625,436 
(12.190.633) 
16,444,803 

6,981,372 
2,631,055 
3,762,772 
1,786,155 
208,838 
96,475 
15,456 

—282:580 

16,444,803 
/ades, planta y equipos se fueron como sigue” 

33%



 



10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO 
La Compañía arrienda locales, El plazo promedio de arrendamiento es de 8 años y 7 
“años para 2019 y 2018, respectivamente. 
El análisis e la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta ep la nota 11. 
Activos por derechos de uso: Total 
Costo: 

Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre del 2019 965,249 
Depreciación acumulada: 
Saldo al 1 de enero del 2019 e 
Cambio del período (234.893) Saldo al 31 de diciembre de 2019 a 
Valor en loros. 

Al de enero de 2019 265 Al 31 de ciclembre de 2019 730.506 
Valores reconocidos en estado de resultados integral: 

Año terminado 
21/2119 

¡Gasto por depreciación del activo por derechos de uso 2434 ¡Gasto financiero causado por los pasivos. 
por errendemiento 59,439 

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO 
329 | 00M 

Andlisis de madurez: 

  

AñO 1 217,690 188,850 
AñO 2 235,683 217,690 
Año 3 162,029 235,683 
Año 4 85,916 162,029 
Año 5 19,986 89916 

Posteriores. 55496 58 
Total 726.800 205,649 
Casificación: Corriente 217,690 776,799 
No corriente 559.110 189,650 

Total 726,800 265,649 
La Compañía no tiene un riesgo de liquidez respecto a sus pasivos por arrendamiento 
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12. PRÉSTAMOS 
31209 31444208 

Garantizados al costo amorizado. Préstamos bancarios 17,745,597 — 19,933,542 
Obligaciones emitidas. 5,298,419 

Total 24,044,016 — 29,726:516 

Clasificación. Corriente. 18,946,500 — 21,228,934 
No corriente 5,097,416 — 8,497,982 

Total 24,949,016 29,726,516 

Préstamos bancarios - Constituyen préstamos con instituciones financieras locales con 
vencimientos mensuales, trimestrales y al vencimiento, que generan intereses a tasas 
que fluctúan entre el 7.8% y 8.95% nominal anual (6.95% y 9.12% anual para el año 
2018). Un detalle es como sigue: 

osa de 
29 20 zas aan 

Berco Irtemecional SA (1) 78W-8%  8%-9:12% 9,977,957 7,825,661 
Barca de la Procucción SA. Produbanco (2), 2.3% - 8.75% 695% - 9.12% — 5711453 9,380,398 
Barco Guayaquil SA. (1) 855% Eo 2,056,187 7aease 
Ciibank NA (2) - 875% 2.009.110 
Total 1Z7G5.597 19933542 
Los vencimientos anuales de los préstamos bencarios, son como sigue: 

2219 311208 
Corriente: 16,398,181 17,585,500 

No cormiente: 
2020 900,620 
2021 869,956 869,902 
2022 426,181 426,181 
2023 — LA 

Total 12,785,597 19,933,542 
(1) Corresponde a obligaciones bancarias para financiar capital de trabajo e 

importaciones de materias primas y producto terminado. 
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Obligaciones emitidas - Corresponde alas siguientes emisiones de obligaciones de la 
Compañía: 

Tercera emisión de obligaciones - En base a lo dispuesto por la Junta General de 
Accionistas del 4 de junio y 25 de agosto de 2015 Se autorizó la emisión por un valor de 
US$4 millanes._La oferta pública de emisión de obligaciones fue aprobada mediante la 
resolución SCYS-INM-DNAR. 150004909 expedida por la Superintendencia de Compañías. 
Valores y Seguros el 3 de diciembre de 2015 e inserta en el Registro de Mercado de 
Valores bajo el No. 2015-6-02--001720 con fecha 10 de dicembre de 2015 y con 
vencimientos hasta el diciembre de 2018 a una tasa de interés del 8%. 

Cuarta emisión de obligaciones - En base a lo dispuesto por la Junta Gentral de 
Accionistas del 15 de mayo de 2017 se autorizó la emisión por un valor de US$4 
milones, La oferta pública de emisión de obligaciones fue aprobada mediante la 
resolucón SCVS-INM-DNAR-2017-00003408 expedida por la Superintendencia de 
Compañías Veiores y Seguros el 18 de agosto de 2017 e Inscrita en el Registro de 
Mercado de Valores bajo el No. 2017-6-01-002072 con fecha 21 de agosto de 2017 y 
con vencimientos hasta agosto 2023 a una tasa de Interés del 89%, 

    

Quinta emisión de obiigaciones - En base a lo dispuesto por la Junta General de 
Accionistas del 7 de agosto de 2018 se autorizó la emisión por un valor de US$6 
millones. La oferta pública de emisión de obligaciones fue aprobaca mediante la 
resolución SCVS-INMV-DNAR-2018-00008999 expedida por la Superintendenca de 
Compañías Valores y Seguros el 2 de octubre de 2018 e inscrita en el Registro de 
Mercado de Valores bajo el No, 2018-G-02-002375 con fecha 3 de octubre de 2018 y 
con vencimientos hasta octubre 2022 a una tasa de interés del 7.5%, 

3U4219 | 341208 

  

Clasificación 
Corriente 2,548,419 | 3,563,374 
"No corriente. 750.000 | 8,250,000 

Total 5298419 | 2791374 
Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 

Cambios que 
Flujos de efectivo. efectivo 

Nuevos provisión 
MALM9 créditos Pagos delnterés — 21/12/19 

Préstamos. 
bancarios. 19,933,542 32,655,957 — (35,095,713) 251,811 17,745,597 

Emisión de 
Obligaciones: 9793374 (3580684) 85.779 6,298,419 

Total 29,726,916 32655957 [M676397) 292540 24.044.016 
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Cambios que 

  

dci 
oronsión 

1018 deter 2128 
Préstamos 
Bancarios 14,791,121 39,082,883 (34,202,089) 261,517 19,933,542 

Emisión de 
obligaciones — 5,753,500 _G.Q00.000 (20/9209) 119083 _9793,37% 

Total 2OLS4AZA 450MZG93 LIG281,298) 300.600 29226916 
Durante los años 2019 y 2018, se han registrado como parte de los gastos financieros, 
Intereses pagados por préstamos por US$2,214,189 y US$1,741,229, respectivamente, 

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

aus 2310208 
Proveedores locales. 1,055,192 1,635,892 
Proveedores del extenor 3,528,233 166,956 
Provisión Impuestos a la Salida de Divisas - 15D HLUAzO  —Ba8 Subtata! 853,855 — 1BILIS6 
Dividendos por pagar (4) 2,900,000 - 
Anticipo de clientes (2) aso 219,837 

Total 2139165 —— 2.086.933 
(2) Corresponde a los dividendos pendientes de pago a Comercial 

Internacional SPA - Chile (Accionista) Ver Notas 18 y 23. 
  Norte Codenor 

(2) Incuye principalmente anticipos recibidos de clientes por ventes reelizades dentro 
del glro normal del negocio. 

14. IMPUESTOS 
14.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de los activos y 

pasivos por Impuestos corrientes es como sigue: 

ao 228 
Activos por Impuestos corrientes: 
Crédito trbutorio del Impuesto al velor 
"egregado y total ae 

Total —k 124,801 
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aus | 314248 
Pasivos por Impuestos correntes: 
Impuesto a la renta por pagar 167.835 225,458 
Impuesto el Valor Agregado y retenciones 321,272 49,615 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta — 38,995 88,861 
Total 528102 363,230 

14.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utlicad según estacos financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

    

Año terminado, 
20219 | 311248 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 7,856,258. | 9,586,783 
Ingresos no objeto de Impuestos a la renta (85,831) 
Deducción discapacitados (22,790) 
¡Gasto (Ingreso) gravado por reversión jubilación 

y desahucio. (78,665) 12,790 
¡Gastos no deducibles 700.481 492572 
Utilidad gravable 548.074 | 10.032.524 
Impuesto a la renta causado (1) ALIZOLB | 2,508,381 
Anticipo calculado (2) —— 2202 
(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a 

se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

  

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como Impuesto a la 
renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma, 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 

¡gravados y 0.2% de costos y gestos deducibles. 
14.3 Movimiento del impuesto a la renta - Los movimientos del impuesto a la renta: 

fueron como sigue: 

  

AñO terminaco 
2/29 3M2As 

Saldos al comienzo del año 225,458 356,745 
Provisión del año 2,137,018 | 2,508,381 
Pagos efectuados 12,194,641) | (2.639.668) 
Saldos alfin del año —A62.8I5 | 225458 

- Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la 
saliéa de divisas. 
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14.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos 
diferidos fueron corno sigue: 

saldos — Reconocido — Saldos 
alcomienzo —entos — alfindel 

resultados año 

  

Año 2019 
Activos por impuestos diferidos en 
relación a- 
Jublación patronal y desahucio 75199 136031 211,230 

Activos por derecho de uso 194,200 194,200 
Subtotal 20231 40530 

Pasivos por Impuestos diferidos en 
relación a, 

Propiedades, planta y equipos (21,942) 2582 (19,400) 
Pasivos por arriendos (82627) (182,627) 
Subtotal [21542 (180.085) (202027) 
Total 32257 150.146 202403 
Año 2018 
“Activos por impuestos diferidos en 
relación a: 

Jubilación patronal y desahuclo y subtotal 25198 75199 
Pasivos por impuestos diferidos en 
relación 2 
Propiedades, planta y equipos y subtotal — (24,859) 2917 (21942) 
Total (24859) 28116 532% 

14.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como. 
sigue 

AñO terminado 
au2n9 341208 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto a la renta. 2856258 9586783 

Gasto de impuesto a la renta 1,954,064 2,295,696 
Gastos no deducibles 770,481 123,143 
Ingresos no objetos (9958) 
Deducción discapacitados (5,698) 
Ingresos grevados por Jubilación y desahucio 29,665) 3.198 
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,132,018 2,508,381 
Tasa de efectiva de impuestos 25% 25% 
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14.6 Aspectos Tributarios 
El 30 de diciembre de 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobó el proyecto 
de ley presentado por el Presidente de la República del Ecuador y se promulgó 
omo "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que contiene numerosas medicas de reforma tributaria dieta e Indirecta que apuntan a simplificar el 
sistema tributar y aumentar los ingresos fiscales. La ley se publicó en Registro Oficial del Ecuacor el 31 de Alcembra de 2019 y tiene vigencia a partir del 1 de enero del 2020, Un detalle de los principales cambios es como siguen 

  

+ Retención del impuesto a la renta del 25%, a empresas no residentes que no 
"tienen accionistas beneficiarios efectivos residentes en Ecuador (calculado 
úsobre el 40% del dividendo). 
Deducción de gastos por Intereses sobre préstamos recibidos de partes. 
relacionadas extranjeras, tiene un límite de hasta el 20% de las ganancias de 
la empresa antes de participación empleados, más Intereses, injpuesto a la 
renta, depreciación y amortización. 

  

+ Pago voluntario del anticipo impuesto la renta, que antes era otjigatorio. 
+ A partir del 1 de enero del 2021, las provisiones realizadas en relación con la 

indemnización de los empleados se considerarán como gastos deducibles si 
tales acumulacones están respaldadas por informes presentados por actuarios 
registrados. 

+ Las empresas con Ingresos imponibles que superen el US$1 millón en el año 
fiscal 2018 deberán pagar el impuesto a la contribución adicional (gravamen) 
en los años fiscales 2020, 2021 y 2022, calculado con base en Una tabla 
establecida en la ley. El porcentaje aplicable para la Compañía es del 0,20% 
sobre los ingresos imponibles de 2018. 

    

14.7 Precios de Transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos. 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superlor a US$15, 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transterencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes. 
relacionadas durante el año 2013, no supera el Importe acumulado mencionado. 

    

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

aus 31208 
Participación a trabajadores 1,386,398 — | 1,691,785 
Obligaciones patronales y otros. 134,757 | "170,261 

  

145,158 140,901 
1.666,33 | 2002947



16. 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15%. 
aplicable a las utilidades contables. 
Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue. 

AñO terminado 
2112/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 15691,785 2,041,542 
Provisión del año 1,386,398. 1,691,785 
Pagos efectuados A 
Saldos al final del año 1.306.398 1,691,285 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
aus 211208 

Jubilación patronal 2,059,596 1,715,562 
Bonificación por desahucio 566,531 445.638 

Total 626.122 2.161.200 

16.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubleren prestado sus servicios en 
forma continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus 
empleacores sin porjulclo de la Jubilación que les corresponde en su condición de 
alados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con 
disposiciones legales la pensión de jubilación se determina siguiendo las normas 
fjedas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilación de sus 
añilacos, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad, Se considera 
como haber individual de jubilación el formada por las siguientes partidas. 
Fondo de reserva a que tenga derecho al trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, 

multiplicado por los años de servici. 
(-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, a hubiere depositado. 

sn el 1£SS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva. 
Al valor obtenido, ta Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que 
hubere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de 
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán 
en cuenta para la rebaja del haber Individual de jubilación, los valores que por 
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al 
trabajador. 
Los movimientos en el valor presente de la obligació 
como sigue: 

  de jubilación patronal fueron 

sí



AñO terminado 
aus | aus 

Saldos al comienzo del año 1,715,562 | 1/464,177 
Costo de los servicos del periodo corriente 239,987 292,677 
Costo por intereses, 71,988 | 58,119 
Ganancias (Pérdidas) actuariales 148,156, (63,580) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas. (100,331) (95,831) jeneficios pagados. 578) | 

Saldos alfin del año 2059596 | 115.562 
16.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio soliotado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 259% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desanucio 
fueron como sigue: 

AñO terminado 
az | 20208 

Saldos al comienzo del año 445,638 432,057 
Costo de los servicios del pericdo corriente. 162,600 59911 
Costo por intereses. 18,424 10,992 
Ganancias (pérdidas) actuariales 39.859 5D 
Saldos alfin del año 566.531 205.638 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servico anteror fueron calculados utilizando. 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benencios dennicos 
deben ser atribuidos al 
plan, de tal suerte que se atribuye 
servico, considerando el uso de 

¡chos beneficios. Estas hipá 
incremento salarial y las prove 

       
   

      

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año. 
Es Importante mencionar que, en el análisis ce sensipilidad desarrallado, el valor 
presente ce las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
rédito unitario proyectado, que es el mismo método aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconacido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto de años anteriores. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuanales son las 
siguien! 

 



AñO terminado, 
aus 214208 

% e 
Tasa(s) de descuento 421 425 
Tasa de incremento salarial (C/P) 3.00 3.00 
Tasa de incremento salarial (L/P) 1:50 150 
Tasa de rotación promedio 1180 11.80 
Tabla de mortalidad e Invalidez TMIESS 2002. TMIESS 2002 
El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de 
los respectivos supuestos. 

Jubllación — Bonificación 
patronal — pordesehucio 

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ dólares 80,486 16,983 
Impacto % en el 08D (tasa de descuento - 0.5%) 4% E 
Variación OBD (tasa ce descuento + 0.5%) en US$ dólares — (75,407) (15,961) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -4% 3% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ 
dólares 82285 17,899 
Impacto 9% en el OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 4% 3% 
Vanación OBD (tasa de Incremento salarial - 0.5%) en US$ 
dólares (7723) (16937) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 4% 3% 
El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlaclonados). 
Es importante mencionar quo, an el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
Crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera, 
Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 

AñO terminado. 
aus 1028 

Costo actual del servicio 302,587 352,588 
Intereses sobre la obligación 90,312 75311 
Reduccones y liquidaciones anticipadas (100,33) 58m Pérdidas (genendias) actuariales reconocidas en el año — 188,025 126,902) 

Total AB0593 264.966 
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
17.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a e riesgos 
   naturaleza financiera que puede afectar de manera más o menos sign/fcativa. 

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resltados, El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra. 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 

potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La 
Acminisración de riesgos está bajo responsablidad de ls altos irectvos de a 

¡pañía, 
17.1.1 Riesgo de mercado - E riesgo de mercado concentra varios riesgos que 

tienen carecterísticas comunes; la posiblidad de que la Compañia sufra 
pérdidas como consecuencia de las variaciones de ña derivadas de 

  

los activos que son propledad de la Compañía. Entre los más comunes se 
encuentran: 

  

ón de mercado de la Compañía se deterlore como . Riesgo de que la posi 
cómo de las consecuencia de la operación propia o de terceros, 

condiciones económicas. 

  

Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la 
operación de la Compañía sufran variaciones adversas en sus precios. 
Existen factores económicos como la volatilidad del preclo del petróleo y 
por consiguiente de sus derivados aun cuendo el petróleo es producido 
localmente, los elementos derivados de éste son adquiridos por a 
Compañía en el exterior según los precios Internacionaies, y éstos son 
utilizados en la producción de Inventario que la Compañía comercializa, 

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crádito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptaco una 
Política de únicamente Involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
esgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumpirmientos. 

17.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que ura. 
Compañía encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con 
pasivos financieros que son liquidados entregando erectvo u otros activos 
financieros, o que estas obligaciones deban Iiquidarse de manera, 
destavorable para la Compañia. La Compañía monitorea semanalmente 
sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras 
y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. 

  

17.1.4 Riesgo de capltal - La Compañía gestiona su captal para asegurar la 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan 
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio. 

17.2 Categorías de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
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17.3 

174 

31/12/19 311208 
Activos financieros 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 5) 818,805 921,806 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) 192618 1835089 

Total ZZASAZA 2850895 
Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 12) 24,044,016 — 29,726,916 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pegar neto de anticipos (Nota 13) 6853855 1811196 

Total 20,897,871 — 31,538,132 
Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se 
detalla en a siguiente tabla, la Administración de la Compañía considera que los. 
importes en lloros de los activos y pasivos financieros reconecidos al costo. 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable: 

  

Diciembre 33, 
3112119 310218 Saldo Valor Saldo Valor 

bros — razonable — enlibros razonable   

Pasivos financieros medidos 
al costo amortizado. 
Préstamos (Note 12) 24,044,016 24.044.016 20.726.216 29,726,916 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir 
el valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los 
pasivos fnancieros se determinan de la siguiente forma" 

y - El valor razonable de los pasivos. 
financieros con términos y condiciones estándar y negocacos en los mercados 
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes la fecha de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no. 
están gisponibles, el predio de la transacción más reciente provee evidencia del 
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambo significativo 
en las circunstancias económicas desde la fecha de la transacción Si las 
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción, el valor razonable. 
reñeja el cembio en las condiciones de referencia en función de los precios o tasas 
actuales para Instrumentos similares, 

Mercado no activo: técnica de valuación - Sel mercado para un activo 
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compañia establece el valor 
razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de Información 
disponible sobre transacciones recientes entre partes Interesadas y debidamente 
Informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente simlares y/o el 
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análisis de Nujos de efecto descontados basado en presunciones apropiadamente 
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado). 

17.5 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de 
los pasivos financieros. 
Obligaciones emitidas - Los valores razonables son determinados usando 
Precios cotizados de mercado ala fecha del estaco de situación financiera, cuando 
están disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para 
Instrumentos simiares. 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los val ta 

  

  

emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la 
Bolsa de Valores ce Quito. Dichos precios fueron del 99,06% y US$102,02%, 
respectivamente. 

Préstamos bancarios y emisión de papel comercial - £l volor La delos 
préstamos bancarios y de la emisión de papel comercal fueron estímados usando 
el modelo de flujos de efectivo futuros descontados. 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las tasas utilizadas poro descontar los fujos 
de efectivo fueron de 9.2% y 8.03% respectivamente. Para el papel comercial la 
tasa utilizada fue del 7 79%. 

  

18. PATRIMONIO 
18.1 Capital Social - El copita social autorizado consiste de 580,800 acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, les cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos El 10% de la 
utilidad enuel seo opropledo como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 

alcance el 50% del capital socal. Esta reserva no es disponible para el pago de 
“dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

10.3 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue. 
mens | 24208 

Utilidades retenidas - distribulbles 5,969,388 | 7,156,518 
Resultados acumulados provenientes de la 
acopción por primera vez de las NIF 2,941,908 | 2,941,908 

Reservas según PCGA anteriores 
Reserva de capital 4,866,493 -4.866,493 

Total 12.622.289 | 14.964,919 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 

"NIT y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 

izados de le siguiente forma: 
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19. 

laz NIZF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser caplalizado en/a 

del dltmo ejercicio 
; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 

el caso de IIquidación de la Compañia. 
   

  

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de. 
capital, por valuación o por valuación de inversiones según PGA anterloras, sólo. 
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de llqu 
Compañía, 

   

      

18.4 Dividendos - Durarte el año 2019, se distribuyó un dividendo de US$12.32 por 
acción (US$15.52 por acción en el 2018), equivalente a un dividendo total de 
US$7.16 millones (US$9.01 millones en el año 2018) 

  

Hasta el 31 de diciembre del 2018, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades. 
“Comlciladas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos de impuesto ala renta. 

  

Corresponde a los Ingresos originados por la venta de productos de hierro y acero o de 
sus derivados Industriales directamente con el ciente a través de los puntos dí 
(Sucursales a nivel nacional), Las ventas de bienes, se realizan 
de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, 
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, 
entre otros. 

          

|. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
AÑO terminado 

mus 34as 
Costo de ventas 52,528,194 53,298,116 
¡Gastos de Administración y ventas. 15.464.781 — 120001 
Total BZ99S7S 6182497 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de ventas. 
Gestos de personal 
Fletes 
Honorarios profesionales 
Depreciaciones 
Reparaciones y mantenimiento 
Guerdienía 
Impuestos 
Gastos de viaje 
Energía y agua 
Seguros 
Soporte y comunicación de datos 
Publicidad y promociones. 
Arriendos 
Depreciación activos por derecho de uso 
Otros gastos 
Total 

Gastos de personal 

Sueldos y salarios 
Participación a trabajadores (Nota 15) 
Beneficas sociales 
Aportes al 1ESS 
Beneficios definidos 
Otros 
Total 

GASTOS FINANCIEROS 

Interés por préstamos bancarios 
Comisiones bancarias 
Emisión de obligaciones 
Gasto financiero por arrendamientos 
Total 

AñO terminado, 
31/12/19 
52,528,194 
8,112,639 
1,295,702 
1,029,914 
1,059,078 
965,537 
910,797 
658,529 
265,990 
249,472 
208,984 
171,997 
109,582 
22,189 

234,843 
—269,598 
52.992.975 

21240 
50,864,533 
7,877,085 
1,250,411 
1,049,490 
916,142 
895,720 
873,803 
869,252 
281,814 
224,705 
193136 
165,783 
94,895 

290,244 

—335.504 
56.182.497 

AñO terminado, 
ans 
4,593,045 
1,386,297 
394,818 
632,283 
526,042 

79,154 
812,639 

3112/18 
4,332,246 
1,591,785 
850,998 
520,858 
288,222 

— 2970 
7.871.085 

AñO terminado, 
21/1219 
2,214,189 
364,134 
103,494 
84,430 

2,766,247 

2111218 
1,741,229 
323,136 
115,556 

2,179,921 

se



22. GARANTÍAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, existen las siguientes garantias: 

  

Valor 
Activos en Garantia 31/12/19 — 3/AZ/AB Pasivos garantizados 
Higoteca de inmuebles. 2ZBL659 — 2:474,505 Préstamos bancarios 

LI emisión de obligaciones a 
Inventario 312823 1250815 través deun fideicomiso 

IV emisión de obligaciones a 
Inventario 2.187.898 2438007 través de un fideicomiso 

V emisión de obligaciones a 
Invertaro 5525021 ZS00.002 través deun fideicomiso 

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Transacciones: 

Año terminado. 
2249 31/1218 

Dividendos pagados: Comercial del Norta Codenor Internacional SPA. 7,156,382 9,012,033 
Acenor Aceros del Norte Sociedad Anónima 35 11 
Tot 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: 

  

ZAD6A5Ab 2012209 

aus 3142108 
Dividendos por pagar: 
Comerc! del Norte Codenor Internecional SPA y total — 2,000,000 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Acministración de la Compañía incluye como miembros cave a la alta gerancia de jac 
diferentes áreas de la Compañía. Los costos por remuneraciones de los miembros del 
personal clave de la gerencia se cetallan a continuación: 

au249 310208 
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 50638 579.116 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOM! 

  

'L QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo. 

nistración de la Compañía, 
   

-s9-



25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobacos por la Administración de la Compañía en Marzo 2 del 2020 y serán 

presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Admivistración, los 
estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones.




