DIPAC MANTA §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

Dipac Manta 5.A,, fug constituida el 15 de febrero de 1978, en la cludad Flﬂ Mantecrist -
Monabi - Ecuador, Su actividad principal es [a importacion, distnbucion, fabricacion y
comercalizacitn, por cuenta propia o representacibn de tercerss, 8@ producios da hierrc
y ecero o de sus derivados industrisles, entre obros. Cuenta con 20 sucurcales (20 pars
=i aiic 2018) a nivel nacional, '

Al 31 ge giciembre del 2019, ¢ personal total de la Compafila alcanzs 415 ampleados,
{414 empleados para el afc 2018} gue =& encuentran distribuides en los Civersos
segmentos operacionales.

El control de la Compafiia es ejercido por la matriz Comercial del Norte Codenor
Internacional SpA (Chile).

Los estades Nnanciercs estan presentades en U.S. Ddlares de los Estados Unidos de
Amdérica (U.5, dolares), los cuales son [a moneda de circulacidn an el Ecundor,

La informacibn contenida en les estades financiercs es respensabilidad de |a
Administracidn de la Compafia.

|
2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS ¥ REVISADAS '

2.1 Apflicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas gue son obligatorias para el afio actual

En &l sfio &n curso, la Compafia implementd una serie de TFRS nuevas y
mindificadas, emibidas por e Consejo de Normas Internacionasles os Contabilicad
(C1ASE" por sus siglas en Inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor &
partir de log ejercicios que inidiaron en o después del 1 de enaro dal 2019.

Impacto de la aplicacién inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En & afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el l1ASB en enero de 2016} que es efectiva para periodos anuales gue
comienzan &n o a partir del 1 de enero de 20159,

La NIIF 16 Introduce requisitos nueves o modificados con respecto o (a
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabllidad del arrendatario, eliminando la distincion entre arrendamianta
operative ¥ financiero, y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho
de uso Yy un pasivo par arrendamiento, en la fecha de cominnzo de los
arrendamientos, exceptuando aguellcs que se consideren de corto Fun 0 de
actives die haja valor, En contraste a la contabilidad cel arrendatano, los
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reguan mientos para el armendador permanacen significativaments sin camieos.
Lot detalles para los nuevas requerimientos se describen &n Ia Nota 3. El impacto
inicial de ln adopcién de la NITF 16 en los estados financieros de la Compafila se
describe & continuacidn,

La fecha da aplicacidn inicial de |a NITF 16 para |la Compafiia fue el 1 de anarc de
2019,

La Compafila ha aplicade la NIIF 16 usando | enfoque retrospactive simplificado.
{a)Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafila ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la
trancicidn a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato @5 0 contiene un
amendamiento. Por o tanto, ia definicikén de un errendamiento conforme a 1a NIC
17 y la CINIIF & continda aplicAndose a los contratos suscritos 0 modificados
previo al 1 de enero del 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La KRITF 16 defermminag = un contrato contiens un
arrendamiento en funcitn de si & cliente tiene derecho a controiar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, 2 cambia de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfogue de “nesgos vy beneficios™ de la NIC 17 v de la CINIF
4,

La Compafila apiica la definicidn de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir
del 1 de enero del 2019, Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compafila llevd a
cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicion de
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos gque cumplen la definicion de arrendamiento pera la Compafila.

{b)Impacto en la contabilidad del arrendatario

{1) Arrendamentos operatives anteriores:

La KIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabllza los arrendamientos
préviamente clasificados como ammencdamientos operalivos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacdn financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamienios (exceptuando los mencionados
postenormente), la Compafiia:

(&) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamienta en el
estado de situacion financiers, medida inidalmente al valor presente de la serie
de pagos por arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado
por &l valor de cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de
acuerdo con la NLIF 16: C8 (b) (i);

{b) Reconoce la depreciacion de los actives por derecho de uso v el Interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral;
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{c) Separa el valor total de efectvo pagado a capital (presentada dentro de lzs
actividades de firanciamiento) y @ interés (presentado dentro de las
actividades de firanciarmiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incertivos en arrendamientos (por ejemplo, perindos libres de fenta) se
reconccen en la medicion inicial como parte de los actives por derechos de uso ¥
los pasivos por arrendamiento, anteriorments bajo NIC 17 se generaba ef
reconocimianto de un incentive en arrendamientos, amortizado como una
reduccidn de los gastos por arrendarmients, generalments bajo el método de linea
recka,

Bajo MIIF 16, log sctives por derschos de uso se prusban por deterjoro conforme a
la NIC 36,

Para arrendamiantos de corto plazo {con plazo de 12 meses o mends) y de activos
de bajo valor {como computadoras, articulos pequefios de mobiliaric de oficina y
teléfonos), la Compafila ka optado por reconocer un gesto por arrepdaméenio bajo
el método de linea recta, tal y como lo parmite la NIIF 16. Este gasto <e presenta
en “otros gasios™ an @l estado de resultado integral

Lz Compafila hs ubilizado las siguientes soluciones pricticas al aplicar el enfogue
retrospectivo simplificado, a los arrendamientos previamente clasficados como
arrendamienios oparativos bajo la NIC 17!

- La Compafila ha aplieado una tasa de descuentn Gnica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablements similares,

- La Compafila ha ajustado el active por derecho de uso a la fecha de aplicacion
inicial por el importe de la provisidn para arrendamientos onencsss reconocidos
sagin |a NIC 37 en el estade de situacidn financiera Inmediatamente antes de
i fecha de aplicacion inicial, como alternativa a reslizar una revision del
deterorn del valor

- La Compafiia ha optado por no reconooer los activos por derecho de uso ¥ los
pasivos de arrendamiento, por contratos para los cusles el plazo de
arrendamientn finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la
aphcacidn imcal.

= La Compafiia ha excluido los costos directos inicales de la medicidn del activo
por derecho de uso, en la fecha de aplicacion inkcial,

- Lla Compafiia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo
de arrendamiento, cuando &l contrato contieng opcionas para ampliar o
terminar ¢l contrato de arrendamiento.

{1 Arrendamientos linanciercs previos:

Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos financiercs bajo
NIC 17, el importe an libros de los activos arrendados y obligaciones bajo

armendamisntas fnanclerss medidos aplicando la NIC 17 inmediatamente antes de
la fecha de aplicacidn inlcial es reclasificado a activas por cerecho de uso v pasivos
por arrendamiento respectivamente sin ningdn ajuste, excepto en los casos en que
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la Compafiia ha slegido aplicar la exencidn da reconacimiento por arrendamientos
de bajo valor.

El activa por dermcho da uso v el pasivo por arrendamiento s contabiiizan
aplhicando la NITF 16 & partir del 1 de enero de 2019,

{c} Impacto an la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiené cambios sustanciales en la manera an (8 gua un arrendador
contakiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador contimia clasificando
Iog arrendamientos como arrendamientos financieras o arrendam lentos operativos
v la contabllizacidn para estos dos tipos de arrendamientos as distinta.

Por otro lado, la NITF 16 cambid y amplic |as revelaciones necesarias, en particular
aguelias referentes a como & arrendador administra los riesgos resultantes del
interés residual en actives arrendados.

Bajo NITF 16, un arrendador intermeadio debe contabilizar & arrendamiento
principal y el subarmendamiento como dos contraios separados. E armendador
intermedio debs clasificar ¢ subsrrendamiento como arrendamiento financism o
arrendamientns operativo an referencia al activo por deraecho de uso resultante del
arrendamients principal (v no en referencia al activo subyacentes coma ara bajo i3
NIC 17).

{d)Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamaos del arrendatario
aplicada a |os pasivos por arrendamientos reconocidos en ¢l estado de situadon
financiera al 1 de enero del 2019 es del 10.02%,

La siguiente table muestra los compromisos de arrendamientos operativos
revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diclembre de 2018, descontados utilizando
Ia tésa incremental a la fecha de la aplicacién inicial v los pasives por
arrendamients reconocidos en el estado de situacidn Fnanclera a la fecha de
aplicacion inicial.

Impacto en Estades fnancieros al 1 de enero de 2019:

U.5. dilares
Activos por arrendamiento reconocdes al 1 de enero del 2019 265,349
Pasivos por arrendamiento de corto plazo reconocidos
al 1 de enero del 2019 (188,549]
Pasivas por arrendamiento de large plazo reconocidos
2l 1 de enero del 2019 (776,800]
Active por impuesto diferido al 1 de enero del 2019 241,337
Pasivo par impuesto diteride al 1 de enero del 2019 (241,337

La Compafiia ha reconocido US$965,34% de activos por derecho de uso y
LUS£965,349 de pasivos por arrendamiento en la transicion a la NITF 16,
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Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones IFRS que son efectivas por los periodos que comiencen en o
despudés del 1 de enaro de 2019

En al afio an curso, la Compafia ha adoptado una serie de rnur!leﬁcacfuneq a las Normas &
Interpretaciones [FRS emitidas por el 1A5SA. Su adopcidn na ha tenido ningun impacte
material @n las revelaciones o en los valores informadox en estos estados financieros,

Modificaciones a 1FRS 3 La Compafiia adoptt las modificaciones a ia IFRS 9 por

Caracterisbicas de prepagn  primera ver en el pericdo actual. Las modificaciones a la

con compensaciin negativa [FRS 9 acleran gue, con & propdsito de evaluar si un prepago
cumple con la condicidn de "Unicamente pagos de captal e
Intereses” (SPPL, por sus siglas en inglés], g parte gue &jerce
la opcién puede pagar o recibir una compensacion razorable
por el prepago independisntemente de fa razdn de pago por
ndelantado. En otras palabras, los actives financieros con
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
necesariamente fallan la prueba de SPF1.,

Mejoras anuales 2 las IFRS  La Compafia ha adoptado las modificaciones incluldas en las

Ciclio 2015-2017 Mejoras Anuales a las Normas IFRS oel Cicko 2015-2017 por

Modificecrones 3 Iz TAS 12 primera ver en el periode actual. Las Meioras anuales

Impuesio 2 las ganancias, incluyen modificaciones en cuatro normas.

145 23 Costos por

prégtamos, IFRS 3 LAS 17 Impuesio 4 las ganancias:

Combinadiones de negociog &

IFRS 11 Acuerdos Corguntos Las modificaciones aclaran gue se deben reconocer las
consecuenclas del impuesto 8 las ganancias sobre dividendos
#n &l estado de resultados, en otras resultados infegrales o en
capital conforme originalmente se reconocieron las
lransacciones que generaron 185 ganancias distribuibles. Esto
aplica independientements de =i aplican distintas losas
impositives a las ganancias distribuidas v np distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos:

Las modificaciones aclaran gue, si cualguier préstameo
especifico se mantiene pendiente después de que el active
relaclonado esta listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacién de los préstamos generales,

IFRS 3 Combinactones de Negocos:

Las modificaciones aclaran que cugndo se obtiene el control
de un negocio Gue @s una operacion conjunta, aplican los
requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
Incluida la reevaluacidn de su participaciin previamente
mantenida {PHI por sus siglas en inglés) en la operacidn
conjunta a valor razonable. La participacion previamente
mantenida sujeta a remedicién Incluye los activos, pasivos y
crédito mercantll no reconocidos relatives & la operacidn
conjunta, '
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IFRS 11 Acuerdos Conjuntos;

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que
participa en una operacién conjunts no tenia & control
confunto, y obtiens el control conjunto, no se debe reevaluar
la parficipacién previamente mantenida en la operacién
confunta.

Madihcacionss a Ia LAS 19 Las modificaoones aclaran gue &l costo de servicio pasado (o

Modificacién, reduceidn o de la ganancia o pérdida por liquidacién] es caiculada al madir

fquidecion oel plan de &l pasivo o activo por beneficios definidos, utilirands

Beneficos a Empileadas supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos v
los activos del plan antes y despuds de la modificacion
{reduccion o iquidacidn) del plan, pero ignorando & efecto dal
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de
beneficios definidos estd an una pesicidon superavitaria). La
IAS 19 ahora aclara que el cambio én &l efécto del techo del
activo que puede resultar de Ia modificacion (reduccién o
liquidacion) del plan se determina a través de un segundo
paso y se reconoce de manerg normal en otros resultados
integrales.

Los pérrafos relacionados con la medicion del costo actual del
servicio v e! interés neto sobre € pasivo (activo) por
benefcios defllnidos. Ahora sa requerird usar los supuesios
actualizados de la remedicién para determinar el costo actual
del servicio y el interés neto después de la modifcacién
{reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el case del interés neto, las modificaciones dejan
en claro que para el perlede posterior 8 e modificacidn
{reduccion o liquidacion) del plan, &l Intérds neto se calculs
multiplicando el pasivo {activa) por beneficios definidos
revalusdo segln fa 185 19 con la tasa de descuento ubilizade
en la nueva remedicidn (teniends en cuenta el efecto de los
contribuciones y los pagos de beneficios an &l pasivo (activa)
por beneficios definidos neto.,

IFRIC 23 Incertidumbre en el TFRIC 23 establece como determinagr |a posicion fiscal contable
tratamiento de impuestos & cuando hay incertidurmmbre respecto a8 los tTratamientos sobre
ine ganancias impuestos & lac ganancias. La interpretacidn requiens:

« determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas
por separado o CcoOmo grupo; ¥

« evaluar si es probable que fa autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto 8 utilizarse,
por una Compafiia en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:

2 En caso afirmativo, se debe determinar 13 posioon fiscal
contable de manera consistente con e tratamiento fiscal
utilirzada en las decaraciones de impuesto sobre la renta.

2 En caso negativo, debe reflejarse el efecto de e
incertidumbere en la determinacién de la posicidn fiscal
contable utilizendo el monto mas probable o el metodo del
valor esperadg.
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Normas IFRS nuevas y revisadas que alin no son efectivas

En la fecha de agrobacion de estos estados Enancieros, |8 Compania no rr: aplicado Ins
siguientes Narmas IFRS nuevas y revisadas gue se han emitido pero gue adn no estan
vigjerbes:

Modificaciones 2 [AS 1 € JAS B Deflinicidn de materiaiidad
Marco Conoeptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Administraciér de ia Compafiia. no espera gue la adopcidn de los esténdares anies
mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compafia en
periodos futuros, excepto como Se indica a continuacidn;

Modificaciones a IAS 1 e IAS B Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar Ia defimiodn de materialidad
contenida en la IAS 1, haciéndola mas facll de entender y no tienen por gbjetivo alterar
&l concepto subyacentie da materatidad en las Normas [FRS, El conceplo de oScunecer
infermacidn material con Informacon inmaterial s& ha Inclulde en fa nueve definicdn.

B! imite pare ia matenalided influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir® a "podria esperarse razonablemente que Influyan”

La definicidn de materiaidad en 1 [AS B ha sido reemplaraca por una referencia a la
definicidn de materialidad en la IAS 1. Ademads, &l IASE modificd otras normas v &l Marco
Conceptual gue conténian una definicidn de matarialidad o referencia al térming
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en
¢ después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida, |

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con ef Marco Conceptual revisado, gque entré en vigor @n su publicacion el 29 de
marzo cel 2018, o [ASB también emitid las Modificaciones a las Referendas al Marco
Conceptuzl de las Normas |FRS. El cocumento contiene mocificacicnes para las IFRS 2,
3, 6,14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 15, 20, 22 y SIC 32.

5in embarga, no [0das las modiNcacones actualizan a los pronunciamientos respecto a
Ias referencias @l marco conceptual deé manera gue s& refieran al Marco Conceptual
revisado, Algunos pronunclamlentos scle se actualizan para Indicar a cud| versidn se
referen (al Marco 1ASC adoptado por el JASHE en 2001, ¢l Marco 1ASE de 2010 o el Marco
revisado del 2018) o para indicar gue las definicdones en la Norma no se han actualizado
can nuevas definiclones desarrolledas en el Marco Conceptual revisadao.

Las modificaciones, gue en realided son actualizaciones, son efectivas para periodos

anuales que comiencen en o despues del 1 de enero del 2020, con adepaon anticipada
permitida.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.4

2.2

Declaracion de curmplimiento

Los estados financeros han sido preparados de conformidad con las Nermas
Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por e! Consejo de
Mormas Internacionales de Contabllidad (IASB).

Bases de preparacién

Los astados financeros de la Compaiia han sido preparados sobre |a base de costo
histdrico, como se explica an las politicas contables incluidas mas adelante.

Costo histdrico

El costo histérice genaralmaente s2 basz en el valor razonable da la
contraprastacion entregada & cambio de blenes y servicios.

alar rFazonable

El walar razonzble se define como el precio que se recibirla por vender un
activo o gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion crdenada
entra participantes en &l mercado a Ia fecha de valuacién,
independientamante da &l ese precio ec abservable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién, Al estimar el valer razonable da un
activa o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo, i los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del active o pasivo en la fecha de medicion. El
valor razonable para propositos de medicidn yvio revelacidn de estos estados
finanderos consolidados se determina de forma tal, a excepcion de las
transacciones con pagos basados en acclones gque estan dentro del alcance de
la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del alcance de
la IAS 17, v las valuaciones que tienen algunas similitudes con valar
razonabla, pero ne &5 un valer razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la 1AS 2 o el valor en uso de la 1AS 36,

Ademds, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado &n que son
observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en |a
determinacidn del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera;

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activas o pasivos idénticos gue la Companfiia puede obtener a la fecha de
la valuacion:

« Niwel 2, Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

« MNiwel 3. Considera datos de entrada no observables.

3.3 Instrumentos financierns

Los activas y pasivos financicros s¢ réeconecen cuando |a Compafia se convierte an
una parte de las disposiclones contractuales de los instrumentos.,
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2.4

Los activos financlercs y pasivos financleros se vallan inicialmente @ su valor
rezonable. Los costos de la transacoién que son directamente atribuibles a la
adguisicdn o emisidn de activos y pasivos financieros (detintos de los activos
financieres 3 valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del
vialor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en gl
reconocimiento inicial, Los costos de transaccidn dirsctamente atribuibles a la
adguisictin de actives y pasivos linancieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen Inmediatament2 en resultados,

Activos financleros

Todas las compras o ventas regulares de actives financierns se recanocen y se can
de baja en una fecha de regociacién. Las compras o verdas regulanes son compras
o vantas de activos financiercs que requieran la entrega de activos centrn del
plazo establecido por I8 regulacion o pricticas hablituales en el mergado.

Todos log activos financieros reconacidos se miden posteriarmente lnn su totelidad,
¥o soa a coste amortizado o valer razonabla, segun |a clasificacion ||:||l Ios activos
fMinancierss.

Ciagficacion de achivos financieros:

Irstrumentos de deuda que cumplan con las sigulentes condicionales se miden
tubsecuentemente a costo amortizado:

« Bl al activo financiero &8 mantiena en un mModelc de negodio cuyo objetivo es
mantenar activas financieros con el ohjetive de obbenear fiujos contractuales de

eluctivao; v
« log términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas
a fiujos de efective que son Unicaments pagos de principal & in sobre ei

monte del principal

Instrumentos de dewda que cumplan las siguientes condiciones se miden
subsecuentamente a valor raronabie a través de otros resuitados integrales:

- &l active financiero es mantenico dantro de un modeio de negocio cuyo
objetiva se cumple 8l abtener fiujos contractuales de efectivo y vendiendo
activos financieros; y

« los términas contractuales del activa financiero dan lugar, en fechas
especificas, @ flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de principal y del
interés sobre &l monto pendiente del principal.

Por cefecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentements a
valor razonable a través de resultados.

A pesar de o anterior, la Compafia puede hacer (a siguiente eleccidn /designacion
Irrevocable en el reconocimiento inicial de un activa financiero:

|
« puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor
razonable de una Inversitn de capital en otros resultados intngrhul % wa
cumplen ciertos criterios (ver (i) postarior); y
- podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda gque cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonabie a traves de atros resultados
- 1H -



infegrales &1 al hacerlo eimima o redece sagnificativamente una asimeiria
contable [vai [iv) posteriar),

{i) Coste Amortizado y miétede de interds efectivo

El método de interds afectivo es un método para calcular @l eosto amartizado do
un instrumento de deuds y para asignar los ingresos por Interases durante al
periodo relavanta,

Para log activos financieros que no fueron comprados u ariginados por activos
financleros con doterioro de crédito {por ejemplo, los actives gque Uenen deterion
do crédite an el reconocimienta inicial), la tasa de interds sfactiva o< la tasa que
descuants exactamaente las entradas futuras de efectivo ssperadas (Incluidas todas
las comigiones v puntos pagados o recibidos que forma parte integrants de la taca
de interés efective, los costos de transaccldn v otras primas o descuentos)
excluyendo las pdrdidas crediticias esperadas, a lo largo de |a vida esperada del
instruments de deuda o, &n su Caso, un pericde Mmas coro, al importe an libres
bruts del instrumento de deuda en el reconocimientn inicial. Para los activos
financieros con deteroro crediticio comprados v originados, una tasa da intenés
efectiva ajustads por crédito so calcula descontando los Nujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
instrumento de deuds en &l reconocimients nicial.

El costo amortizado de un active financiers es el monto al cual el active financiera
=& mide an Bl reconosimiento Inicial menos (os reembolsos del pRncipal, mas [a
amortizacidn acumulada utilizando el método de interés sfectivo de cualguier
diferencia entre &8 maonto inicial v el monto de vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida, El valor bruto en libres de un active financiero es 8l costo
emortizado de un activa financlero antes de ajustar cualquier provision para
pérdidas

Los ingresns por Interés se reconocen usando el efecta de interés efectivo para los
instrumentos de deuda medidos subsecuentemente 8 costo amortizado y a valor
razonable a traves de otros resultados integrales. Para los activos financieros
comprados u originados distintos de los activos financicros con deteronn de
crédito, los ingresos por intereses se calcuian aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto de un activo financero, excepto para los activas financieros
que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (ver debajo). Para los activos
financieros que posteriormente se han ceterorado ef crédito, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando (2 tasa de interés efectiva al costo amortizade del
activo financiers. 5i en perfodos de reporte posteriores el resgo crediticio en el
instrumento financiero con deterioro crediticlo mejora, de modo que el activo
financiera ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efactiva al valor en libros bruto del activa financero.

Para los actives financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio,
la Compafile reconoce los ingresos por intereses aplicando |a tasa de interés
efectiva ajustads por crédito al costo amortizado del active financiero a partir de
su reconocimiento inicial. El cdiculo no vuelve a la base bruta, incluso si el resgo
crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo
financiero ya no tiene deterioro crediticic.
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Los ingresos por Interds son reconocidos por resultadas (ganancias )/ perdidas) y es
incluide an el concepto "Ingresce financieros - [ngrescs por Intﬂasqgs",

(
(1w} Activos Financieros & valor razonable a lravés de resultados

Les activos financieros que no cumplen con los criterios para sar medidos al costo
amertizade o valor razonable 3 través da otros resultados integrales (ver (1) a (i)
grriba) se miden 8 valor razonable a través de resultados. Especificamente:

« Las irversiones en instrumentos de capital se clasifican a valor fazonable
través de resultados, 8 menos que la Compafiia designe una inversion de
capital que no sa mantiene para negociar ni una contraprestacide contingents
gue suria de una combinacidn de negocios a valor razonable a través de ofros
resullados integrales en el reconocimients Inicial (ver (1) mas arriba).

« Los instrumentos de deuda guea no cumplen con [oe criterios de
amortizado o con los criterios de valor razonable a través de otros resultados
integralas (ver (I} y (i) més ardiba) se clasifican con valor razenable a través
de resultados. Ademds, lof instrumentos de deuds que cumplen con los
eriterios de costo amortizado o los criterios valor raronabie a través de otros
resultados integrales puaden designarse como valor raronable a través oe
resultados en gl momento del recenocimiento inkcial si dicha desigracién
elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento (denominada "disparidad contable”) que surgiria de la medicion
activos o pasivas o ¢ reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre elins
en diferentes bages. La :‘.‘nrrnp:ma no ha designade ningin Im.-h*tmnm e
deuda con valor razonable a trevés de resultados,

Los actives financiaros @ Valor razonable a través de otros resultados integraies se
miden a valor razonable al finzal de cada perindo de reporte, con cuglquier ganancia
o pérdida de valor razonable reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que
no sean parte da una relacion de cobertura designada (consulte la palitica de
contabilidad ce cobertura). La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o
pérgida incluye cualguier dividende o interés ganado en al activa financiero y se
incluye en la partids de “otras ganandcias ¥y pérdidas™ (nota 60). El valor rezorable
es determinado de I8 mamera descrita an la nota I8(a)(i).

Deteriom de artivos Anancierns

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en
inversiones &n Instrumantos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor
razonabla & través de otros resultados integraies, cuentas por cobrar por
arrendamisnto v cusntas por cobrar comerciales. El monto de las pérdidas
crediticias asparndas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en &l riesgo crediticlo desde el reconocimiento Iniclal dal instrumento

financiero respactivo.

La Compafiia reconoce pérdidas crediticias espéradas de por vida para las cuentas
por cobrar comarciales y obras cuentas por cobrar, v (a8 cuentas por cobrar por
amendamiento. Las pérdidas crediticias esperadss en esios activos financieros se
estiman utilizanda una matriz de provisidn basada en la experiencia historica ge
pérdidas crediticlas da Ila Compafiia, ajustada por factores gue son especificos de
los deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la
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direccion actual como de la previsidn de condiciornes an |a fecha de reporte,
incluyendo el valor temporal del dinern cuando sea apropiado,

Para todos los demds instrumentns financieros, ia Compafiia reconoce |a perdida
crediticia esperada de por vida cuando ha habldo un aumenta significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio
en el instrumento financiera no ka aumentado significativaments desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la provisidn para pérdidas para ese
instrumente finandern en una cantidad igual a 1a pérdida crediticia esperada a 12
meses.

La pérdida crediticla esperada de por vida representa las pérdidas crediticias
ecparadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante
la vida (til esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida
crediticia esperada a 12 meses representa la parte de |& perdida esperada de por
vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento
financiero gue sean posibles dentro de los 12 meses posteriores @ la fecha del
informe.

(i) Incrementa significativo an el riesge de crédito

Al evaluar si el resgo da crédita en un Instrumento financiero ha aumeantada
significativameante desde el reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
di que ocurra un incumplimiento en el instrumento financierc en la fecha de
reporte con el riesgo de un incumplimiente en el instrurmento financlero en la fecha
de inicip. reconocimiento. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera
informacion tanto cuantitativa come cualitativa gue sea razonable v
fundamentada, incluida la experiencia histdrica y Ia informacion prospectiva que
esta disponible sin costo o esfuerzo Innecesario. La informacion prospectiva
considerada Incluye las perspectivas futuras de las industrias en las que operan os
deudores de la Compafia, obtenidas de informes de expertos econdmicos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y otras organizacienes similares, asi come la consideracion de varias
fuentes externas de informacién real e informacion economica proyectada
relacionada con las operaciones centrales de la Coempafia.

En particular, la siguiente informacion se toma en cuenta al evaluar 5i el riesgo de
credito ha aumentado significativamente desde el reconocimienta inicial:

. LUn deterioro significative existente o esperade en Ia calificacion externa (si
existe) o interna del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumenta financlero especifico, por ejemplo, un aumento
significative en el diferencial de crédito, permuta de incumplimiento crediticio
para el deudor, o el periodo de tiempo o el alcance al cual el valor razonable de
un activo financiers es menor que su costo amaortizado;

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas,
financleras o de negocios que Se espera gue causen una disminucion
cignificativa en la capacidad del deudor de cumplir su obligacidn de deuda;

« Un deterioro significatve actual o esperado en los resultados operativos del
deudaor;

. Aumentos significetives en el rlesgo de crédito en otros instrumentos
financieros del mismo deudar;
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- Un cambio adverso existente o esperado en [as condicionas regulatorias,
econdmicas o tecnolégicas del deudor que resulta en una dismipucion
significativa de la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Indapandisntamante del resultado de (@ evaluacion arterior, la Compafia supone
gue el riesgo de crédito en un active financiere ha aumentado sign|ficativaments
desde 8l reconocimisnto inicial cuando los pagos contractuslas ten
vencimianto de mis de 30 dias, 2 menos que la Compafia tenga |
razonable y confiable qgue demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterlor, la Compafia asume quae &l rieggo de crédito en un
ingtruments hinanciers ne he aumentado significativamente desde
reconpcimiants iniclal s se determina que el instrumenta finane
crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un Ins
tiang un riesgo ce crédito bajo =:

Hene un riesgo
ento financiero

[1} El instrurmanto financero Hene un riesgo de incumplimento bajo,

(2} El deudor tiene uns notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de Mujos
contractusies da efectivo en &l corto plar, y

(3) Cambios adversos en condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
pusden reducir la habilidad de quea el deuder puada cumplir con sus
obiigaciones contractuales de efectivo, pero na sucederd necesariamente.

La Compafila considera gqua un active financem tiene bajo riesgo de crédito
cuando el sctive tene una calificacion crediticia externa de “gradeo de inversicn” de
acuerda & Ia definicion globalmente aceptada, o &n caso de que no haya una
calificacidn extarna disponible, gue el activo tenga una calificacidn Interna
"reallzable®, Reaalizable significa que |a contraparte tlene una fuarts posicion
financiera y no hay montos pasados pandientes,

Para los contratoe de garantia financiera, |a facha an que |8 Enmplﬂa 58 canvierte
@n parte del compromiso imevocable se considera a fecha del recohocimiento
Inicial & los efectos de evaluar el deterioro del instrumento financlers. Al evaluar s
ha habids un aumanto significativo en &l riesgo crediticio desde &l reconocimiento
iricial de lox contratos de garantia financiera, |a Compafia considera los cambios
en ¢l resgo de que el deudor ecpacificado incurra en impago del contrato.

La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utliizados para
icentificar si ha habido un aumento significativo en el nesgo creditico y los revisa
segun corresponda para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo &n el riesgo crediticio antes de que & monto 52 haya
wEncido,

(i) Definicitn de incumplimiento

La Compafila considera que lo sigulente constituye un evento da Incumplimiento
para fines de administracian de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histarica indica gue los activos financeros no son recuperables cuando cumplen
con cualquiers de los siguientes criterios: '

« Cusndo &l deudor incumple los convenios financieros;
. La Informacibn desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas
Incich que ot improbable que e deudor pague a sus acreedores, incluida 1a
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Compafia, en su totalidad (sin tener en cuenta ninguna garantia que tenga la
Compafia).

Indepencientementes del andlisis antenior, la Compafia considera gue el
incumplimiente ha ocurride cuando un activo financiero lene mis de 90 dias de
vencimiente, a8 manos que la Compafia tenga informacion razonable y confiable
para demostrar gue un criterio de incumplimientn més atrasado &1 mas apropado.

{ii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un active financlers tiena deterioro craditiclo cuando se han producide uro o mas
eventos qua tlanan un impacto parjudicial en los flujos de sfective futuras
estimados de esa activo financiero. La evidencis dé gue un activo Ananciera tleneg
deterioro crediticio incluye datos observables sobra log siguisntes sventos:

{2} cficuited financiera signficativa por parte dal emisor o del deudor;

(b} &l incumplimiento de un contrato, coma un incumplimients & un evento vencido
{wer (ii) armba);

{c) los prestamistas del deudor, por rarones econdmicas o contractuales
relscionadas con la dificultad financiera dal deudor, e otorgan al deudor una
concesion gue los prestamistas no considerarian de otra manera;

{¢) s cada vex mids probable que ¢! deudor #ntre &n hancarrota o alguna ofra
reorgan zacién financiera; o

{e) la extincidn de un Mercado funcional para &l activo inanciern por sus
dificultades inancieras.

{iv) Politica oe bajas

La Compafiia da de baja un activo financiero cuande hay informacion que indigue
que & deudor s srousntra en una dificaitad fimnanclera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperaciorn, por ejemplo, cuando e deudor ha sido
colocado en liguidacidn o ha entrado en un proceso de guiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen 8 mas de dos afos, o
que ocurrs antes. Los actives financierns dados de baja adn pueden estar sujetos &
actividades de cumplimienio bajo los procedimientos e recuperecion de e
Compefiis, teniendo =n cuenta el asesoramients legal cuande sea apropiado.
Cualguler recuperacién realizada se reconoce en resultados.

{viMedicion y reconocimiento de pérdidas crediticlas esperadas

La medicidn de las pérdidas creditidas esperadas es una funcdn de fa probabilicad
de incumplimients, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de Ia
perdida sl existe un Incumplimiento) y ia exposicion en el incumplimienta. La
evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento v la pérdida dada por defecto se
basa en datos histdricos ajustados por informacién prospectiva como se describe
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiente, para los activos
financieros, @sto estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion induye &l
monte establecido en la fecha de reporte, junto con cualquler monto adicional gue
se espera cbtener én & futuro por fecha de incumpiimiento determinada en
funcidn ce la tendencia histarica, la comprension de la Compafiia de las
’T:Ell:ladﬁ financieras especificas de los deudores, y otra informacidn relevants a
turo.
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Para los activos financiéros, la pérdida crediticla esperada se estimp como ia
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compafiia de acuerdo con el contrate y todos los flujos de efectivo gue 1a
Compafiia espera recibir, descontados a 1a tasa de intenés efectiva original. Parg un
arrendamiento por cobrar, s flujos de efectivo utilirzados para determinar (as
pérdidas crediticias esperadas con consistentes con los Aujos de efectivo utilizados
en I3 medicién del arrendamients por cobrar de acuerdo con la LAS 17
Arrendamientos.

Pare un contrato de garantia financiera, donde la Compafiia estd obligada 3
realizar pagos eolo en caso de incumplimiants por parte del deudor de acuerdo con
les términos del ingtrumenta que estd garantizada, |n prevision de pérdida
esperada o5 @l pago esperado para reembaolsar al titular por una pérdida de crédito
en la gue incurre menos cualguier monto que la Compafiia espera recibir del
tenedaor; el deudor o cualguier otra parte,

Sila Compafia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento
financiero &n una cantidad igual a la pérdida crediticla ssperada de) por vida en el
pericdo del informa anterior, pero determing en la fecha de presentacion actual
gue ya no sé cumplen las condiciones para la pérdida craditicia esperada de por
vida, ia Compafia mide al margen de pérdida en una cantidad gual a pérdida
crediticia esperada a8 12 meses en |a fecha de reporte actual, excepio por fos
activos para los cuales se utilizd el enfoque simplficado.

La Compafila reconoce una pérdida o pérdida por daterioro an ¢l resultado de
todos los instrumantos financierss con un ajuste correspondiante a su valor en
libres a través de una cuenta de provision para pérdidas, excepta las inversiones
an instrumantos de devda que s2 miden a valor razonable a traves de otros
resultados Integrales, para los cuales se reconoce |a provisian para pérdidas &n
otros resultades integrales y acumulados &n A reserva de revaluadén de
inversionss, ¥ no educe 2l importe en libros del activo financiero an el estado de

posicion financiers
Baja de activos Ananciercs

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales de los Mujos de efectivo del activo expiran. o cueando transiiere el
active financiero y sustancialmente todos los resgos ¥ bereficios de Ia propiedad
del activo 8 otra Compaffa. Si la Compefia no transfiere ni retiena
sustancialmente todos los riesges y beneficios de |8 propiedad y continda
controlando &l activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenide en el
activo y un pasivo asoclada por los montos que deba pagar. 5i la Compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de |a propledad de un activo
financiern transferide, |a Compafila continda recenoclendo el activa financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidas.

A darse de baja de un activo finenciero medido al costo amortizado, la diferenca
entre &| valor en libros del activo v fa suma de la contraprestacion recibida y por
cohrar se reconoce en resultados. Ademds, al darse de baja de ung inversion en un
instrumento de deuda clasficado como valor razonable a través de otros
resultados integraies, la gananciz o pérdida acumulada previamente acumulads en
la reserva de revaluacibn de Inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En
contraste, &n la baja de una inversidn en un instrumento de capital que @&
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3.5

Compafia eligid en el reconocimiznta inicial para medir a valor razonable a traves
de otros resultadas Integrales, |a ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de Inversianes no Se reclasifica a utilidad o
pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulada.

Pasivos finenclieros y capital
Clasificaclon coma dewda o capital

Les instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivas financleros o como
capital de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales v las definiciones de
un pashve finencern ¥ un iInstrumento de capital.

Instrumentos de capidal;

Un Instrumentd de capital es cualguier contraio gue evidencie un interés resicual en
s activos de una Compafiia después de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos
de capital emiticos por la Compafia s2 reconocen a los Ingresos recibidos, netos de los
costos directos de emison,

La recompra de los instrumentos de capital propios de la Compailia se reconoce y se
decuce directarments an e capital. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
utilidad o pdrdida en la compra, venta, emisidn o cancelacién de los instrumentos de
capital proplos de la Campafila.

Pasivos flnancieros:

Todos |os pasives financleros se miden subsecuentemente a costo amaortizado
utilizando el métado de interés efective o a valor razonable a través de resultados.

5in embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferancia de un
activo flinanciera no califica para ia baja o cuandoe se aplica &l enfoque de participacién
continua, v los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafia, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacian,

Pasivos financieros a valor razohable a través de resultados

Los pasivos financieros se ciasifican a valor razonabile a través de resultados cuando o
pasivo financiero es (i) contraprestacion contingente de una sdguirente en una
combinacion de negocios, (ii) se mantiene para negociar o (i) se designa como valor
raronable a través de resuliados.

Un pasivo financiero se clasfice como mantenido para negociar si;

» & ha adquirido principalmente con el fin de recompraria & corto plazo; o

« on @l reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumantos
financieras identificados que la Compafiia gestiona conjuntamente y tene un
patrén real reclente de toma de ganancias a corto plazo; o

= &% un derivado, a excepcion de lo derivado que son un contrato de garantia
financiera o un instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasiva financiere que no se tenga para negociar o la consideracién continganta da
una adquirente an una combinacion de negocics puade designarse como valor
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razonable a traviés de resultados en &l momento del recanocimiente inicial si:

. dicha designacidn elimina o reduce significativamante una Inmtsishaﬂm oe
medicién o reconocimento que de otro modo surgirla; o

- @l pasive financiero forma parte de una Compafia de activos financieros o
pasivas financieros o ambos, que s gestions y su desempefo se eval(a sobre
iz baze del valor razonable, de acuerdo con la gestidn de riesgos documentada
o la estrategia de inversidn de la Compafia, y la informacidn =obre la
agrupacién es proporcionado internamente sobre esa base; o |
forma parte de un cortrate que contiene unro o mis derivados implicitos, ¥ la
IFRS @ parmita qua todo el contrato combinado s& designe como valor
razorable a travis de resultados,

razonzhle, y las ganancias o pérdidas que surgen de lok cambics an el valor razonable
se reconocen en resultados en la medida en que no formar parte de una relacién de
cobertura designads (consulle la politica de contabilidad de cabertura). La ganancia o
pérdida nota recorocids en utlidad o pérdida incorpora cualguiler interés pagado en &l
pasivo financlere y se Incluye 2n la partida de "otras garancias y pérdidas” {nota 60)
en recuitados.

Los pasives financiercs a Valor razenable a través de resultados sa'tmldan a walor

Sin embargo, para los pativos financierss que s& designan a Valor raronable a traves
de resultados, la cantidad de cambio en el valer razonable del pasivo financiero gue eg
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en alro
rusultade integrel, 8 menos gue &l reconocimisnto de los efectos de los cambios &n el
riesgo da crédito del pasive en otros ingresos comprensivos crearian o ampliarian un
desajuste contable an resultados. El monto restante dal camblo en gl valar razonable
del pasivo sa reconoce @n resultados. Los camblos en 8l valor razonable atribuibles al
riesgo de crédite de un pasivo financiero gue s& FECONACER &0 otro ultado integral
no se reclasifican posteriormente a resultados. #n su lugar, se transfieren a ganancias
acumuladas una vez que se da de baja el pasive finanziero.

Las ganancas o pérdidas en los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafia que son designados por la Compafiia a valor razonable a traveés de
resuftados s& reconocen &n resuftados.

El vainr razranable se determina de |a maners descrita en la nota 38 {a) [i}.
Pasivos financierns medicos subsecuentemente a8 costo amortizaco;

Los pasivas financieros que ne son (i) consideracidn contingente de un adguirente &n
una combinacion de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (i) designados como
valor razonable & través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando &l método de Interés efectivo,

El método de interds afectiva es un metodo para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante e perindo relevante. La
tesa de interés efectiva ex la tasa gue descuenta exactamente los pagos en efectivo
futuros estimados [inclulicos todos los cargos v puntos pagados o recibidos gue forman
part2 integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del pasivo finenciero, o (cuando s=a apropiado)
un perindo mds cortn, al costo amortizado de un pasiva financiero.
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3.6

3.7

Eaja de pasivos financieros

La Compafia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de I3
Compafia ss cumplen, cancelan a han explrado. La diferencia entre el importe an
libros-del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada vy pagadera se
reconoce en resultados.

Cuando la Compafia Intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda an atro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza coma una axtincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un
nuavo pasivo financiera. De manera similar, la Compafia considera la modificacion
sustancial da los términos de un pasivo existente o parte de & como una extincion del
pasivo financiero original y el reconacimiento de un nuevo pasivo. Se-asume que [os
térmings son sustanclalmente diferentes si el valor presents descontado de los flujos
de efectivo bajo los nuevos términes, incduyendo cualquier tarifa pagada neta de
cualguler tarifa recibida y descontada utilizando |a tasa efactiva ariginal es al mencs
ur 108 diferente de la actual descontada Valor de los flujos de efectivo rermanentes
del pasiva financlero original, Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre:
(1} &l importe en libros de la responsabiiidad antes de la modificacidn; v (2] el valor
presante de los flujos de efectivo despues de la modificacion debe reconocerss en
resuitados como Ia ganancia o pérdida por modificacian dentro de otras ganancias v
perdidas.

Inventarios

Los inventarios se valdan al menar entre gl costo de adguizicidn v valor neto

realizable, El costo comprende de materiales directos y, cuando corresponda, costos

laborales directos v los gastos generales en los que se incurrld para llevar los -
inventarios a su ubicacian v condicidn actuales. El costo se calcula utilizando el metodo

del costa promedio ponderado. El valor neto de realizacion representa el precio de

venta estimado menos todos los costes estimados de finalizacion y los costos en que

Se (neurre &n a8 comercializacion, venta v distribucicn,

Propiedades, planta y equipos -

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de
bienes o para fines administrativos, se presantan en &l estade de posicion financiera a
5U costo menos la depreciacidn acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas.

Las propiedades que estdn en proceso de construccién para fines de produecién o
administracion, se registran al coste menos cualquier pérdida por deterioro

reconecida. El costo incluye honorarios profesionales v, en el caso de activos

calificebles, los costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable de

la Compefiia. Dichas propiedades se clasifican 2 |as categorias apropiadas de

propiedades, planta y equipo cuando estén completas para su uso planeado. La

depreciacién de estos activos, al igual que en otras propledades, se inicla cuanda los x
activos estan listos para su uso planeado.

La depreciacidn de los edificios es reconocida en resultados. En caso de venta o retiro
posterior de las propiedades, la utildad o pérdida que surja es calculada comao |2
diferencia entre el precio de venta v €l valor en libros del active y reconocido en
resultades.
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J.8

Los terrencs no se deprecian.

El mobitiario y equipos se pregentan al costo menos la depreciacion acumulada y
cualguier pérdida scumulada por deteriorn. |

La depreciacidn s reconoce para llevar a resultados o costo o la valuacion de los

activos, (distintos a log terrenos y propledades en construccion), sobre sus vidas dliles

utilizando el método de linea racta, con bese en 1o siguients:

fram Vida util (en afios)
Edificios & instalaciones 20
Instalacionas 10
Vehiculos 5
Muebles y enceres, equipos de oficina y maguinaria 10
Equipes de computacién 3

La vida ril estimada v el método de depreciacitn ss revisa al final de cada periodo
de reporte, y & afecto de cualguer cambio en la estimacidn registrada se reconoce
sobre una hase prospectiva.

Los activos por derechos de uso se depredian sobre el periodo gue resuite mas
corto entre & perfodo del arrendamiento vy la vide Otil del ectivo subyacente. Si un
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo
por dereches de uso refleja que la Compadia planes ejercer una optidn de compra,
ef activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida til

Un elemento de propladades, planta y equipo se da de baja cuanda se vende o
cuando no s& pspere obtener beneficios econdmicos futuros que de del uso
continuo del activo, La utilidac o pérdida gue surge de la vents o retire de una
partida de propiecades, plants y equipo, se calcula como |a diferencia entre |os
FECUrscs QuUE Se reciben por la vent2 y el valor en libros de activo, ¥ se reconoge
en resuliados.

Deterioro de activos tangibles excluyendo el crédito mercantil

Al fina! de caoa periodo, la Compaiia revisa los valores en libros de sus activos
2ngities a fin de determinar = existen rdichos de gue estos activos han sufrido
giguna pérdida por deterioro. Si existe alighn indicio, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdide por deterioro
[de haber alguma).

Cuando el active no genera flujos de efective independlentes de otnos activos, o
Compalla estima &l monto recuperable de la unidad generadora de efective a la
oue perténece dicho activo.

El monto recuperable es el mayor entre el velor raronable menos el costo de
venderio y &l valor en uso, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimadcs se descuentan a su velor presente utilizendo una tasa de descuento
antes de impuestos gue refleje la evaluacidn actual del mercado respecto al valor
del dinero &n &l tiempo y los resges especificos del activo pare el cual no s han
ajustado las estimaciones de Nujos de efectivo futuros.
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3.9

i ge gctima que el monto recuperable de un activo [0 unidad generadora de
efectiva) es menor gue su valor en libros, el valor en [hros del active (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconacen inmediatamente en resuitados, salvo sl el activo se registra
a un manto revaluado, en coyo caso se deba considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién de la revaluacion.

Fosteriormente, cuando una pérdida por deteriorn se revierte, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efective) se incrementa al valor estimado revisado
de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros ajustado no exceda
el valor en [Ibros gue se habriza determinado si no se hublera reconocido una
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. La reversion de una perdida por deterioro se reconoce inmediatamente
en resultados, 8 menos que el activo correspondiente se reconozca @ un maonto
revaluada, en cuyo caso 1a reversion de la pérdida por deterioro se trata comeo un
incremento en |a revaluacion,

Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoqgue retrospective simplificado ¥,
por lo tantg, |a informacidn comparativa no ha sido reexpresada y se presenta
segun fa NIC 17. Los detallas de las politicas contables segun la NIC 17 comao la
NIIF 16 se presentan per separado 2 continuadan,

Politicas aplicables a partir del 1 de enero del 2019
La Compafila arrendalaris

La Compafia evalua si un contrato es o contiens un arrendamiente al inicie del
contrato. La Compafile reconece un &ctive por derecho de uso y un
correspondiente pasivao por arrendamiento respecto @ todos los contratos de
arrendamiento en los gue sea arrendatario; exceptuandg los arrerdamientos de
corto plazo (plazo de 12 meses ¢ menos) y los de activos de bajo valor {como
tabletas electrdnicas, computadoras personales y objetos pequefios de mobiliario
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los
pagos de renta como un gasto operative bajo el método de linea recta durante el
periodo de vigencia del arrendamiento, 8 menos que otro método sea mas
representativo del patrén de tiempoa en que los beneficios econdmicos de los
activos arrendados son consumidoes,

El pasivo por arrendamiento es madido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuado a |a fecha de Iniclo, descontado por la tasa
implicita en &l contrato. Si asta tasa no puede ser facimente determinada, la
Compania utiliza su taza incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicon de! pasivo par arrendarmiento
cansisten en:

Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;
. Pagos de renta variables gue dependan de un indice o tasa, iniclalmante
medides usando el indica o tasa en la facha de inicio;
. El valor esperado a pagarse por gl arrendatario como valor residual
garantizado;
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. El precio de ejercicio de opciones de campra, sl el arrendatario tlene certeza
razonablemente do ejarcer dichas opciones; y

. Pagos por penalizaciones resultantes de [a terminacion del arrendamientno, s el
periodo del arrendamiento refleja la ejecucidn de una opoidn de terminacién del
arrendamiento.

E! pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en 2l estado
de situacdon financiera.

E! pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento
{usando el métoda de interds efectivo) v reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renta redlizados.

La Compafila mide nuevamente & pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondlente al activa por derecho de uso releclonadao) slempre jgue:

- El plazo del arrendamients es modificado ¢ hay un eventa o cambio
significativo en les circunstancias del arrendamignts, gue results an un cambilo
en la evaluacién de! ejercicio de opoidn de compra, en Cuyd cash & pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada.

- Los pagos de renta se modifican como consecuencaa de cambios en indices o
tasas, o un cambso en el pago esperado de un valor residual garantizada, en
CUYOS CASDS & pasivo por arrendamiento se revalda descontando los pagos de
renta revisados utilizando |8 misma tasa dé descuento (a menos que el cambio
@n los pagos de rents se deba a un cambio &n una tasa de !nte::ds variable, en
CUYD CASO Se usa una tasa de descuento actualizada), |

- Un contrato de arrendamiente se modifigue y la modificacion del
arrendamiento no s& conlabilice como un arrendamienio separgdo, &n cuyo
caso &l pasivo por arrendamiento se revalGa con base en el plazo del
arrendamiento mocificado, descontando los pegos de renta revisados usando
una lasa oe descuento actualizada & lz feche de entrada en viger de @@
medificacion.

La Compafila no realizd ninguno de los ajustes mencienades lﬂlmpnnu-:l-ni
presentados,

Los activos por derechos de uso consisten en [a medicion inicial def pasive por
arrendamiento correspondignte, los pagos de renta reallzados an o antes de la
fecha de inlcio, menos cuslguisr incentivo por arrendamianto recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuadon subsecuente es &l costo menos Ia depraciacion
acumulada y pérdidas por deteriors.

Cuando la Compafila incurre en una obligacién surgida de costos de desmantelar y
removar un sctivo arrendado, restaurar el lugar en 8l cual esta localizado o
restaurar al activo subyacents a la condicidn requerida por los terminos y
condiciones del arrendamiento, se reconoce una provisidn valoraca conforme a la
NIC 37. En la medida en gue los costios s relacionen & un activo por derecho de
uso, los costos son Incluldos en e active por derechos de uso relacionado, a8 menos
que dichos costos @ incurran para generar inventarios.
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Los actives por derschos de uso se depracian durante el perindo gue resulte mas
corte entre &l pericdo del arrendamiento v 1a vida Otil del activo subyacente. S un
arrendamianto transfiere s propiedad del activo subyacente o @ costo del derecho
de usno del activo rafleja que |la Compaiiia espera ejercer una opcidn de comora, el
activa por derecho de uso se depreciara sobre la vida util del activo subyacente.

La depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamients.,

Los activos por derechos de uso son pﬁamnmﬂm como wh rubro separado en el
estado consolidedo de situacidn financiera.

La Compafiia aplice la NIC 36 para datarminar sl un active por derecho de uso asts
detericrado y contabiliza cualquier pérdida por deteriara identificada como se
describe en la polibcs de “Propiedades, planta y equipa®.

Los arrendam antos con rentas variables gue no dependen de un indice o tasa, no
son noudos &n la medicibn del pasivo por arrendamientn y del activo por derecho
do uso. Lot pegos relacionados son reconoCidos como un gasto en & penodo &n &l
gue sucede &l evento o condicion gue desencadena oS pagos y son inclulidos en el
concepio de “Otros gastos™ en el ectado consolidedo de resultados.

Como salucidn prictica, la NIIF 16 permite no separar los componentes gue no Son
armrendamiantos ¥ #n su lugar contabilizar cualguier armendamiento v sus
componentes dé no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compafila no ha utilizado este expediente practico. Para contratos gue contienen
componentes de arrendamienta v uno o mds arrendamientos adicionales o que no
san arrendamientos, la Compafiia asigna la contraprestacidn del contrato a cada
componente de arrandamiente bajo el método del precio relativo de venta
individua! del componente de arrandamiento y precio relative de venta agregado
para todos los componentes de no arrendamiento.

La Compafila come arrendadora

La Compafila realiza contratos de arrendamiento come arrendador respecto a
algunas de las propledades de inversidn. La Compafiia también renta a los
minoristas ¢l equipo necesario para la presentacién y desarrollo de sus actividades
y equipo manufacturado por La Compafiia.

Los arrendamientos en los que la Compafiia funge como arrendador son
clasficados como arrendamientos financeros o arrendamientos operativos. B
contrato se clasifica comeo un arrendamiento financiero cuando los plazos del
contrato transfieren sustancialments todos los riesgos y beneficios de la propiedad
al arrendatario. Todos los demas contratos se clasifican como contratos
operativos,

Cuando la Compafla es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento
principal v el subarrendamiento como dos contratos separados. El
subarrendamiento se clasifica como arrendamlento financiero o arrendamiento
nwnwin en refarencia al activo por derechos de uso originado del arrendamianto
principal.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en
linea recta durante el plazo del arrendamiento relevante. Los costos Iniciales
directos inCurmioos en la negotiacion y arreglo del arrencamiento operative son
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agregados al valor en libros del active arrendado y son reconocidod en linea recta
durante el plazo del arrendamients.

Los importes pendientes de armendamientos financieres son reconobdos como
arrengamientos por cobrar por el valor de la inversidn neta en los armendamientos.
Los ingreses por arrendamientos financderos se asignan a los periodos contabies de
manera gue refeje una tasa de retorno periédica constante sobre la inversion neta
insoluta respecto de los arrendamientos.

Cuando un contrato Incluye componentes de arrendamientn y de n
arrendamiento, la Compafia aplica la NLIF 15 para asignar la contraprestacion
correspondiente a cada componente bajo el contrato.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019 - Se clasifican como
finanoeros cuando los términes del arrendamiento transfleran susthncalmente a
los arrendatarios todes los riesgos vy beneficlos iInherentes a lp pmnuladnd-.. Tedos
los demds arrendamientos se clesifican como operativos.

La Compaiiia como arrendadora - Los valores aceudados por los arrendatanos
bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por
el valor de la inversién neta de la Compaiia en los arrendamientos. Los ingresos
por arrendamientos financieros son distribuidos en los periodos contabies a fin de
reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversion netz pendiente
de la Compafia con respecto a los armendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconace
empleando el método de linea recta durante el plazo correspandiente al
arrendamiento, Los costos directos Inlclales incurridos al negociar y acordar un
arrendamlento aperativo son afadides al valor en |lbros del active arrendadao,
empleando el mélodo de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

La Compafiia como arrendataria - Los activos mantinidos bajo arrendamientos
financkéros S reconocen como activos de |a Compafila a su valor razonable, &l
iricio del arrendamiento, o si &ste es menor, al valor presente de lgs pagos
minimoas de! arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estads de
situacon financera como una obfigaddn bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financiercs son cargados direciamente a resultados, a menos gue
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyd casa son
capitalizades conforme & la politica general de |a Compafiia para los costos por
préstamos.,

Las arrendamieéntos operativos se cargan a resultados empleando &l método de
linea recta, durénte el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulta
mas representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamients s réeconccen como gastos en
los periodos en los que sean Incurridos

En caso de que & reciban incentivos por armendamientos operalivos, Oichos Incentivos
s reconocerdn como pasives. B beneficio acumulado de los incentives se reconoce

como una reduccidn del gasto por concepto de alguiler sobre la base de finea recta, :
salva que resulte més representativa otre base smterndtica de reparto por refielar mas
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adecuadamente ¢l patron temporal de los beneficios del arrendamiento para
USUErio.

3.10 Costos por préstamos

3.11

Los costos por préstamos atribuibles directamente a (5 adguisicidn, consEnuOCion o
produccién de activos calificables, los cuales requieren de un periodo de tempo
substancial hasta que estan |istos para su uso o venta, se adicionan al costo de
es0s activos durante ese tempo hasta & momento en que estén listos para su UsD
o venta.

En l2a madida que |a tass variable de préstamos usados para fnanciar un activo
calificado y que son cublertos en una cobertura efectiva de fujos de efectivo de
riesgo de tésa de interés, la porcion efectiva dal derivado @5 reconocida en otros
resultadas integrales v es reclasificada a resultados cuando el activa calificado
impacta &n resutados. En la medida que la tasa fja de préstamos es usada para
financiar los activos calificables y son cubiertos por una cobertura efectiva de
riesgo de [asa de interés, los costos capitalizados de préstamos refigjan la
coberturs de tasa de interes.

El ingreso gue se obtiene por la inversién temporal de fondos de préstamos
especificos pendientes de ser uliizados en activos calificables, s2 deduce de los
costos por préstamos elegibles para ser capiialzados.

Todes (os olros costos por préstamos se reconocen en 10s resultacos durante el
pericdo en que se Incurren,

Beneficios a emplaados

El costo de los beneficios defindas (Jubllacdn patranal y bonificacion por
desahucio) es determinado utllizando el Método de la Unidad de Crédito
Fmyectada, con valoraclones actuariales realizadas al Mnal de cada periodo.

Los costos por SErVico presente y pasado se reconocen en el resuitado del ano =n
el gue se generan, &si oomo &l intenés financero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) s& reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a olro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflgjan iInmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a @
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en ef otro resuitado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modiflcacion o reducclan del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracidn
relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero,

Los intereses nelos S8 calculan aplicando la iasa de descuento &l inicio del periodo

de la obligacidén & activo o pasivo por beneficios definidos. Los costos por
beneficios definidos se clasifican de |2 sigulenis manera ;
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Costo por servicla (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios
pasados, asl como las ganancias y pérdidas por reducclones o liguidaciones),
- Los gastos o ingresas por interés netos. |
= Remediciones.

Las hipilesis actuariales significativas utilizadas para la determinadon de las
cbligaciones por beneficios definides [OBLC) son la tasa de descuento, incrementc
salarial esperado y la mortalidad, estas son determinadas en funcidn de un andhsis
hstérico de la Compafiia v |a tasa de descuento s determina considerando los
bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador.

Dtres bepeficios de corto plaza:

Sa reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de Inal empleados con
respecto 8 los susldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones unq-ulﬁ. eic., en el
periodo en &l gue el empleado proporciona el serviclo relacionado por el valor de
los beneficios que se espera recibir a cambic de ese servicio. Los pesivos
relacionados con beneficios a empieados & corio plazo s& miden al valor que &
espers pagar a8 cambio del servicio, conforme la forma de chiculo de cada
beneficio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plaro se vailan
al importe no descontado por los bensficios gue S8 CSPErS pagar por ese SEnvicio.

Participacidn a trabalagdores

La Compafia reconoce un pasiva y un gasto por ia participacion de los
trabajadores an las utilidades de |a Compafila. Este baneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

.12 Impuestos

El gasto por impuestos 2 la renta representa la suma de los impuestos a |a renta
corrente y los impuestos diferides.

1. Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente calculado correspondes al Impuesto a la €enta
¥ S& registra en los resultados def afo en que s& causa.

El impuesto a |a ranta corriente es pagadero sobre la base gravable del afio.
La util|dad gravabie difiere de (2 utilidad neta como es reportada en |a
utillded o pérdida porgue excluye componéntes de ingresos o gastos que son
scumulebles o deducibles an otros afios y excluye componentes gue nunca
kan sido acumulables o deduclbles. Los pasivos de la Compafia por los
impugstos causados son calculados usando |as tasas de impuestos Que se
han decretado al final de! periodo de reporte.

Una provisién ¢s reconocida para esos molivas én o que la determinacdn
del impuesio es inclerta, pero es considerada probable de que exista una
futura salida de fondos para una autoridad fiscal, Las provisiones son
valuadas a la mejor cantidad que se espera s& vueiva pagadera. La
evaluacion esté basada en el juicio de expertos tributarios apeyeda por las
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experiencias previas de la Compafia en ese tipo de actividades y en algunos
casns basados en fa censulta de un especialista independiente de impuestos.

Impuestos diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferendias
tempaorales entre el valor en libros de |os activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar el resultado fiscal, le tasa correspondiente a estas diferencias y
en s caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y
de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temperales. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por todas las diferenclas
tempaorales deducibles, en la medida en gque resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda aplicar
esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasives no se
reconocen si las diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del
reconocimienta inicial (distinto al de la combinacon de negocios) de otros
actives y pasivos en una operaclén que no afecta el resultadoe fiscal ni el
contable,

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir an
la medida que se estime probable que na habra utllidades gravables
suficientes para permitir gue e recupere la totalldad o una parte del activo,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas
fiscales gue se espara aplicar en el periodo en el que el pasive 52 pague o el
activo se realice, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan s|do
eprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el gue se
inferma.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las
consecuancias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compania
espera, al final del perods sobre el que se infarma, recuperar o liquidar al
wator en libros de sus aclivos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un
derecho legal exigible gue permita compensar los activos por impuesios
corrientes contra los pasivos par impuestos carrientes ¥y cuanda se relacionan
con los impuestos a las ganancias recaudados por |8 misma autoridad
tributaria vy la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
por impuastos carrientes en una base neta.

Impuestos cormente v diferido

Los impuestes corriente y diferido se reconocen en resuitados, excepto
cuando s2 refieren & partidas gue se reconocen fuera de los resultados, yva
=28 en los otros resultados integrales o directamente en €| capital contable,
respectivamente. Cuande surgen del reconocimiento inicial de una

combinacién de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimignto
de la combinacion de negocios.
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4,

X.13

X.14

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
asumida) como resultade de un suceso pasado, es probable gue ia Compafia
tenga gue liguidar la obligacién, v puede hacerse una estimacidn confiable de!
importe de la obligacidn.

El importe que se reconoce como provisidn es 1a mejor estimacitn del desembelso
necesario para houidar la obligacdn presente, al final del periodo sobre e gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres gue rodean a la
obligacidn, Cuando se valda una provision usando los flujos de efective estimados
para |lguidar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente
de dlm::ll; flujos de efectivo (cuande el efecto del valor del dinere en el tiempo es
mmaterial .

Cuando se aspera la recuperacidn de algunos o de todos los benefigios economices
requeridos para liguidar una provision por parte de un tercers, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Reconocimiento de ingresos
Venias de ienes:

Los ingresos se miden en funcior: de la contraprestacion a la gue la Compaiiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un diente y exduye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresps cuando
transfiere el control de un producto o serviclo a un cliente.

|
La Compafila vende preductos de hierro y acero o de sus derivados industriales
directamante con el cliente a través de sus puntos de venta (Sucursales a nivel
nacional ).

Los ingrésos & reconoten cuando e control de los bienés ha sido transmitido,
siendo el punto én &l que el comprador adguiere log bienes en el punto de venta
(Sucursal). E! pago del precio de transaccidn es Inmeciato en el punto en & gue
comprador adquiers los benes.

Las ventas de blenes, s¢ realizan generaimente al amparo de contratos celebracdos
con clientes o mediante acuerdos verbaies, en los cuales se establecen acuerdos
entre ias partes tales como: précio, descuentos, bonificaciones, entre otros.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacién de las politicas contables de |a Compafila, las cuales se describen en la
nota 3, ia administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores
en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos relatives se basan en la experienca y otros faclores que se consideran
pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estmaciones,
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Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base reguler. Las medificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periedo &n que se realiza Iz modificacion vy
periodos Futuras si la modificacién afecta tanto al perlodo actual como a periodos
subsecuentes.

4.1

Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacidn, se presentan juicios criticos, aparte de aguellos que involucran las
estimaciones (ver Nota 4), realizados por la Administracion durante el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un efecto
significativo en los estados financleros.

Frovision per cuentas Incobrables

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es aclualizado en cada fecha de
reporte para reflejar lo camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente active financiero. La Compadia slempre reconoce
FCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias
esperadas en estos activos financleros son estimadas usando una matriz de
provisionas basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacion de la actual, asi como
también de la presupuestada direccidén de |as condiciones en |a fecha de
reporte, incluyenda el valor del dinero an el tiempo cuando sea apropiado.

Para tades |os otros Instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE
durante el tiempeo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, 5i, por otra lado, riesgo
de crédito en el Instrumento financdera no ha aumentado significativamente
desde el reconocimianto fnicial, la Compadia mide |a correceion de valor por
pardidas para ese instrumento financiers a un importe igual 8 las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

La evaluacion de 5| deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en |& probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento Inicial en lugar de scbre la
evidencia de un activo financiers con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

La PCE durante el tiempo de vida del activo representa las pérdidas crediticias
esperadas gue resuitan de todos jos posibles eventos de incurmplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiera. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la Procidn de las PCE
durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de aventos de
incumplimiento sobre un irstrumeanto financiero que sea poasible dentro de los
12 meses despues de [a fecha de reporte.

Deterioro del valer de los actives

A |a fecha de clerre de cada pericdo, o en aguella fecha gue se considere
necesario, s analiza al valor de los activos para determingr sf existe algun
ingicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detericro, En
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caso de que exista algun indicio s2 realiza una estimacion del importe
recuperable de diche active. Si se trata de activos icentificables gue no
generan Nujos de efectivo de forma independiente, se estima 'a recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece ol active

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en periodod anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuftados con el

imite del valor en libras gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deteriora,

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, la Compafiia realizd un analisis de
deterioro de activos ¥ no se dentificod incicios de deteriore gue fequieran una
provision.

Provisién por valor neto realizable de inventarios

Al final de caca periodo contable se evalia la existencia objetiva de gue no se
podrd recuperar ¢l costo de los inventarios comparando e saldo en libros y e
valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos
de venta para productos terminades y los precios de venta menos los costos de
conversién y los costos de venta para materias primas; cuando €l valor en
libros de los activos excede su valor neto de realizacidn se considera deteriono.

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultades del perioda.

Vidas uliles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas Gtiles estimadas y los
valores residusles de sus actives depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando scurre un evento gue indica gue dichas vidas
utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anterigrmente, se
actualiran estos datos y los cormespondientes ajustes cantables de manera

prospectiva.

La estimacién de las vidas dtdes y ! valor remdual se efectian de acuerdo a lo
mencionado &n la Nota 3.

o uthizat

La nbligacion por beneficlos definidos de la Compafla se descuenta a una tasa
establecida en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad al
final del perlodo que se Informa. Se requlera utllizar el julcle prefesional al
establecer los criterios para los bonos que se deban de inclulr sobre la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes que consideran para la seleccién de los bonos Incluyen el tamafio
de la emisidén de los bonos corporatives, su callficacion v |a idenbficacion de los

bonos atipicos gue se excluyen.



4.2 Fuentes clave de incertidumbre en fas astimaciones

A continuacidn, se explican los supuestos clave respecta al futura y otras fuentes
clave de incertidumbre en las estimaciones al final del pericdo, que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de
los activas y pasives durante el proximo afio.

Calculo de |a pérdida de crédito esperada

Cuando se mide la pérdida crediticia esperada la Compafiia usa informacion
raronable, gue se basa en los supuestos de los futuros movimientos de las
diferentes indicadores econdmicos y como estos indicadores econdmicos
afectaran a otros.

La pérdida esperada en una estimacion de la pérdida asperada por impaga, se
baza en |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y aguellos gque
los prestadores esperan recibir, tomando en consideracion fos flujos de efactiva
de las mejaras crediticias,

La probabilidad de impago se constituye en una clave para medir la perdida
crediticia esperada. La probabilidad de impago es un estimado de [a
prohabilidad dado un horizonte de tiempo, el caloula el cual incluye datos
histaricos v supuestos esperados de las condiciones del futur,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la Compafiia
de |a obligacidn por prestaciones definidas

La determinacion de los beneficios de las obligaciones prestadas depende de
algunos supuestas, gue incluyen la seleccidn de la tase de descuento. La tasa
de descuento se fija por referencia de la rentabilidad del mercado al final del
perioda en los bonos corporativos, Los supuestos significativos reguieren
hacerse cuando se fijen los criterios para los bonos v 58 deben incluir en la
curva de rentabilidad. El criterio mas importante a considerar por la seleccion
de los bonos incluye el tamafio actual de fos bonos corporativos, fa calidad v la
identificacion de les lingamientos que s excluyen, Estos supuestes son
considerados como claves para la estimacién de [a incertidumbre come camblos
reletivamente insignificantes, puede ser que tengan un efecto significativo en
los Estados Financieros del siguiente afio de la Compahia.

| ; iiferid
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidas

considerando que todas las diferencias entre el valer en libros v la base
tributaria de los activos vy pasivos se revertirén en e futuro.
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5. EFECTIVO Y BANCOS
31/12/18 31/12/18

Coja 20,460 | 17.010
Bancos 798,345 904, 796
lotal 818.805 321,806

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

J1/12/19 2112718

Cuentae por colirar comarcialas:

Clientes locales 1,862,938 1,927,464

Provisién para cuentas dudosas _[26.978) (108,437
Subtotal 1,835,962 1,819,027
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 84,911 114,250

Seguros 5,745 1,812

Otros — L0955 149153
Total L387.218 1.950.004
Clasificacidn:

Corriente 1,926,618 1,935,089

No corriente £0,956 14.915
Total 1,947,574 | 1,350,004

Cuentas por cobrar comerciales - El plazo de crédito promedio sobre |2 venta de
bienes es de 30 dias. Antes de aceptar cuslquier nuevo cliente, la Compadia evaida la
calidad crediticia del chiente potencial y cefine los limites de crédito por cliente. Los
limites y calificacones atribuidos a los ciientes se revisan dos veces al afio.

La Compania ha reconocido una estimacion para cuentas de cobro dudoso por & 100%
de todas lzs cuentas por cobrar con antigledad de 180 dias o més, debide a que por
experiancia las cuentas por cobrar vencidas & més de 180 dias no se recuperan. Para las
cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 120 v 180 dias, no se
reconoce una estimacion para cuentas de cobro dudaso,

No ha habide algin camble en la estimacidn de las técnicas o supuesios hechos durarte
el periodo.

La Compafiia da de baja cualguier cuenta por cobrar cuando existe informacion que
indigue gue el deudor estd en dificultades financieras severas y no hay un escenario de
recuperacdn realfista, por ejemplo, cuando el deudor ha entrado en concurse mercantil o
en liguidacion por bancarrota, o cuande & cuenta por cobrar lleva més de 3 afios de
vencimiernto. Ninguna de las cuentas por cobrar gue se han dado de baia estan sujetas 2
procedimientos juridicos para su ejecucion.
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La siguiante tabla detallz el perfil de los riesgos de las cuentas por cobrar J:las:a' ndose en
la matriz de provisiones de la Compafia. Ya que la experiencia histarica de perdida
crediticia Indica que no hay diferencias significativas en los patrones de pérdida para les
diferentes segmentos de clientes, |a estimacion de cuentas incobrables se basa en al
estado de vencmiento de la deuda sin distinguir entre las bases de clientes de |a

Compania.
Cuentas por cobrar - dias de vancimiento
2019 =30 A1-60 61-90 91-120 2120-18H0 =160 Tota|
lasa de pérdids - 1009
creditica esperada
valor en bros estimado
Briito &n inourmplimients 1,499 645 287,573 5,075 3,252 27304 1 .BG2938
Tiempo de vida de la
pérdida credincia
ceporads
Cuentas por cobrar - dias de vencimients
2018 =30 41 -60 61-90 91-120 130-180 >180 Total
Tasa da pérdids - 100%
crediticia esporada
Valor en lbros estimado
bBruto en inoumplimients 1,609 3495 190,438 919 o573 108,437 1,927 464

Tiempa O vids de 18
pérdiga crediticla
puperads

La siguisnte tabla muestra ! movimiento de (a pérdida crediticia esperada a lo largo de

5L Vida:

Saldos al comienzo del ano

Revaluacién neta de la estimacion de
cuentas incobrables

Bajas

Saldos al final del ano

INVENTARIDS

Productos terminados
Inventario en trdnsito
Materias primas
Repuestos y herramientas

Total

Afio terminado

31/12/19
108,437

4,384
(85,845)

26,976

31/12/183

14,671,290
8,186,189
4,805,304

199,812

28,802,300

31712718

264,176

(9,430)
(146,309}

108,437

31/12/18

14,210,132
8,827,475
7,816,327

169,072

21,022,000
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Los costos de inventarios reconccidos en el estado de resultados Ir'r:luralj LSs52.5
millones y US$54 millones, durante el afio 2019 y 2018, respectivamente,

Al 31 de dicembre de! 2019 y 2018 la Compafia mantiene en garantia |

itarios &n

Fdeicomisos por US$E, 125, 742 v $12,188, 824, respectivamenta [ver M 12). La
Compafiia no esta aulorizads para otorgar estos inventanos @n garantiz ge otros

préstamaos.

OTROS ACTIVOS

Anticipos 8 proveedores del axteror
Anticipes a proveedores locales
Provisién crédito tributario por 1SD
Otros

Total

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Casto
Depreciacion

Total

Terrencs

Maguinana y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computation
Mucbles yw anserss
ConstrucCones an curso

Total

4012012

596,791
a6A, 676
170,430
127,596

1,362,432

411319

31,182,930
{12,760.314)

424,616

7,959,517
2,719,204
3,950,120
1,853,117
399,310
108,862
12,501
—LA19.985

18,422,616

21712018

666,797

847,328
8,348
156480

LG78.833

211218

28,635,436
(12,190,633)

16,444,903

5,981,372
2,631,055
3,762,772
1,786,155
408,838
96,475
15,458

762,680

A6.444,803

Los movimientos de las propledades, planta y equipos se fueron coma sigua:
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10.

11.

La Compafia arrienda locales. El plazo promedio de arrendamiento es de B aflos y 7
aflos para 2019 v 2018, respectivamente.

El andlisis de la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta =|'| la nota 11.
[

Activos por derechos de uso: Total
Costo;

Saldo o 1 de enero y 31 de dicikembre del 2019 S65.349
Saldo al 1 de enera del 2019 i
Cambio del pericdo (234,843)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {z_'u,ﬂafl
Vaior en librog {
Al 1 de enern de 2019 _ﬁ
Al 31 de diclembre de 2019 i

Valores reconocidos en estado de resultados integral:

Afio terminado
1712419
Gasto por deprecacion del active por derechos de uso 234,843
Gasto financlero causado por los pasivos
por arrendemiento _B4,430

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
d1/12/19 01/01/29

Andlisis de madurez:

Afa 1 217,690 188,850
Afia 2 235 683 217,890
Afio 3 162,029 235,681
Afio 4 85,516 162,029
Afio 5 18,986 B5,916
Posterlores —22,996 75,481
Total 116,800 965,643
Clasificacién:

Corriente 217,650 776,799
No corrente 559,110 188,850
Total 176,800 263.649

La Compafia no tiene un rlesgo de liguidez respecto a sus pasivos por arrendamiento,
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12. PRESTAMOS

Garantizados af costo amorizado:
Préstamos bancarios
Qbligaciones emitidas

Total
Corriente
Mo corrients

Total

31/12/19
17,745,587

6,298,419
24,044,016
18,946,600
-5,097,416
24.044,016

21/12/18
19,533,542
2,793,374
22,746,218
21,228,934

8,497,982
28,726,915

Préstamos bancarios - Constituyen préstamos con instituciones fnancieras locales con
vencimientos mensuales, trirnestrales v al vencimiento, gue generan intereses a tasas
gue fluctan entre el 7.8% v 8.95% nominal anual (6.95% v 9.12% anual para el afio

Z2018). Un detalle es como sigue:

Tasa de
interés anual

2019 2018

Barnco Irnfemaconal 5.4 (1) F.B% - 8% 8% - 9.12%

Banco de la Producclon S.A.
Produbanco (1)

Banco Guavaquil 5.4, (1)

Citibank N.A. (1)

F9% - B.75% 6,950 - 5.12%
8.95% 8%
= 8.75%

Total

Los wvencimientos anuales de los préstamos bancarios, son como sigue:

Corriente:

No corrignte:
2020
2021
2022
2023

Total

31/12/19

9,977,957
5,711,453
2,056,187

17,745,387

3171219

16,398,181

869,956
426,181

- § A
17,745,597

21012418
7.B25,681
o, 380,305
718,356
2000, 110

15,333,542

3112018

17,685,560

200,620
869,902
426,181

51 274

19,933,542

(1) Corresponde @ obligaciones bancarias para financiar capital de trabajo e
imporiaciones de materias primas y producto terminada.

-5 -



Obligaciones emitides - Corresponde a las sliguientes emisiones de uhlig,ar:iurrﬁ de la
Compafia;

Fercera emisidn de pbligaciones - En base 2 lo dispuesto por la Junta General de
Accicnistas del 4 de junio ¥ 25 de agosto de 2015 se autorizd fa emision por un valor de

US$4 millones. La oferta plblica de emisicn de obiigaciones fue aprobada mediante Ia
resplucion SCVS-TNM-DNAR. 150004909 expedida por la Superintendencip de Compaiias
Valores y Seguros & 9 de dictembre de 2015 e inscrita en e Registro de Mercado de
Valores bajc el No, 2015-6-02--001720 con fecha 10 de dicembre de 2015 y con
vencimlentos hasta el diciembre de 2015 a una tasa de interés del B%.

Cuarta emisidn de obiigaciones - En base a lo dispuesto por la Junta General de
Accionistas del 15 de mayo de 2017 se autorizo la emisidn por un valor de LS$4
millones, La oferta publica de emision de obligaciones fue aprobada medlante la
resolucion SCVS-INM-DNAR-2017-00003408 expedida por la Superintendencia de
Compafias Vaores y Seguros €l 18 de agosto de 2017 e Inscrita en el Ragistro de
Mercado de Valores bajo e No. 2017-G-01-002072 con fecha 21 de agosto de 2017 y
con vencimientos hasta agosto 2021 a una tasa de interés del B%.

Owdnta emisidn g ghiigaciones - En base a lo dispuesto por la Junta General de
Accionistas del 7 de agosto de 2018 se autorizd la emisian por un valor de USS6

millones. La oferia publica de emision de obligaciones fué aprobada mediante la
resolucion SCVS-INMV-DNAR- 2018-00008599 expedida por la Superintendenca de
Compafias Valores y Seguros el 2 de octubre de 2018 & inscrita en &l Registro de
Mercado de Valores bajo &l No. 2018-G-02-002375 con fecha 3 de octubre de 2018 y
con vencimientos hasta octubre 2022 a una tasa de interés del 7.5%.

249 | 314248

Clasificacidn:

No corriente 020,000 6,250,000
Total G.286.415 9,793,374
Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Cambios gquea
g son
Flujos de efectivo efectivo
Nuevos provisin
1/1/19 créditos Pagog de interds 31/12/19
Prestamos . [

bancarios 19,933,542 32,655,957 (35,005,713) 251,811 17,745,597
Emisién de _

obligaciones Sreadra _  _(3580.684) _RB5729 _6.208.419
Total 26,726,916 32655957 (38.676397) 232540 24.044.015
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Cambios oue

L =]
Flujos de efectvo chect v
Mueyos BFavisisn
A8 créditos Fagos ge imtents JL/12F18
Préstamos
Bancarios 14,791,121 39,082,593 (34,202,089) 261,517 19,933,547
Emision de
abligaciones 27533000 _6000000 [(2079.209] 115.083 9,793 374
Total <.344.621 45082593 [J36.281.238) 380,600 29,726,910

Durante Ios afos 2015 y 2018, se han registrado como parte de los gastos Mnancleros,
intereses pagaO0s por préstamos por USS2, 214 189 v US5]1,741,. 229, respectivamente.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L1201 U128
Froveadores locales 1,055 152 1,635,892
Frovesdores del exterior 3,628,233 166,955
Provisidn iImpuesios a la Salida de Divisas - 15D —170.430 -
Subtotal 4,853,855 1,811,196
Dividendos por pagar (1) 2,000,000 =
Anticipo de clientes [2) 285310 _ 274,837
Total 2,139,163 £,086,033

(1) Corresponde a los dividendos pendientes de pago @ Comerncial del Norte Codenor
Internacional 5PA - Chile [AcCionisia) Ver Notas 18 y 23.

(2) Incluye principalmente anticipos recibidos de clientes por ventas realizadas dentro
del giro normal del negocio,
14, IMPUESTODS

14.1 Actives y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de los actives v
pasivos por iImpuestos cormentes es como Sigue:

41012019 31/12/18
Activus por impuestos corrienbes,)
Crédito tributario del Impueste al velor
egregaedo y total - 124,801
Total CRPSREEY 124,801
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A1/14/19 21/12/18
Pasivos por impuestos cormentes;

Impuestns a |a renta por pagar 167,835 225,458
Impuesto al Valor Agregado v retenciones 321,272 49,615
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta _3B.995 88,861

Total 528,102 363,934

14.2 Concliiacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - LUna
reconciliaciin entre la utiidad segdn estados financieros y el gasto per impuesto a
la renta corrignte, s Como sigue:

[
Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Urilidad segun estados financieros antes de

impuestio 3 la renta 7,856,258 9,586,783
Irgresos no ohjeto de iImpuestos a la renta {35,831}
Deduccidn discapacitados (22,790)
Gasto (ingresa) gravado por reversion jubilacion

¥ desabucio (78,655) 12,790
Gastos no deducibles 148 ___ 452,572
Litifidad gravabie B.548.074 10.033.529
Impuesto a la rents causade (1) 137,018 _2.508.381
Anticipo calculada (2) p———— —a 2004

|
(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impiesta a |2 renta,
s& calcula en un 25% sobre las utllidades sujetas a distribucian.

{2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como Impuesto a &
renta minimo e! valor del anticipo calculado, el cual resulta de |a suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos ceducibles,

14.3 Movimiento del impuesto a la renta - Los movimientos del impuesto 3 |a renta
fueron como Sigue:

Afio terminaco
21/12/19 J1/12/18
Saldos al comienzo del afic 225,458 356,745
Provision del afio 2,137,018 2,508,381
Pages efecluados (2,194.641) | [2.6359,668)
Szidos al fin del afio ~l62.835 — £22.458

- Corresponde a retenciones &n la fuente @ impuesto a la
salids de divisas.
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14.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimlentos de pesivos por impuestos

diferidos fueron coma sigue:;

Afo 2019

Activos por impuestos diferidos en
relacion a:

Jubllacién patronal ¥ desahucic

Activos por derecho de uso

Subtotal

FPasivos por impuestos diferidos en
relacidn a:

Propiedades, planta ¥y equipos

Pasivos por arriendos

Subtotal

Total

Afio 2018

Activos por impuestos diferidos en
ralacion a:

Jubllacién patronal v desahuclo ¥ subtotal

Pasivas par impuestos diferidos en
relacidn a:

Propiedades, planta y equipos y subtotal
Total

Saldos Reconocido Saldas
al comienzo an los al fin del
del afig resultados ana
75,199 136,031 211,230

- 154 200 154,200

5,193 330,231 405,430

(21,942) 2,542 {19,400
= (182.627) 2,627)

[(21.942)] (180.085] (202,027}
o A Y 130,140 203,403
— 25,199 22,139

(24.859) =20917 (21.942)
[24.859) L8116 Adutal

14.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre |a
utilidad segun estados financleros v el gasto por impuesto a Iz rerta €5 como

Sifjua:

Utilidad segln estadoes financlercs antes de
impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos no objetos

Deduccion discapacitados

Ingresos gravados por jubllacion y desahucio

Impuesto a 1a renta cargado a resultados

Tasa de efectiva de impuestos

ARo terminado

1/12/139

1,636,258

1,954,064
770,481

_(78.665)
137,018
S—-)

41/12/18

9,586,783

2,396,605

123,143
(8,558)
(5,698)

2108

2,508,381
— 23
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15.

14.6 Aspectos Tributarios

Fl 30 de diciembre de 2019, la Asamblea Naconal de Ecuador aprobd el proyecte
de ley presentado por el Presidente de la Republica del Ecuador y sé promulgd
comao "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal®, que contiene numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta que apuntan a simplificar el
sistema tributario v aumentar los ingresos fiscales. La ley se publigé en Registro
Oficial del Ecuador &l 31 de diciembre de 2019 y tiene vigencia a partir del 1 de
enero dal 2020, Un detale de los principales cambios es como siguen:

Retencion del impuesto a la renta del 25%, @ empresas no residentes que no
tienen accionistas beneliclarios efectives residentes en Ecuador [calculado
sobre el 40% del dividendo).

Deduccidn de gastos por Intereses sobre préstamos recbidos de partes
relacionadas extranjeras, tiene un limite de hasta & 20% de las ganancias de
la empresa antes de participacion empleados, més intereses, impuesto a |2
renta, depreciaclon y amortizacion.

Pago voluntario del anticipo impuests |a renta, gue antes era chiligatorio.

A partir del 1 de enero del 2021, las provisiones realizadas en relacién cor la
indemnizacidn de los empleados se considerardn como gastos deducibles si
tales acumuiacones estan respaidadas por informes presentadas por actuarios
registrados.

Las empresas con (ngresos imponibles gue superen el USS1 millén en ¢l afo
fiscal 2018 deberdn pagar el impuesto a la contribucion adicional (gravamen)
en los afios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculado con base en 1.}:1: tabla
establecida en |a ley. El porcentaje aplicable para la Compafiia es del 0,20%
sobre los ingresos imponibles de 2018,

14.7 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periode fiscal por un importe acumulado superior 8 US§15
millones, estdn obligados a presentar ef estudio de Precios de Tranglerencia que

determina s tales oparaciones han sido efectusdas a valores de plgna
competencia. El imporie acumulado de las ocperaciones de la Compaiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el Importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Particlpacidn a trabajadores

21/12/13 4112148
1,386,398 1,691,785

Obligaciones patronales y otros 134,757 170,261
Bengllclos sociales 145,158 _ 140,501
Total 4,666,312 FREIEFR- VA



16.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafia en un 15%
aplicable a las utllidades contables.

Los movimientos de lz provision para participacidn a trabajadores fuerocn como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 1,691,785 2,041,542
Provisian del afio 1,386,398 1,691,785
Pagos efectuados (1,691,785} (2.041,542)
Saldos al final del afio 1,386,398 1.691,785
OBLIGACIONES POR BENEFICIDS DEFINIDOS

21/12/13 31 18
Jubilacion patronal 2,055 556 1,715,562
Bonificacidn por desahucio 566,531 445 638
Total 2525127 2,151,200

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por vainte y cinco afios o mas hubleren prastado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
ampleadores sin parjulcio de |a jubllacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatorano de Seguridad Soclal. De acuerdo con
disposiciones legales la pension de jubllacidn se determing siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para |a jubilacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicics v edad. Se considera
como haber individual de jubilacidn el formado por las siguientes partidas:

Foendo de reserva a gue tenga derecho &f trabajador

{+) 5% del promedia de la remuneracidn anual percibida en los ditimos 5 afios,
multiplicade por los afios de servicio.

(-] Walores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor ohtenido, 'a Compania tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aparte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores gue por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientas en el valor presente de |a obligacian de jubilacidan patronal fueran
COMmo &lgua:
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Ao terminado
2112719 JU12/18

Saldos al comienzo cel aflo 1,715,562 1,464,177
Costo de los servicos del periodo corriente 239,587 294,677
Costo por intereses 71,588 58,119
Ganancies (Pérdidas) actuariales 148,156 (63,580}
Reducciones y lipuidaciones anticipadas {100,331} {35,831}
Beneficlos pagados [15,766] ——

Saldos al fin del aflo £.02589.596 Lils. 562

16.2 Bonificacion por desahuclo - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de ia refacién laboral por desahucio soliatado
por ¢l empleador o por el trabajader, la Compafiia entregara e! 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los aftes de servicio.

Los movimientos en €l valor presente de cbligacion de bonificacion por desahucic
fugren comao sigue.

Afc terminado
31712419 ENTRFTN.]

Saldos al comienzo del afio 445 638 432,057
Costo de los servicios del periedo cormiente 62,600 59.911
Costo por intereses 18,424 16,992
Ganancias (pérdidas) actuariales 39,859 A63.322)
Saldos al fin del afo 566,531

| -
Los chlcules actuaniales del valor presente de 'a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realirados el 31 de diclembre del 201% vy 2018 por un sctuaric
indepeéndiente. B valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y 105 costos def servico actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definicos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del
plan, de tal suerte gue s& atribuye la misma cantidad de bereficio a cada aho de

servicio, considerando el use de hipotesis actuariales para calcular el vaior presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficos,

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surjan de los ajustes por la experiencia y
camidos en los supuestos actuarisles se cargan o abonan al resuitado del afio,

Es importante mencionar gue, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, & valor
presente de las obligaciones por bereficios definidos se calculd utilizando &l método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo método aplicado en el cdiculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocide en el estado de situacién fipanciera. No
hubo cambios en los métodos a hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuanales son las
siguientes:
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Anc terminado

J112/19 21/12/18
T %
Tasa(s) de descuenta 4,21 4,25
Tasa de incremanto salarial (Z/P) 3.00 3.00
Tasa de incremento salarial (L/P) 1.50 1.50
Tasa de rotacion promedio 11.B0 11.80
Tabla de mortalidad e invalidez TH IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrcllade en base a los

cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supueastos.

Jublilacién Bonificacion
patronal  pordesshucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ dalares 80484 16,983
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 40 3%
Variacion DBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ dolares (75,407) {15,561)
Impacte % en el DBD (tasa de descuento + 0.50% -4%4 - 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$
dalares 82,285 17,843
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 404 3%
Variacion OBD (tasa ce incremento salarial - 0.5%:) en USE
dalares (77.723) {16,937
Impacto % &n el OBD (tasa de incremento salaral - 0,.5%) ] -3%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en |a obligacidén por beneficios definidos, ya que es poco probabie que el
cambloen las hipdtesis se produzca en forma alslade unos de otros (algunos de los
supuesios pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, an al andlisis de sensibilldad desarrollads, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando &l métoda de
crédito unitario proyectado, que es el mismo gue e aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en al estado de situacion financiera,

Los Importes raconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

ARo tarminado

J112/19  JN12/18

Costo actual del servicig 302,587 352,588
Intereses sobre Ia obligacion 90,412 75,111
Reducciones y liquidaciones anticipadas (100,331) {35,831)
Pardidas [ganancias) actuariales reconocidas en el afio 188,025 (1Z26,902]
Tatal 480,693 264,966
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17. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

17.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamlento, la Compafila estd expuesta a distintgs rlesgos de
naturaleza financiera que puede afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus respltados. F
programa general de administracién de riescos de |a Compafia se concentra
printipalmente en lo impredechle de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Compafia. La
m;r:?auﬁn de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la

paiiia.

17.1.1 Riesgo de mercado - E riesgo de mercado concentra varios nesgos que
tienen caracteristicas comunes; la posibilidad de que fa l:urppaﬁil sufra

pérdidas como consecuencia de las variaciones de m . derivadas de
los activos que son propiedad de la Compaltla. Entre los mds comunes se

encuentran; |

. Riesgo de gue la posicion de mercado de la Compaiiia sel detariore comao
consecuencia ge la operacion propla o de terceros, asi como de las
condiciones econdmicas.

.. Riesgo de gque las materias primas gue afectan directamente la
operacibn de la Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios
Existen factores econdmicos come |a volatiidad del precle del petroleo vy
por consigulente de sus derivados aun cuando el petroied es producido
localmente, los elementos derivados de este son adguiridos por o
Compafila en &l exterior segun los precios Internacionales, y B5tos son
utilizados en |a produccion de inventaro que la Em'll:mﬁil!n CoMmerciallsa.

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de cridito se refiere al riesgn de que una de
las partes incumpia con sus obligaciones contractuales resultando &n UNa
pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politice de unicamente Involucrarse con partés solventes y obtenar
suficientes colaterales, cuando sea apropiato, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los iIncumpiimientos.

17.1.3 Riesgo de liquidex - El riesgo de liquidez es @l rnesgo de que una
Compafila encuentre dificultades en cumplir obligaciones agociadas con
pasivas linanclercs que son liguidados entregando efectivo u altros Activos
financieros, o que estas obligaciones deban liguidarse de Manera
desfavorable pare la Compafiia. La Compafiia monitorea semanaimente
sus fiujos de caja parz evitar endeudamiento con instituciones financleras
y mantiene uné cobertura adecuada para cubrir sus operaciones,

17.1.4 Riesgo de capital - La Compaifia gestiona su captal para asegurar |a
capaddad de conlinuar como empresa &n marcha mientras que maximizan
&l rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimaonia.

17.2 Categorias de Iinstrumentos financieros - E| detalle de los actives y pasivos
financieros mantenidos por la Compafile es coma sigue:
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17.3

174

31/12/19 31712718

Aciivos financieras
Costo amartizado:

Efectivo y bancos (Mota 5) H818 805 921,806
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota B) 1936618 1,935,089

Tatal 2.045.423 2,856,895

FPasnwos nancieros,
Costo amortizado:

Préstamas (Mota 12) 24,044 016 29,726,916

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas

por pegar neto de anticipos {Nota 13) 6,853 855 1,811,196
Total 30,897 871 31,538,112

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por o gue se
detalla en la siguiente tabla, la Administracidn de |a Compafia considera que los
impartes en |bros de los activos v pasivos financieras reconocidos al costo
amortizado en los estados finanderos se aproximan a su valor razonable:

.. Diciembre 31, ..

21/12/19 31412718
Saldo Valor Saldo valor
en |lbros razonable en |lbros razonanle

Fasivos Fnanciercs medidos
al costo amortizadn.:!

Préstamos (Nota 12) £3.044,016 24044016 227020910 29,748,318

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propoasitos de medir
el valoer razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los
pasivas inancieros se determinan de la siguiente farma

Mercado active; precios cotizados - £l valor razonable de los pasivos

financieros con términos ¥ condiclones estdndar y negociados en los mercados
figuidos activos se determinan con referencia a los precios cotlizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estdn disponibles, el precio de |a transaccidén mas reclente provee evidencia del
walor razonable actual slempre y cuando no haya existido un camblo significativo
en tas circunstancias economicas desde Ia fecha de |a transaccion, 5 las
condiciones han camblado desde la fecha de |a transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no sctivo: técnica de valuacién - S| el mercado para un activo

financiers ¢ pasivo financiero no es activo, la Compaiila establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de informacidn
disponible sobre transacclones reclentes entre partes Interesadas y debldamente
infarmadas, la referencia a otros instrumentos sustancalmente similares y/o el
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analisie de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado),

17.5 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de
los pasivos financieros

= Los valores razonabies son determinados usando
precios cotizados de mercado a [a fecha del estado de situacion Nnancera, cuando
estan disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para
instrumentos similares,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los valores rmzonables de las gbligaciones
emitidas fueron determinados aplicande el vector de preclios construide por la

Bolsa de Valores de Quitc. Dichos precios fueron del 99,.06% v USEL02.02%,

respectivamente.

g : e D irglgl - El valor razonable de log
pré-sumnrs hnm:lirm y de le nnﬁ:iﬁn de pip:'l cum.r:-l} fueron estimados usando
e modelo de flujos de efective fuluros descontados.

Al 31 de dicdembre del 2019 y 2018, las tasas utilizadas porn descantar los Aujos
de efectivo fueron de 9.2% y 8.03% respectivemente. Para el papel comercial 'a
lasa utilizada fue del 7 .79%.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizade consiste de 580,800 a :ciones de
US5$1.00 valor naminal unitorio, las cuales otorgan un voto por scclén vy un
derecho a los dividendos,

18.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiera gué por lo menos hi’ 10% de la
utilidad enual sea aproplede como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance el 50% del capital sooal. Esta reserva no 5 disponible pars el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 ttifidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31218 4112118

Utilidades retenidas - diskribuibles 5,869, 388 7,156,518
Resultados acumulades provenientes de la

adopcién por primers vez da las NIIF 2,941,908 2,941 908
Reserves segun PCGA antariores:

Reserva de capital 4,866,493 4,866,493
Total 11.622.783 14.964.919

Los saldes de las siguientes cuentas surgen do la aplicacién por primera ver de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cusles segin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compadiias el 14 de octubre del 2011, podran sar
ufilizados de la sigulente forma:
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19.

18.4

si=f=T I Tefe R TR ol R P M LSS B 3 WO IC T D0 LT e, 4 =r L=
Iz NIIF - Incluye ios valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera véz de las NIIF. El saldo acreedor stlo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v 'as del Gitimo ejercicio
econamico conduido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de hquidacién de la Compadia.

= Los saldos acreedorés de (a8 reservas de
capital, por valuaclén o por valuacidn de inversiones segun PCGA antériores, solo
podrén ser capitalizades en la parte gue exceda & valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo efercicio econdmico concluldo, si las hubleren;
uuuud: i:ﬂ absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compania.

Dividendos - Durarte el afio 20185, se distribuyé un dividendo de US$12.32 por
accion (US$15.52 por accidn en ol 2018), equivalente a un dividendo total de
US$7.16 millones (US$9.01 millones en el afio 2018).

Hasta el 31 de diclembre del 2018, los dividendos distribuidos & favor de
Bccionistas personas nalurabes residentes en el Ecuador y de socledades
comicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impasicion, e
encuéntran sujetos a retencién para efectos de impuesto a la renta.

INGRESOS

Carresponde a los Ingresos onginados por l2 venta de productos de hierro v acers o de
sus derivados industriales directamenta con el cliente a través de los puntos de venta
(Sucursales a nivel nacional). Las ventas de bienes, s reallzan generaimente al amparg
de contratos ceélebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, @n 1o0s cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonifcaciones,
entre otros,

. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

ARD terminado
JLL1LF1S JUF1ZF1E
Costo de ventas 52,528,194 53,298,116
Gastos de Adminstracdn y ventas 15,464,781 12.884 381

Total

67.992.373 66182497

= LF -



21.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gestos de personal

Fletes

Honorarios profesionales
Depreciaciones

Reparaciones y mantenimiento
GCuerdiania

Irmpuestos

Gastas de viaje

Energia y agua

Seguros

Soporte ¥ comunicacian de datos
Publicidad v promeociones
Arriendos

Depreciacidn actives por derecho de uso
Dtros gastos

Total

Gastos de personal

Sueldos y salarios

Participacion a trabajadores (Nota 15)
Beneaficios sociales

Apartes al TESS

Baneficios definidos

Otros

Tatal

GASTOS FINANCIEROS

Interés por préstamos bancarios
Comisiones bancarias

Emisitn de obligaconas

Gasto financiero por arrendamientos

Total

Afto terminado

3112119

52,528,194
8,112,639
1,295,702
1,029,914
1,059,078

BES5,537
910,797
658,529
265,920
249,472
208,984
171,957
109,552
22,185
234,843
__ 265,598

62,892,275

211218

50,864,533
7,877,085
1,250,411
1,049,480

g916,.142
895,720
873,803
869,252
281,814
224,705
193,116
165,783

54,805
200,244

235,504
66,182,457

Afio terminado

3111219

4,593,045
1,386,397
894 818
632,283
526,942
79,154

8,112,633

31/12/18

4,332,246
1,691,785
E50,998
620,858
288,227
22,976

Z.B72.0835

Afo terminada

31/12/13 41/12/18
2,214,189 1,741,229
364,134 323,136
103,454 115,556
84,430 =
2.166.447 2,179,321
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22. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, existen las sigulentes garantias:

Valar
Activos en Garantia 31/12/15 31/12/18 Pasivos garantizados
Hipoteca de Inmuebles 1. 781.659 2474605 Préstamos bancarios
11 emisidn de obligaciones a
Inventario —ad 823 1250815 través de un fideicomiso
IV emisién de obligaciones a
Inventario 2L1B7.B38  3.43B.007 través de un fideicomiso
V emisian de oblgaciones a
Inventario 5.625.021 7.500.002 traveés de un fideicomiso
23. TRANSACCIOMNES CON PARTES RELACIOMNADAS
Transacclones:
Afio terminado
JL/12/19 d1/12/18
Dividendos pagagos:
Comercial del Norta Codenor Internacional SPa 7,156,382 9,012,633
Acenor Acaros del Norte Sociedad Andnima — 135 R I |
Total L156.518 012,209
AL12/15 J1/12/18
Divigendos por pagar:
Comerca' del Norte Codenor Internacional SPA y total 2,000,000 S

Remuneraciones af personal clave de la gerencis
La Administracidn de la Compafisa inciuye como miembros clave o la alta gerencia de ‘as

diferentes dreas de la Compania. Los costos por remunéracionas de los miembros del
perscnal clave de |8 gerencia se detallan a continuaciin:

3101218 L1218
Salariog v beneficios sociales de corto y largo plazo 501,638 579,116

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de diciembre de 2019 v la fecha de emisidn de los estados financieros {Marzn
2, 2020) no we produjsrnn sventos gue, &n opinién de s Administracidn de la CompafRia,
pudieran tener un afects IMportante sobre ios estados Ainancieras adjuntos.
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5. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢ af'o terminado el 31 de dicembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compadia en Marzo 2 del 2020 y seran
present2dos a los Acclonistas para su aprobacidn. En opinién de la Administradian, los
estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

_iﬂ._






