DIPAC MANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Dipac Manta SA., fue constituida el 1S de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi- Ecuador. Su
actividad principal es la importacion, distribucion, fabricacion y comercializacion, por cuenta propia ¢
representacion de terceros, de productos de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre otros.
Cuenta con 17 sucursales en 1odo el pais.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal 1otal de la Compania nlcanza 378 y 374 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuides en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en los estados financicros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciin de cumplimiento - |.os estados (inancicros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - 1.2 moneda funcional de la Compafia y sus subsidirarias es el Dolar de los
Lstados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.1 Bases de preparacian - Los estados {inancieros han sido preparados sobre las bases del cosio
historico. El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

L1 valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
idependientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
1éenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del sctivo o pasive gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al Ijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién,

A continuacion se describen las principales politicas contables adeptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
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Lfectivo y bancos - Incluye depdsitos en las instituciones financieras v caja que no genera

interés

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Prapiedades, planta p equipes

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Medicion en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipos comprenden su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

Medician posterior al reconocimiento: madelo del costo - Despuids del
reconocimicnto micial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo ¢n
que se producen.

Meétodo de depreciaciin y vidas atifes - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida duil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos
las vidas Gtiles usadas en ¢ calculo de la depreciacion:

Ii_c_lll Vida atil (en anos)
Edificios ¢ instalaciones 20
Vehiculos S
Mucbles y enseres, equipos de olicing y maquinaria 10
Equipos de computacion 3

Retira o venta de propiedades, planta p equipos - La wilidad o pérdida que surja del
retivo o venta de una partida de propiedades. planta y equipos es calculada comu la
diferencia entre ¢l precia de venta y el valor en libros del activo y receonocida en
resultados

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si exisie un indicativo de que estos
activos han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).



Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultadaos, salvo si ¢f
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion,

Impuestos - El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesio diferido.

2.6.1

2.12.1

Tmpuesto corriente - Se basa ¢n la utilidad gravable registrada durante ¢l ano. La
utilidad gravabie difiere de la urilidad contable. debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. 12
pasivo de la Compania por coneepio del impuesto corriente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidoys - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) v sus bascs fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en ta
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Lstos
activos y pasivos no se reconocen si fas diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros actives v pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconeeen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo

LLos activos y puasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiia
tiene lu intencion de liquidar sus aclivos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidoy - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente ¢n
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconece tuera del resuliado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaitia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, af final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird ¢l desembolso y ¢l monto de la cuenta por cobrar puede sa
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.0  Beneficioy definidos: Jubilaciin patronal y bonificaciion por desahucio - Ll costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en ¢l resultado del ano en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias v perdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion nanciera con cargo o abono u otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimicnto de la ganacias v
peérdidas acwuariales en ouo resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias actmuladas v no son reclasilicadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2  Participacidn a trabajudores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaitiia. Este benelicio se
calcula a la wsa del 15% de las unlidades liquidas de acuerdo con dispasiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento
transticren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendumicntos se ¢lasilican como operativos.

2.9.1  La Compaitia comoe arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento. o si éste es menar, al valor presente de los pagos iminimos del
arrendamiento. Ll pasivo correspondiente se incluye en ¢l estado de situacion
financiers como una obligacidn bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudicran
ser directamente atribuibles a actives calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compailia para los costos por préstamos.

Reconacimienta de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el unporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaia pueda otorgar

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transficre los riesgos )
beneticios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
- 10-
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los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la wransaceion
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compailia reciba los beneficios
ccondmicos asociados con la transaccion.

Costos p Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos. independientemente de la fecha en que sc hava realizado el pago. v sc
registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensaciin de saldoy y tranvacciones - Como norma general en los estados financieres no
se compensan los activos ¥ pasivos. tampoco los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los
que la compensacion seua requerids o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos y gastos con origen ¢n ransaceiones que, contractuaimente ¢ por una norima legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢
presentan netos en resultados.

Activos financeieros - La Compaiia clasifica sus activos financicros en las siguicntes
categorias: préstamos y partidas por cobrar. La clasilicacion depende del proposito con el que
s¢ adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos fingncicros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la
transaceion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financicros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

2.13.1 Mérodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento linancicro v de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La wsa de interés efectiva es la
1asa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimadus (incluyendo comision. puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interés electiva) a lo lorgo de la vida esperada del instrumento linanciero o,
cuando sea adecuado. en un periodo mas corto. con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financicros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.13.2 Préstamay y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, v otros) son medidos al costo
amortizado usando ¢l métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de valor

Los ingreses por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,



2.13.3 Deterinro de valor de Activos Financieros - |.os activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual s¢ informa. Un activo
financiero cstard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como
consecuencia de wio o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo finaneiero se han
visto alectados

Para todos Jos otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria meluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor ¢ del obligado; o

+Infracciones de las clausulas contractuales. tales como incumplimientos © moeras en
el pago de los intereses o el principal; o

« s probable que ¢l prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
financiera: o

- Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo (inanciero debido a
dificultades financieras,

Yara cicrtas categorias de activos tinancieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia cbjetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania
con respecto al cabro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en
la cartera que superen ¢l periodo de erédito promedio de 150 dias. asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que s relucionen con
¢l incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizade. ¢l impenie de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el valor presente de
los tlujos futures estimados del activo, descontados a la 1asa de intercs efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor dircctamente para todos los activos financicros exceplo para las cuentas
comerciales por cubrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, s¢
elimina contra la cuenia de provision. Si la recuperacion posterior de los montos
previamente climinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estade del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo. si, en un periodo posterior, ¢l importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre ¥ cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
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en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ¢l deterioro de valor

Baja en cucnia de los uctivos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo (inanciero imicamente cuanda expiren los derechos contractuales sobre los
Nujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compania no transfiere ni reticne substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el cantrol del activo transterido. ls
Compaiiia reconoceri su participacion en ¢l activo y la obligacidn asociada por los
vitlores que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos
¥ ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuard reconociendo ¢l activo financicro y lambién reconocera un préstamo
garantizade de torma colateral por los ingresos recibidos.

:n la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre ¢l importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral ¥
acumulados en ¢l patrimonio s¢ reconoce ¢n el resultado del perindo.

2,14 Pasives financieroy ¢ instrimenios de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieras o como patrimonic de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos tinancicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicianal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después e la
fecha del estado de sitwacian financiera.

2.14.1

2./4.2

2.14.3

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financicros.

Otros pasivos financieros - 1.0s otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un métoda de cileulo del costo amortizado
de un pasivo linanciero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente [0s
flujos de efiectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y valores
pagades o recibidos que forman parte de la tasa de interds efectiva, los costos de
transaceion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0. cuando sea adecuado). en un periodo inds corto con el importe
neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de an pasive financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si. y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo,
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Normas nacvas y revisadas sin efecto material sobre Ios estados financieros (no
consolidados) - 1.as normas nuevas v revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | de enero
del 2014, no han tenido un efecto material en los estados lnancieros (no consolidados)
adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaitia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que
han sido emitidas pero atn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle ¢s
como sigue:

Efectiva a partir de periodos

NIIE Tiwlo que inicien en o después de
NHIEF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Muodificaciones o la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Lnero 1, 2016
Madificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio |, 2014
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIl Cicle Juliv 1, 2014 con excepeiones
2010- 2012 limitadas
Maodificaciones a las NIIF Mejoras annales a las NUIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIF Y Intrumentos linancieros

La NIHF 9 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros. asi como su
haja en los estados financieros (no consolidados), y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se¢ emitid owa version
revisada de la NIIF 9, principatmente para incluir lo siguiente:
Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos cluves de la NIFE Y.

Fodos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros. se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los tflujos de cfectivo contractuales, ¥
yue tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamentie pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables pasteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un maodelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
= [



por la venta de activos tinancierns. v que tengan términos contractuales del activo
finunciero que dan tugar en fechas especificas a 1ujos de efectivo que solo constituyen
pages de capial e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valo
razonable con cambios en otro resuliado integral. Todas las otras inversiones de deuda 3
de patrimonio se¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademis. bajo la NIF 9, las entidades pucden hacer una eleccion irrevocable
para presentur los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuliado del periodo,

+ En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIHF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo. s¢
presente ¢n otro resultado integral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de loy
cambios en ¢l riesgo de erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periado.

La Administracion de la Compaiiia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados iinancieros (no consolidados)
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin
embargo, no e¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado

NILF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NITF IS reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

Ll principio fundamental de ta NHF | Ses que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje ln contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identilicar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaceion

Paso - distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el conirato,
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satislaga la obligacion.

Segun la NI 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de cjecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de gjecucion particular es transterido al cliente. Se han
anadido muchos mds lincamientos detallados en la NIIF 1S para poder analizar situvaciones
especificas. Ademas. la NIIF 13 requicre amplias revelaciones.

= |5



Lo Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NHF 15 en ¢! luturo puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros (no consolidados)
adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo. no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado,

Modificaciones a la NIC 16 ¥ N1C 38 Aclarucidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion vy Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en ¢l ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos sizuientes circunstancias:

-+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o:
+  Cuando se¢ pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneticios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones s¢ aplican prospectivamente para periodas anuales que comiencen i partit
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa el méwodeo de linca
reeta para la depreciacion y amortizacion de propiedades. planta, equipo v biencs imangibles,
respectivamente. Lo Admnistracion de la Compania considera que el método de linea recta es
¢l mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos. por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrin un impacto material en los
eslados financicros (no consolidados) de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cmpleados

L as modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de fos
empleados o terceras partes que sc encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante fa consideracion de si dichos beneficios dependen del nlumero de anes de servicio del
empleado.

I"ura lus aportaciones que son independicntes del ntmero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer cumo una reduccicn en ¢l costo del servicio en el periodo en el que se preste
vl servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de 1a
unidad de erédito provectado, mientras que las aportaciones que dependen del ndimero de anos
de servicio, se requicre que la entidad los atribuya a los afos de servicio del empleado.

.a Administracion de Ia Compania no prevé que la aplicacién de estas modificaciones u la NIC
19 en ¢l futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
¢stados financieros (no consolidados),

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

LLas mejoras anuales a las NHE Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificacienes a las bases para las conclusiones de la NHF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modilicaciones posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 9 no suprimen la
capacidud de medir fas cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés

- 10 -



establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el cfecto de descontar no
sea significativo, Ln vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar ¢n vigencia. se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

+  Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalta una partida
de propiedad. planta y equipe o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion ascumulada es la diferencia entre ¢l
importe bruto en libros y ¢l importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

« Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, ¢s una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberiu
revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para ¢l servicio
pagado o por pagar a la empresa adininistradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de
dicha compensacion.

La Administracion de la Compania no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
future puede tener un impacto significativo en los estados financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mcjoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas medificaciones a varias
NIIF, entre las cuales se destacan las modificaciones a la NIIF 13, que explican que ¢l aleance
de la excepeion del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de
activos [inancicros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que
estan dentro del alcance de. vy contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, incluso si
estos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financicros
estahlecidas en la NIC 32.

La Administracion de la Compania no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
future puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no consolidados) adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados (inancieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad. con ¢l propasito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Companiia ha wtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



3.3

Deterioro de acrivoy - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢! valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una peérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan lujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pentenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
lenida de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaiiia realizd un analisis de deterioro de activos
no se identificod indicios de deterioro que requieran una provision.

Provisiones para vbligaciones por beneficios definidos - F1 valor presente de lus provisiones
para obligaciones por benelicios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utifizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Il actuario contratado por la Compaiia para realizar ¢l calenlo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportados por la
administracién de la Compailia  La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser wtilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las ubligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuenan a una tasa establecida
pot referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por ¢l Gobierno del Lcuador (al
final dei periedo sobre el que se infonna)

Estimaciin de vidas wiites de vehiculos, maguinaria y equipos - La estimacion de lus vidas
utites y ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4 3.

Impuiesto a la rentu diferido - 1,u Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las difercncias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos ¥ pasivos sc revertiran en el uturo.

Valuaciin de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14,4, la Compaiia
utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus pasivos linancieros
que sc basan en la medida de lo posible en datos observables del mercado. La Compaiiiu utilizd
dichas téenicas de valuacion para sus pasivos financieros. En la Nota 14.5 incluye informacion
detalluda sobre la naturaleza de lus presunciones para efectos de estas téenicas de valuacion.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013

(en LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 4,129,209 4,587.950

Provision para cuentas dudosas _(663.249) (703.271)
Subtotal 3,465,960 3,884.709
Chiras cuentas par cobrar:

Empleados 65,594 40,296
Seguros 44,345 12,171
Olros 17.053 16,186
Total 3,592,952 3,953,362
Clastficacion:

Corrienie 3.427.688 3915406

NO corrente _ 165,264 _.37.896
Total 3,392,952 3,953,362

l.a Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigitedad de 90 dias o mas debido a que la experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas o mas de 90 dias podrian no ser recuperables. Ll saldo de la cartera con
vencimicnto mayor 4 90 dias asciende a US$663 mil.

Antes de aceptar cualquicr nuevo cliente, la Compaiia analiza y evalta la calidad erediticia del cliente
potencial v los limites de crédito por cliente. Las cuentas por cobrar estan distribuidas en 1,579
clientes.

Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(En U.S. délares)

1-30 dias 518916 668.030
31-60 dias 60,227 43914
61-89 dias 36.838 48,009,
Total 630,001 759,953

Antigiiedad promedio (dias) 17 Wl



Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aio 703,271 630,753
Provision del ano 92.136 153,921
Castigos (132.178) (81.403)
Saldos al final del ano 663,249 703,271

La concentracion del riesgo de erédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue.
. Diciembre 31.

2014 2013
(en U.S. dolares)

Productos terminados 11,242,866 11,599,899
lnventario en trinsito 3,725,296 6,973,130
Materias primas 8,308,223 4,877,989
Repuestos v herraniientas 203,044 160,943
L otal 23,479,429 23,611,961

Durante los aftos 2014 v 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
LIS$56 millones v USSS7 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

L'n detalle de otros activos ¢s como siguc:

. Diciembre 31..
"0 l-l 2!)!3
(en LS. dolares)

Anticipos a proveedores del exterior 394,404 G33.584

Anticipos a proveedores locales 520.793 478.730
Otros pagados por anticipado 279,693 136928
T'otal 1,394,894 1,589,048

- 20 -



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y cquipos es coma sigue:

Costo
Depreciacion

l'otal

(_'fuu;ﬁ('m’idn.'

lerrenos

Ldificios

Magquinaria v equipos
Instalaciones

Vehiculos

Trabajos en curso
kquipes de computacion
Muebles y enscres

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31.,. ..

2014 2013
(en .S, ddlares)
22,256,625 19,587,469
(11,237.489) (10,580.430)

11,019,136

549,120
209.463
437,298

45,480

19040

11,019,136

.. 2,007,039

4,713,493
1,749,260
1,872,110
353,358
158,736
94,i37
52.104
15,752

9,007,039
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones bancarias y financieras es como sigug;
<o Diciembre 31,

3014 2013
(en ULS, dolares)

Gurantizades af costo amoriizecdo:

Citibank(1) 2,000,000

Banco de Guayvaquil S A (1) 2.000.000

Banco lnternacional S.AL (1) 4,765,136 3,636.331
Haneo de la Produccion S.A. PRODUBANCQO (1) 2.800.000 4,500,000
Banco Pichimcha C.AL (1) 940,000
Qbligaciones emitidas (2) 250,000 1.250.000
Emision de papel comercial (3) 4,000,000 £22.200
litereses por pagar 212339 (69,515
L.easing por pagar 93.902 47.733
[otal 16,121,377 13,385,979

Clasificacion:

Corriente 13,835,261 12,997,051
No corriente 2.286.116 388,028
Total 16,121,377 13,385,279

(1) Corresponde a obligaciones bancarias para {inanciar capilal de trabajo ¢ importaciones de
materias primas v producto terminado. con vencimientos entre los afos 2015 v 2019, Estos
prestamos se encuentran garantizados con hipotecas abiertas sobre los terrenos que son propiedad
de ta Compania, (Nata 19). La tasa de interés promedio es del 7.73% para el afio 2014 v 7.89%
para el afo 2013

(2) Al dedicwembre del 2004 corresponde al saldo de la emision de USSH millones realizada en ¢l
ano 2010

(3) Durante el afo 2014, la Compaiiia emitio papel comercial. en base a lo dispuesto por la Junia
General de Accionisias del 12 de marzo de 2014, por un valor de US4 millones. La oferta
plblica de papel comereial fue aprobada mediante la resolucion SC-INMV-DNAR.1:4.0005313
expedida por la Superintendencia de Companias ¢l 15 de agosto de 2014 ¢ inserita en ¢l Registro
de Mercado de Valores bajo el No 2014-2-02-01331 con fecha 20 de agosto de 2014, Al 31 de
diciembre del 2014, se han colocado US$4 millones. Ll papel comercial vence el 19 de agosto
del 2015 con una tasa de descuenio del 6%,



Vencimientos anuales de las obligaciones bancarias v financieras a largo plazo son como sigue:

2013
2016
2017
2019

I otal

... Diciembre 31....

2014 2013
(en U.S. dolares)
388.928
14,152
79,750

2,192.214

2,286,116 388,928

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L'n resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ Olras cuentas por pagar es comao sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Subtotal

Antieipo de clientes (1)

I'otal

. Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. dolares)

1.020.08%8 2,078,527
5422312 5,006,076
6.442,400 7.104.603
_670.673 420,191
7,013,073 7,524,794

(1) Incluye principalmente anticipos recibidos de clientes por ventas realizadas dentro del giro

normal del negocio,



10. IMPUESTOS

10.1  Activos y pasivos por impuestoy corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes

0.2

¢S COMO sigue.
... Diciembre 31,...
2014 2013

{en LS. délares)

Activas por impuestas corrienies”
Credito wibutario por impuesto a la renta v total 330,198 -

Pasivas por inpuestos corrientes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 90,010 275,814
Impuesto al valor agregado v retenciones 280,083 208.611
Impuesto a la rema por pagar Lo 20,233
Total 379,093 504,658

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcilineion entre
la utilidad segtn estados financieros v ¢l gasto por impuesto a la renta corriente. s como sigue

2014 2013

(en LS. ddlares)

Utilidad segin estadas {inancieros antes de impuesto

a la renta 11,755.874 14.369.240
Gastos no deducibles 278,369 LT i 1)
Utilidad pravable 12,034,243 14,840,388
Impuesto a la renta causado (1) 2,647,533 3,204,886
Anticipo caleulado (2) 136,209 105,308
Impuesto a la venia cargado a resudrados.

Corriente 2,647,533 3,204,880
Diferido 34.545 35.097
Total 2,612,988 3,229,789

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanta para ¢l impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utibidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

—
-
~

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimaonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l ano
2011 v son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2012 al 2014,



0.3 Mavimiento (del crédito iributario) de lu provision para impuesto a ta renta - 105
movimicentos (del erédito tributario) de la provision para impuesto a la renta fueron como

sigte:
2014 2013
(en U.S. ddtares)
Saldos al comicnzo del ano 20.233 65,318
Provision del ano 2,647 333 3.264.886
Pagos electuados (2.997.964) (2.309.971)
Saldos al fin del ano (Nota 10.1) (330,198) 20,233

Pagoy Efectuados - Corresponde al anticipo pagado. retenciones en la fuente ¢ inpuesto a la
salida de divisas.

0.4 Saldos del impuesto diferidoe - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fucron
como sigue:

Saldos Reconocido Saldos
al comienza del en los al fin del
uno resultados e

(en U.S. dolares)

Ao 2014
Puasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta v equipos v total 110,233 Jd, 543 73,708

i

Ao 2013
Pasives por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades. planta y cquipos v total 143,350 35,007 1,251

=
'

+ 2



1.5 bpuesta a fa renta reconocido en los reswltadoy - Una reconciliacion entre la wtilidad seotn
estados [inancieros v ¢l gasto por impuesto o la renta es como sigue:

Ltilidad segin estados [inancicros antes de impuesto

alarenta 11,755,874 14,309,240
Gasto de impuesto # la renta 2.586,292 3,161,233
Liasios no deducibles 61241 103.653
Lfecto de impuesto diferido _(34.545) _(33.097)
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,612,988 3,229,789

l'asa de efectiva de impuestos 22% I oL

-

10.6  Aspectoy Tributarios

Ley Orgdanica de lncentivos a lu Produccion y Prevencion del Fraude Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguicnies:

Impuesto a la Rena:

o dngresas CGravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia provenienie de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimenial no justificado.

o Exencrones

v Se establece una limitacion g la exencion correspondiente a dividendos v utilidades.
determinando que si ¢l beneliciario efectivo de las unlidades que perciban las
soviedades o personas naturales ¢s una persona natural restdente en ¢l Ecnador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ccasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones o
le Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una mulia del 3% del valor
real de la transaccion.

v Seelimina la exencion por depésito a plazoe tijo a las sociedades ¢ instituciones del
sistema lnanciero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades



Deducibididud de Gusias

v

<

t!

<

Fin el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible,

v Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para ¢l caso de adultos mayores
migrantes mayores de 20 anos que hayan retornado al pais.

S¢ climinan las condicienes que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la elimmacion de los eréditos incobrables v se establece que as mismas se
dererminaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad  de gastos de regalias,
servicios wéenicos, administrativos y de consultoria en general, efeciuado entre partes
relacionadas.

Se permite ¢l reconocimicnio de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue ¢l Reglamento establecerd los casos v condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y Nnancicras.

No se aceptari la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participacionus v derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Turtfu de hnpresio d la Renta

V'S¢ introducen relormas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta ¢l 22%, no obstante la tarita
impaositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participaciin directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos liscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la warifa aplicable para la sociedad serd del 25%,
Los beneficiaros de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de fos
creditos tnbutarios o los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa gencral impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion actuar come “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencion del
impuesto.

Ve

v

Utilidad ¢n la Enajenacian de Acciones

v

Se deline ¢l cilculo de la utilidad gravable en lu enajenacion de acciones.
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

Ll costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financicra,
Tambi¢n seran deducibles los gastos dircctamente relacionados con la enajenacion.
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Anticipro de fiipueseo g la Kenta

v Para electos del edleulo del Anticipe de Impuesto a la Renta, no se deberi incluir en la
formula el valor del revaluo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para ¢l rubro
del activo y del patrimonio.

v Se excluird del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos «
gastos incrementales por ks generacion de nuevo cmpleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion teenoldgica v aquellas inversiones
nuevas y productivas ¥ gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ¢l pago del Impucesio a la Renta que reconace el Cadigo de la
Produccion

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
o mgraesta a fa Sulida de Divisas

¥ Los pagos etectuados al exterior por eréditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos unicamente respecto de aguetlos créditos para financiar scgmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

v Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia ¢l exterior

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12¢ conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que havan cfectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior y locales. dentro
de un misino periodo fiscal por un unporte acumulado superier a USS6 millones, estin obligados o
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
clectuadas a valores de plena competencia. La Compaiiia prepard dicho estudio, en base al cual s¢
determiné que las transaceiones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

L resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

. Diciembre 31....

2014 2013

{en U.S. dolares)

Participacion a wrabajadores 2,074.366 2,535,748
Obligaciones patronales v otros ] 10.820 116.990
Benelicios sociales 103.063 99,080
Total 2,250,449 2,75),818

Participacion a Trabajadures - De conformidad con dispc:sicioms legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compdum enun 15% apln..tblc a las utilidades contables
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

e L
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2014 2013
{en ULS. dolares)

Saldos al comicnzo del ano 2,533,748

2,234,305
Provision del ano 2 074.566 5535 748
Pagos ¢fectuados (2.535.748) (2.234.305)
Saldos al tinal del ato 2,074,566 2153‘5'-'. 18

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Jubilacion pawonal 307.627 679,263
Bonificacion por desahucio 221514 206.927
l'otal 1,029,141 886,192

13,1 Jubilacidn parronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabgjadores
que por veinte y cinco anos o mds hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde e su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de la abligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2014 2015
(en LS. dolares)

Saldos al comienzo del ano 679,263 581.266
Costo de los servicios del periodo corriente 140,693 103,444
Costo por imereses 45,909 39.200
(Gananeias yperdidas actuariales (13.240) 6.726
Reducciones y ligadaciones anticipadus (43.002) {51.371)
Saldas al fin del ano 807,627 679,263

132 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compania entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de servicio,



L.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fucron como

STgUe:
2014 2013
{en U.S, dolares)

Saldos al comicnze del afto 206,927 176,894
Costo de los servicios del periedo corriente 33,892 27,196
Caosto por intereses 14,124 12.070
Pérdidas actuariales 9456 38,308
Beneticios pagados (42.883) _(47,338)
Saldos al fin del ano 221,514 206,927

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2013 por un actuario independieme. I
valor presente de lias obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
v el costa del servicio anterior fueron calculados wilizando ¢l método de la unidad de crédite
proyectada. Bajo este méiedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleadao v basados en la [Grmula del plan. de al suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerande el uso de hipotesis actuariales para caicular el valor
presente de dichos beneticios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, ¢l
ineremento salarial y las probubilidades de pugo de estos benelicios

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al resullado de! afo

Es importante mencionar. gue en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando ¢l método de crédite unitario proyvectado.
gue s ¢l misimo método aplicado en el cileulo de la obligacion por beneficios definidos reconocida
en ¢l estado de situacion linanciera. No hubo cambios en [os métodos ¢ hipotesis utilizados 4l
elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto de anos anteriores

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes

- Diciembre 31,...

2014 201

% Yo
Tasals) de descuento 6.54 7.00
Tasais) esperada del incremente salanal 3.00 300



i4.

Fl analisis de sensibilidad detatlado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia du los respectivos
SUPUESIOS.

Jubilacion Bonilicacion
patronal por desahycio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 18.887 15,408
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (1asa de descuento + 0.3%) en USS dolares (16,837) (16.381)
Impacto % en ¢l QOBD (1asa de descuento + 0.3% (8%) (8%
Vartacion OBD (1asa de incremento salarial = 0.5%) en USS délares 19.476 19.070
Impactio % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 0%
Variacion QOBD (lasa de incremento salarial - 0.3%) en USS ddlares (17.463) (17.058)
Impacto %o en el OBD (1asa de incremento salarial - 0.3%) (8%) (8%)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriommente puede no ser representativo de la vanacion real en
la obligacion por beneficios definidos. ya que es poaco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

ks importante mencionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por heneticios detinidos se caleuld utilizando ¢l método de erédito unitario proyectado,
gue es el mismo que ¢l aplicado en ¢l calculo de la ebligacion por beneficios definidos reconocido ¢n
el estado de situacion financicera,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benelicios definidos son los
siguientes:

2014 2013
(en ULS. délares)
Costo actual del servicio 174,587 130,640
Intereses sobre la obligacion 00,033 51,270
Ganancias actuariales reconocidas en el ano (91.671) (33.878)
I'otal 142,949 128032

Durante los aftos 2014 y 2013, el importe del costo del servicio. USS174 mil y US$130 mil
respectivamente han sido incluidos en ¢l estado de resultados como costo de ventas y ¢l imporle
restunte en los costos de adininistracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Gestidn de riesgos financieros - o el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la Compailia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de marera mds o imenos sipmiicativa al valor economico de sus 1iujos y activos
y. en consecuencia, sus resultados. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata

12



14.

de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiia. La
Administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compania

4.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de mercado - I ricsgo de mercado concentra varios riesgos que tienen
caracteristicas comunes: la posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como
consecuencia de las variaciones de mercado, derivadas de los activos gue son
propicdad de ln Compania. Entre 10s mas comunes s¢ ¢ncuentran.

Riesgo de que la posicion de mercado de la Companida se deteriore como
consecuencin de la operacidn propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas,

- Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operacion de la
Coempunia sufran vanaciones adversas en sus precivs, Lxisten factores
ceondmicos como la volatilidad del precio del petrdleo y por consiguiente de sus
derivados aun cuando ¢l petroleo es producido Jocalmente. los elementos derivados
de este son adquiridos por fa Compailia en el exterior segim los precios
internacionales, » ¢stos son utilizados en la produccion de inventario que la
Compaiiia comercializa.

Riesgo de crédire - ] riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligucones comractuales resultando en una pérdida linanciera para
la Compania. La Compania ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado. como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez - 1] riespo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son
liquidados entregando efectivo u otros activos financicre. o que estas obligaciones
deban liquidarse de mancra desfavorable para la Compania. La Compania monitoren
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras » mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.,

Riesgo de capital - 1.a Compania gestiona su capital para asegurar la capacidud de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan ¢l rendimientoe a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

Categorias de instrumentos financieres - El detalle de los activos y pasivos financicros
mantenidos por la Compariia vs como sigue:



4.3

14.4

... Diciembre 31....
2014 2012
(en U.S. délarcs)

Aetivos financieros

Costo amortizado:
Efectivo v bancos 2,034,198 1.840.722
Cuentas por cobrar comerciales v otras suentas por

cobrar (Nota 4) 1,392,952 3,953,562
[ otal 3,627,150 3,794,084
Pasivos financieros.
Coste amortizado:
Obligaciones bancarias v financieras (Nota 8) ¥6.121377 13,385,979
Cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por
pagar neto de anticipos (Nota 9) _ 6,442,400 7,104,605
lotal 32,363,177 20,490,582

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la sizuiente
tabla, la Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos »
pasivos financieros reconocidos al costa amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable:

. Diciembre 31, ...

2014 2013
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonible en libros razonable
.. (en U.S. dolares) ...
Pasives finencieros medidos ol

costo amaortizado.
Obligaciones bancarias y
[nancieras (Nota 8) 16,421,377 - 13,385,979 13,393,304

Técnicas de valuacidin y presunciones aplicaday para propasitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los pasivos financieros se determinan de
la siguiente torma:

Mercado activo: preciox cotizados - 1 valor razonable de los pasivos financieros con terminos
v condiciones estandar v negociados en los mereados liquidos activos se determinan con
referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando
los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaceion mas reciente
provee evidencia del valor razonable actual siempre v cuando no hayva existido un cambio
significativo en las circunstancias ccondmicas desde la fecha de la transaceion. Silas
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaceion. el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.
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Mereado no active: téenica de valuacidn - Si ¢l mercado para un activo financiero o pasivo
tinanciero no es acuvo, la Compaiia establece ¢! valor razonable empleando éenieas de
valoracidn que incluyen ¢l uso de informacion disponible sobre transacciones recientes entie
partes interesadas v debidamente informadas, la referencia a vtros instrumentos
sustancialmente similares v/o el analisis de flujos de efective descontados basado en
presunciones aprapiadaniente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Presunciones significativas wtilizadas al determinar ¢l valor razonable de los pasives
Jinancieroy

Obligaciones emitidas - LLos valores razonables son determinados usando precios cotizades de
wercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, o por
referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al 1 de diciembre del 2014 v 2013, los valores tazonables de lus obligaciones emitidas fueren
determinados aphicando ¢l vector de precios constreiido por la Bolsa de Valores de Quite.
Dichos precios fueron del 102.02% y LUUSS102.58%. respectivamente

Préstamuos bancarivs v emisian de papel comerciul - £l valor razonable de los préstamos
bancarios v de la emision de papel comercial fueron estimados usando el modclo de Nujos de
electivo futuros descoantados.,

Al 31 de diciembre del 2014 3 2013, las tasas utilizadas para descontar los Mujos de efectivo
fucron de 8.03% v 8.26% respectivamente. Para el papel comercial la tasa wtilizada tue del
6%,

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

153

Capital Social - Ll capital social autorizado consiste de 380,800 acciones de USSLO0 valor
naminal unitario, lus cuales atorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la wiilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo aleance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efeetivo pero puede ser
capitalizada en su totahidad.

Utitidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue;
Diciembre 31,

2014 201
(en LLS. dolares)

ted

i

Utilidades retenidas - distribuibles 6,142,884 6.139.336
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vez de las NIF 2.941.908 2.941.908
Reservas sepan PCGA anleriores:

Reserva de capiial _4.866,493 _4.866.493
Total 13,951,285 13,947,757
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de fas NIF v de
los saldos segin PCGA anteriores. los cuales segtn Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acuwmundudas provenientes de la adopeion por primery veg de las NITE - Incluve

los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopeian por primera vez de lus N1EF  El
saldo acreedor s0lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de lus pérdidas
seumuladas v las del Glimo gjercicio ccondmico concluido, si las hubieren: wiilizado en
absorber pérdidas: o devuelo en el caso de liquidacion de la Compania.

Keservay segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital. po
valuacion o por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores. sdlo podrin ser capitaiizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren: utilizado en absorber perdidas: o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.

Dividendos - Durante ¢l ano 2014, se distribuyo un dividendo de USS15.74 (USSIS.3S por
aceion en ¢l 2013) por accion, equivalente a un dividendo total de USSO.1 millones. (LS$10.6
millones ¢n el ano 2013)

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Lcuador y de sociedades domiciliadas en paraisos tiscales, o en jurisdicciones
de menor imposician. se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta,

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financicros s como

sigue
2014 2013
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 36,354,659 56,255,758
Gastos de ventas 10.944,810 10,522,246
Gastos de administracion 2,110,320
Tolal 69,409,795 69,203,600

Yas
o



-

FL608C] SFOFST'H (210
{10T%) G T soLEourq sasasaul 1ad sosaid)
SL1v8T1 668! (1) SO0 X SIS2U3101 'SIVOISHUO)Y

{sauujop "} ua)

<i0c FI0Z
NS WO $3 012 TSOIZIDULUL SOIS0D IP A|RIAP Uy
OL3N 'SOUIIDNVNIL SOLSOD "£T
CELTRCE 661 076" (IO
08Tl 6roTH SOPILLOP S0121AUg]
LOL'TOY £80°t1S SS71 e sanody
6+0°C6L s18°1¢8 SA[RIBOS SO JAUDE
SELTSECT 99€° k40T sasopelieqen e uoidedidig
96 1°CEL'Y 981°79¢" soueqes £ sopjang

(soawiop 'Sy ua

1ot +i0Z

andis

Owed §3 sopesjdu ¢ sorouag sod sopsed ap D[EWP U - Sadopnligpd | 1 s0131]ausg 10d so1sn

D09C0T6Y S6L 6060 R0
260708 (FEDEE SO1SEd S0U10)
ZE0'8Y | CHPO8 1 ende A miouy
1To'est 9el'ce sapqrIqoaU|
S61'991 $L698! SOpUALLLY
9TE LB 094°RTT souo1zowokd A pepianig
9L0ET LOI'LET sounEag
LRPOEE LEG'11G SOIEP A uoaestnuED apodog
1009t HeEal Al op solsen

S| RUGISOOIC BIOUD]

O AR 7CO'QAT



(1) Corresponde principalmente a los intereses pagados en las obligaciones bancarias v financieras \
comisiones pagadas a emisores de tarjetas de crédito

18. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, existen las siguientes garantias:

Valor

Activos ¢n Garantia 2014

: Pasivoy parantizados
(en LS. dolares)

Hipoteca de inmuebles 2312115 4,830,494 Obligaciones bancarias
Inventario 505,792 2,196,320 I emision de obligaciones

Prenda industrial
(Maquinaria y equipos) 247,240 Obligaciones bancarias

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no presenta saldos pendientes de cobro v pago con
su compania relacionada Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile. asi como tampoco ha realizado
ninguna transaceion de ingreso o gasto

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
tntre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emision de [os estados (inancieros (murze 23, 2013) no
se produjeron eventos que. en opinion de ls Administracion de la Compania, pudieran tener un efectio
impoertante sobre los estados financicros adjuntos.,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano tenminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas en diciembre 31 del 2014



