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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de DIPAC - MANTA CIA. LTDA.:

Hemos auditado el Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas de la
Compaflia DIPAC MANTA CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre de 2000 y los
correspondientes Estados Financieros, de Evolucién del Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados
financieros es de responsabilidad exclusiva de la Administracién de la empresa, y
nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas y nuestro trabajo ha sido disefiado y realizado de conformidad con dichas
normas a fin de obtener una certeza razonable de la confiabilidad de las cifras
presentadas. Nuestra auditoria incluye el examen basado en pruebas selectivas, de
las evidencias que respaldan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, asi como una evaluacién de la presentacién general de dichos
estados y de los principios de contabilidad utilizados. Con estas premisas
consideramos que los trabajos planificados y realizados proveen un razonable grado
de seguridad para emitir nuestra opinion respecto de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compafiia DIPAC MANTA CIA. LTDA., al 31 de Diciembre de 2000; los resultados de
sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados y sus
operaciones han sido registradas uniformemente aplicAndose los principios contables
sefialados en la Ley.

La compariia reexpresé las partidas no monetarias del presente Balance General, de
acuerdo con el Reglamento de Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria y sus
reformas, aplicables al ejercicio econémico de 2000, Nota 2 de los Estados
Financieros. Igualmente expresamos nuestra opinibn sobre el cumplimiento de
obligaciones impositivas de la Compafiia DIPAC MANTA CIA. LTDA., y en su calidad
de Contribuyente Especial, cumplié con sus obligaciones tributarias durante el afio
terminado en Diciembre 31 de 2000.
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DIPAC - MANTA CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DICIEMBRE DE 1999 Y 2000.
(Cifras expresadas en délares norteamericanos)

NOTAS 1999 2000
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 842.467,27 352.898,45
Cuentas y Docum. por Cobrar 4 2.602.251,06 2.784.756,47
inventarios 5 2.523.436,04 2.937.534,79
CGastos Anticipados 6 100.997,99 309.499,50
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.089.152,36 6.384.689,21
WemmEmasSETonmEs TTWZTEEEZmREES
ACTIVO FLJO
PLANTAY | 7
Terrenos 36.213,48 56.103,71
Edificios y Construcciones 34.602,43 62.942,15
Vehiculos 67.042,68 91.397,48
Muebles y Enseres 91.113,18 152.728,86
instalaciones 246.058,04 387.278,66
Maquinaria y Equipo 606.980,18 726.572,94
Mejoras en Bienes 4.669,19 3.744,68
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1.086.679,18 1.480.768,48
Menos: Depreciacion Acumulada (504.193,41) (799.640,40)
ACTIVO FIJO, NETO 582.485,77 681.128,08
TOTAL ACTIVO 6.651.638,13 7.065.817,29
bt 4] aIETTEETTETImTRS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias
Proveedores del Exterior

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Reserva Legal

Res. Revalor. Patrimonio
Reservas de Capital
Reexpresién Monetaria
Utilidades No Distribuidas

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio

Total Patrimonio Soclos

JOTAL PASIV PA

NOTAS

10
11

12

13
13
14
14
15

16
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1999 2000
2.289.780,71 872.819,18
2.235.902,31 860.973,31
1.345.359,18 714.383,52

318.765,17 250.332,72
6.189.807,37 2.698.508,73
18.189,76 3.239.150,28
6.207.997,13 5.937.859,01
SSEzszssssoms | SSSsSeEssossss
12.468,83 10.000,00

2.149,45 1.723,86

1.363.469,14 ---
“-- 1.595.990,29
10.408,36 (914.220,31)
(944.852,78) 43466444
443.641,00 1.128.158,28
6.651.638,13 7.065.817,29
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DIPAC - MANTA CIiA.LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE EL 1999 Y 2000

(Cifras expresadas en délares norteamericanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Ventas y Administracion
Indirectos de Planta

Total Gastos de Operacién

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros Egresos
Otros Ingresos
Gastos no Operacionales

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANTER.

PARCIPACION TRABAJADORES EN
UTILDADES

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO

17

16

1999 2000

5,938,813.25 16,119,030.50
- 4,058,004.15 - 11,987,965.81
1,880,809.10 4,131,064.69
- 939,865.62 - 1,904,917.88
- 96736.26 -  157,254.95
- 1,036,601.88 - 2,062,172.83
844,207.22 2,068,891.86
- 2,913,416.93 - 1,642,713.74
1,124,356.93 1,164,628.92
- 1,156,142.60
- 1,789,060.00 - 1,634,227.42
- 944,852.78 434,664.44
------ - 108,666.10
- 48,899.75
------- - 69,274.65

- 944,852.78

207,823.94

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DIPAC - MANTA CiA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en délares norteamericanos)

Saldo a
Ene. 1/2000

CAMBIOS:

Utilidad (Pérdida)

Diciembre 31/2000

Correc.
Monetaria

Rev. Patrim.
2000

Transf.y
Ajustes

Saldoa
Dic. 31/2000

Capital Reserva Reserva Capital Reéxpres. Utllidades Utilidad {Pérdida)
Sacial Legal Rey. Patr. Adicional Monetaria No Distribuidas Ejercicio
12.468,83 2.14945 1.363.469,14 - - 16.210,64 (950.657,07)

- - - - - - 434.664,44
(2.468,83)  (425,59) - - 796.707,99 - -

- - - 1.363.469,14 - - -

- - (1.363469,14)  232521,15  (796.707,99) (930.430,95) 950.657,07
10,000,00 1.723,86 - 1.596.990,29 - (914.220,31) 434.664,44

Ver nhota a los estados financieros.



DIPAC - MANTA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000.

(Cifras expresadas en délares norteamericanos)

Efectivo utilizado por actividades de operacién:
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente en actividades de operacion:
Depreciaciones y Amortizaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion:

Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento en Inventarios

Aumento de Gastos Anticipados

Disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar
Disminucién en Pasivos Acumulados

Aumentos Obligaciones por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES

DE OPERACION

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Incrementos de Activo Fijo

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION

Efectivo utilizado por actividades de financiacién:
Aumento en Obligaciones Bancarias
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

DISMINUCION EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES ;

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

434.664,44

295.446,99

(182.505,41)
(414.098,75)
(208.501,51)
(2.005.904,66)
(68.432,45)
46.327,90

{2.103.003,485)

394.089,30

394.089,30

1.757.671,09

1.757.671,09

(489.568,82)
842.467,27

352.898,45
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DIPAC - MANTA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO.-

DIPAC - MANTA CIA. LTDA., es una Compaiiia de Responsabilidad Limitada,
constituida en el Ecuador el 18 de Febrero de 1978, y su actividad principal es la
distribucién de productos de acero y hierro.

NOTA 2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.

a) Bases de Preparacién de los Estados Financieros.-

Las cifras presentadas en estos estados financieros han sido determinadas
sobre la base de importes histéricos, con excepcion de los activos y pasivos no
monetarios; cuyos valores han sido reexpresados en concordancia con el
Reglamento para la Aplicacién del Sistema de Comeccion Monetaria integral de
los estados financieros (Decreto N0.2411 de Diciembre 30 de 1994 y sus
reformas) que dispone corregir los inventarios, activos fijos, pagos anticipados,
diferidos, pasivos en moneda extranjera y el patrimonio de los accionistas.

b) Correccién Monetaria.-

E! porcentaje de ajuste es determinado sobre el indice Nacional de Precios al
Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) hasta Marzo del 2000, fecha en que se procede a convertir a dblares
los valores de los registros contables segin lo dispone la NEC 17.

¢) Valuacién de Inventarios.

Los Inventarios se presentan considerando los ajustes por correccién monetaria,
y dolarizacién, sin exceder su valor de mercado. El costo de venta se determiné
sobre la base del costo promedio.




d) Activos Fijos.

Son registrados al costo de adquisicién y, de acuerdo a précticas establecidas
ylo autorizadas por la Superintendencia de Compatiias, fueron reexpresados a
Diciembre del 2000 y para esa fecha se procedié a dolarizar las cuentas de la
empresa. El costo por reparaciones y mantenimiento, se carga a los resuftados
del ejercicio y los gastos por mejoras son activados.

La depreciacién se carga a los resultados del ejercicio y se calcula mediante el
método de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimado, como sigue:

Edificios 5%

Magquinaria, Equipos e instalaciones 10%

Muebles & Enseres 10 %

Vehiculos 20%
e) Patrimonio de los Socios.

Al 31 de Diciembre del 2000, el Patrimonio de los Socios se presenta
considerando los ajustes de la comeccién monetaria, y su conversién a Délares
Americanos segun lo dispone la NEC 17.

f) Reconocimiento del Ingreso.

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos, siendo ésta la base
del principio de realizacién.

g) Impuesto a la Renta y Participacion de empleados.

Son apropiados con cargo a utiidades del ejercicio, a la tasa del 15% para
participacién de empleados y 25% para Renta. La compalfiia ha cumplido con
sus obligaciones como Agente de Retencion y de Percepcion, y las
declaraciones han sido presentadas dentro de los plazos establecidos para el
IVAy RET.




NOTA 3.- CAJAY BANCOS / INVERSIONES TEMPORALES.-

Corresponde a la cuenta Caja - Bancos / Inversiones Temporales con saldo al
31 de Diciembre del 2000.

CAJA

Caja General 12.577,.80
Caja Chica 2.399,35
Total Caja 1497718
BANCOS

Bancos Cta. Cte. 315.863,18
Cta. Cte. en el Extranjero 17.663,91
Total Bancos 333.527,09
INVERSIONES TEM ES

Inversiones Corto Plazo 4.394,21
Total inversiones Temporales 4.394,21

TOTAL CAJA - BANCOS / INV. TEMPORALES: US$ 352.898,45




NOTA 4. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.-

NOTA 5- -

Cormresponde a documentos y cuentas por cobrar con saldo al 31 de Diciembre
del 2000.

Cuentas por Cobrar (clientes) 1.325.743,62
Reserva para Cuentas incobrables (21.252,94)
TOTAL CLIENTES 1.304.490,68
Préstamos al Personal 22.815,57
Cartera Vencida 25.256,75
Deudores Varios 187.688,28
Anticipo a Proveedores 1.244.505,19
TOTAL DOCS. Y CTAS. POR COBRAR: USS 2.784.756,47
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La Reserva para Cuentas Incobrables se incrementé en US$ 7.564,74 durante
el afio 2000.

INVENTARIOS.-

En bodegas 2.924.674,46
En transito 12.860,33
Total Inventarios US$ 2.937.534,79

Se encuentran valorados al costo y las importaciones se liquidan de conformidad
con la llegada de las mismas. Los Inventarios se reexpresan hasta Marzo del
2000 segin normas de la Superintendencia de Compafiias.




NOTA 8. - GASTOS ANTICIPADOS.-

Un resumen de Gastos Pagados por Anticipado, por clasificacién principal, es

como sigue:

Seguros Pagados por Anticipado 3.741,77
Impuestos Pagados por Anticipado 1.928,18
Arriendos Pagados por Anticipado 11.595,00
Impuesto Valor Agregado 220.304,16
Impuestos Retenidos y Anticipos 71.930,39
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS US$ 309.499,50

S S it S S e e S S S St e s
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NOTA 7. - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.-

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estan representadas en los
Activos Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 del 2000 para el
cumplimiento de su objetivo de distribucién de productos de acero y hierro. En
este cuadro, presentamos el resumen de sus valores por cuentas de Activos.

Se registran las compras al costo de adquisicion mas las revalorizaciones,
hasta 1990. A partir de 1991 el costo mas las revalorizaciones son
reexpresados de acuerdo con el Sistema de Comreccién Monetaria hasta Marzo
del 2000. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimado sobre la
base de porcentajes de depreciacién anual, referidos en la Nota 2. -

En el afio 2000, las maquinarias y equipos, terrenos, edificios e instalaciones,
muebles y enseres y vehiculos, convertidos de sucres a délares de acuerdo a
la NEC 17 y, sobre la base de la variacion porcentual del indice de Precios al
Consumidor elaborados por el INEC hasta Marzo del afio 2000. Una vez
dolarizados los Activos Fijos su valor no esta sujeto a reexpresion.




VIMIENT AC F

(cifras en délares norteamericanos)
Saldo al incremento/ Deducciones / Saido al
01/01/00 Dolarizacion Amortizaciones  31/12/00
Temenos 36.213,48 19.890,23 - 56.103,71
Edificios y Construc. 34.602,43 28.339,72 - 62.942,15
Instalaciones 246.058,04 141.220,62 - 387.278,68
Magquinaria y Equipo 606.980,18 119.696,76 104,00 726.572,94
Muebles y Enseres 91.113,18 69.094,23 7.478,55 152.728,86
Mejoras en Bienes 4.669,19 - 924,51 3.744,68
Vehiculos 67.042,68 30.123,62 5.768,82 91.397 48
COSTO TOTAL 1086.679,18 40838618 1427588 148076848
MOVIMIENTO D PRECIACIONES
Saldo al incremento/  Deducciones Saldo al
01/01/00 Dolarizacién 31/12/00
Edificios 12.946,82 2.788,64 - 16.735,46
Instalaciones 102.537,06 88.532,88 - 191.069,94
Magquinaria y Equipo 304.902,07 135.313,06 - 440.215,13
Muebies y Enseres 41.548,76 41.825,08 - 83.373,84
Vehiculos 42.258,70 34.823,88 7.836,55 69.246,03
TOTALDEPREC.ACUM. 60418341 30328354 783685  799.84040
SzEszspssgms ssrsssucoeoes ssoesowsseweos
ACTIVO FWO, NETO 582.485,77 681.128,08
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NOTA 8. - OBLIGACIONES BANCARIAS / CORTO PLAZO.-

Las obligaciones bancarias al 31 de Diciembre del 2000 estan constituidas por
préstamos otorgados en divisas extranjeras por instituciones financieras, con
vencimiento a periodos menores de un afio, las cuales devengan el interés
bancario prevaleciente en el mercado. Los saldos a esa fecha son:

Banco La Previsora 53.514,92
Banco Bolivariano 504.490,00
Otros Préstamos 165.000,00
Banco del Pichincha 69.962,26
Filanbanco 79.852,00
TOTAL: US$ 872.819,18

NOTA 9. - PROVEEDORES DEL EXTERIOR.-

Valores que quedaron pendientes de cancelacion a Diciembre 31 del 2000 a

S S e gy D D i e S S it s i G e
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Varios Proveedores del Exterior por importacion de materiales.

SRI 390.000,00
Sidor 100.000,00
Macsteel 11.336,37
SiderPeri 2.494 50
Acerinox 9.412,24
Mercadex 298.680,82
Jyoti Steel Industries 49.049,38

TOTAL

US$  860.973,31




NOTA 10. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

Comresponde a facturas pendientes de pago a Diciembre 31 del 2000, de
proveedores locales de materia prima, materiales y servicios en general, y de
pagos anticipados de clientes, cuya cancelacion se efectuara en el afio 2001.

Proveedores Locales 179.227,87
Pagos Pendientes 178.159,30
Acreedores Varios 220.165,84
Anticipos de Clientes 136.830,51
TOTAL US$ 714.383,52

S S St s e S e SO s e s s e s
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NOTA 11. - PASIVOS ACUMULADOS.-

Corresponde a Obligaciones Sociales y Tributarias por cancelar, las mismas
que a Diciembre del 2000 mantienen los siguientes saldos:

IESS - Aportes y Retenciones 7.929,00
IESS - Préstamos 12,42
Beneficios Sociales 2.097,34
impuestos por Pagar 230.004,11
Impuesto Renta Personal 2.606,44
Intereses por Pagar 7.683,41

TOTAL US$ 250.332,72
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NOTA 12. - PASIVOS LARGO PLAZO.-

Corresponde el saldo al 31 de Diciembre del 2000 de los Créditos Bancarios
realizados por la empresa con plazos mayor a un afio y de las Provisiones de
la compaiiia para cumplir con sus obligaciones laborales de conformidad con
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo, basado en Célculo
Actuarial efectuado a esa fecha.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Filanbanco 493.476,00
Banco La Previsora 327.570,57
Banco Bolivariano 1.468.586,05
Securities Ltd. 885.000,00
TOTAL 3.174.632,62

PROVISIONES PATRONALES

Jubilacién Patronal - Provisién 41.289,92
Reserva para Desahucio 23.227,74
TOTAL 64.517,66

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO US$ 3.239.150,28




NOTA 13. - PATRIMONIO.- CAPITAL Y RESERVAS.-

CAPITAL SOCIAL

El} Capital autorizado de la empresa, al 31 de Diciembre del 2000, consiste en
acciones por un valor de US$ 10.000,00 (DIEZ MIL DOLARES
NORTEAMERICANOS), que se encuentra suscrito y pagado en su totalidad.

RESERVAS DE CAPITAL.

La empresa registro en sus libros, al 31 de Diciembre del 2000, los siguientes
valores de conformidad en disposiciones establecidas en la Ley de Compatiia,
destinando a Reservas de Capital, parte de sus utilidades liquidas anuaimente.

RESERVAS
RESERVA LEGAL 1.723,86
TOTAL RESERVAS uss 1.723,86
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NOTA 14. - RESERVA POR REVALORIZACION DE PATRIMONIO.-

RESERVAS DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto Utilidades Retenidas en cuyo caso el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado en su totalidad, previa autorizacién de la Junta General
de Socios.

RESERVA POR REVALORIZACION
PATRIMONIO (BALANCE) uss 1.595.990,29




NOTA 15. - REEXPRESION MONETARIA.-

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance General. El saldo de esta cuenta no esta
sujeto a Correccién Monetaria.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser total o parciaimente compensado
con las utilidades retenidas o reservas de libre disposicién sin afectar al Estado
de Resultado.

De conformidad con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo de esta cuenta debe transferirse a la cuenta Reserva por Revalorizacion
de Patrimonio y/o Capital Adicional

REEXPRESION MONETARIA (BALANCE) USs$ 0,00

NOTA 16. - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES.-

El Impuesto a la Renta en 2000 se constituye a la tasa del 25% y la provisién
para Participacion de Trabajadores del 15%. El movimiento de provisiones y
Aplicaciones del Impuesto por el afio 2000, fue el siguiente:

Conciliacion Tributaria:

Utilidad del Ejercicio 434.664,44
Amortizacion Pérdidas Afios Anteriores (108.666,10)
Base de Calculo 15% Part. de trabajadores 325.998,34
15% Participacion de trabajadores (48.899,75)
Base Imponible Impuesto a la Renta 277.098,59
25% Impuesto a la Renta Compafiia (69.274,65)

Utilidad Neta Ejercicio 2000 US$ 207.823,94
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NOTA 17. - OTROS INGRESOS.-

Corresponde a Ingresos No Operacionales percibidos por la Compaiiia, al 31
de Diciembre del 2000. Los intereses Ganados, el Diferencial Cambiario y los
Ingresos Varios ingresan a la Renta Global segun disposicion de la Ley de
Régimen Tributario Intemo.

Intereses Ganados 17.884,28
Diferencia en Cambio 554.610,41
REI 564.186,84
Ingresos Varios 27.947,39

TOTAL US$ 1.164.628,92




1)

2)

3)

REVELACIONES:

La empresa registré los Resultados de la Correccion Monetaria
imputada al Patrimonio hasta Diciembre 31 de 1999 y los
Resuitados por Exposicién a la Inflacién del Ejercicio afio 2000,
en el periodo de Enero a Marzo, segin dlsposmén de la NEC
17, Nota 17.

El saldo de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria a Diciembre 31, 2000 se
transfieren a la cuenta Reservas de Capital conforme aparece
en la Nota 14.

La empresa realiz6 la conversién de las partidas monetarias y
no monetarias del Balance General utilizando los indices
determinados para la conversién de estados financieros a
délares segun la NEC 17.




