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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Dipac Manta 5.A, {Una Subsidiaria de Comerdial del Horte Codenor Internacicnal Spa)

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opinién

Hemos auditadoe los estados financieros adjuntos de Dipac Manta 5.4, que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los correspondientes estados
de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Dipac Manta 5.4, al 31 de
diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciongs v el flujo de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerda con las Hormas Internacionales de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acueerdo con el Cadige de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
({IESBA, por sus siglas en ingles), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieres en Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codige de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de awditoria que hemos obtenido nos proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estades financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nueestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al respecto, ¥ no expresamos una
opinion por separado sobre este asunto.

.....

El reconocimienta de los ingresos en la Compania se da por [a venta de los inventarios, el
cual debe reconocerse como ingreso solo cuando las oblisaciones de desempefo se hayan
cumplido ¥ sea probable que los beneficios econamicos asociados con la transaccidn fluyan
a la Compania, de acuerdao a lo mencionado en la NIIF 15,
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En la Mota 4. 14 se incluyen las revelaciones de la Compaiia sobré el reconocimienta de los
iNgresos.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el rigsgo significativo en relacion al
reconocimiento de los ingresos fueron:

. Pruebas de controles sobre el reconocimiento de ingresos v cierre de cajas de los
almacenes.

" Pruebas de integridad de los ingresos.

. Prusbas analiticas.

COtra informacion

La Administracion de Dipac Manta 5.A. es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende la informacion incluida en la informacidn presentada a la
Superintendencia de Companias Seguros y Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el titulo I, subtitule IV, capitulo IV, seccidn IV, articulo 13, 5, 6y 16 de la
codificacidon de resoluciones del Consejo Nacional de Valores, pero no Incluye los estados
financieros y el informe de auditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros cubre la otra informacion y expresamos uma
conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados flinancieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financleros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente eguivocada. 5i, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. Mo tenemaos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y Junta de Acclonistas sobre los estados
financieros

La Administracion de Dipac Manta 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros. adjuntos de conformidad con las  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), v de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieras, la Administracion es responsable de evaluar [a
capacidad de Dipac Manta 5.A. para continuar como una empresa en marcha, revelanda,
segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Comparia
O Cesar aperaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembres de la Junta de Accionistas de Dipac Manta 5.A. son responsables de
supervisar el proeceso de informacion financiera de la Compaima.
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Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
sy conjunto estan libres de errores significatives, ya sea por fraude o error y emitir un
inferme de auvditoria que incluya nuestra opinidn, Un aseguramiento razonable es un alte
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significative cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
stanificativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros s2 encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informie sobre otros requisitos legales v reglamentarios
Huestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia
coma agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre informacion

financiera suplementaria establecido por el Consejo Macional de Valores, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

BDO EpdApye

Marzo 11, 2019
RHAE Mo, 193
Qunto, Ecuador
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditona de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Auditorla (MIA),
ejercemas un juicio profesional vy mantenemos el escepticlsmo profesional durante toda la
auditoria.

Muestra auditera incluye:

. [dentificamos v evaluamos Los riesgos de errores significativos en Los estadeos Tinanclieros,
ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de suditoria que
responden a esod riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como ef fraude puede
implicar la colusion, falsilicacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la evasion del
control interna,

- Obtenemos un entendimients del control interno relevante para la auditara con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero na
con el propdsito de expresar una opinign sobre la efectividad del contros interna de la
entidad. Evaluames lo adecuado de las politicas contables utilizadas ¥ la razonabilidad de
L3z estimaciones contables ¥y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimeos sobre el use adecuado por la Administracion de la Compafia del supusasta da
negocio en marcha vy en base a la evidencia de auditoria obtenida, s5i existe o na
relaciones con eventos o condiciones que puedan provectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5 legamos a la
conclusion de que-existe una incertidumbre material, estamos obligados a Hamar la
atencion en neestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, 5l tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Muestras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra
infarme de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un Negocio en marcha.

g Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendao
laz revelaciones, v =i los estados financieras representan las operaciones subyacentes y
eventas en una forma gue logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia aproplada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estades financieras,
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafia, Somos los Gnicos responsable de nuestra opinitn de auditoria.

Hos camunicamos con los encargados de la Administracion de la Compama en relacion con,
entre otras cosas, en €l alcance v el momento de la auditoria v los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el controd intemo gque
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compania con una
deciaracion de gue hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan
soportaria,

A partic de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de bz Compafia,
determinamos aquellos asuntos gue eran de la mayor importancia en la auditoria de Los estados
financieres del perieda actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditaria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
52 opone a la divulgacion pablica sobre el asunfo o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, deferminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas,
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DIPAC Manta 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2,

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

- Mombre de la entidad.
Dipac Manta 5.A.

. RUC de la entidad.
1390060757001,

- Domicilio de la entldad,
Avenida 24 de mayo 702 y calle cuarta, Manta, Manabi. Oficina Matriz Quite,
Gualaquiza, De4-177 y Avenida de La Prensa,

- Forma legal de |a entidad.

- Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

«  Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Dipac Manta §.4,, en adelante “La Compafia", fue constituida el 15 de febrero
de 1978. Su ocbjetivo principal es la importackdn, distribucign, fabricacion y
comercializacion, por cuenta propia o representacion de terceros, de productos
de hierro y acero o de sus derivados inchstriales, entre otros. Cuenta con 18
sucursales en todo el pais.

El control de la Compafiia es ejercido por la matriz Comercial del MNorte
Codenor Internacional SpA.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Comparia ha tomado en consideracion circunstanclas especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicns contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
@n funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Marma Internacional de Contabilidad Mro. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario, una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafia, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
irstados financieros.,



Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afos gue s& presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion,

Los presentes estados financigros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Inmternacionales de Informacion Financiera
(MliF}, emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (1458
pof sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las  Mormas
Internacionaies de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que eferza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus paliticas
contables, En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicia & complejidad o en las cuales |as hipotesis v estimaciones son
significativas para los estados financieros,

4.1. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los ssmentes pronunciamientos contables han $1do emitidos por el 1ASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Mugvas normas obligatoria
HIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual () 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Huevas interpretaciones obligatoria

CIMIF 21 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a
las ganancias (*) 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Enmiendas obligatoria

NIIF 9 Clausulas di prepago con COMPEnsacion negativa
"} 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan (*) 1 de enero de 2019
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Dipac Manta S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.3,

4.4,

4.5.

4.6,

Fecha de aplicacion

Enmiendas obligatora
HIIF 3 Combinacion de negocios (%) 1 de enero de 2019
HIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019
HIC 12 Impuesto sobre la renta (%) 1 de enero de 2019
MIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019
HIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (*) 1 de enero de 2019
KHF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

HIIF 16 "Arrendamientos™.

Emitida en enero de 2016, establece la definicion de un contrato de
arrendamiento v especifica el tratamiento confable de 05 activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de ta norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatarie, & nusva norma reguiere el reconacimienta de actives y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. La Administracion se
encuentra evaluando el impacto del cambio de esta norma,

(*) Estas Wormas no son aplicabies en los estedos financieros de lo
Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Laz cifras Incluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional v de presentacion de la Compadia es el Dolar de
les Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o infertor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando

€5 mayor a ese perodo.
Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registran los saldos en caja y bancos, los que no
potesn restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal,

Instrumentos financieros.

Las actives [lnancleros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las cliusulas contractuales del
instrumento negociado.

11



Dipac Manta 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dbélares)

Los actives financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atnbuibles a la
adquisicion o emisidn de activos financieros y pasivos financieros [distintos de
ks activos financieros y pasivos financieres a valor razonable con cambics en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los acthvos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
Indclad.

Actives financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos fimancieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un penodo gue
generalmente estd regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondienta.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valer razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros,

Clasificacion de activos financieros.

Los actives financieros que cumplen (as siguientes condiclones son
posteriormente medidos a costo amortizado;

. se conserva dentro de un modelo de negoclo cuyo objetive es mantener
los activas financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiclones contractuales del active dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
& intereses sobre el importe del principal pendiente.

Costo a odo de taca de inters fea.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un active financiero v para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del perfodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aguelloy activos financieros con deterioro
de valor crediticlo, la tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta
oxactamente los cobros de efectivo futuros estimades fincluyendo todas Las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo == pordidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo
financlere en el momento de su reconacimiento inicial.
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio oniginados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectiva estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del active financiero en su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticlo orlginados, la
Compafifa reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de intereés
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amertizado del active
financiero desde el recanocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédite del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el active financiero ya no tenga deterioro de valor
erediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en &l estado de resultados y
s incluye como ingresos financieros.

Deterioro de actives financieros.

La Compaiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE") sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar,

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito desde ol
reconocimienta inicial del correspondients active financiera, La Compafiia
slempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matnz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticlas de la
Compafia, ajustada por factores que son especifices a log deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de |a actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiade.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significative
en el riesgo de credito desde el reconocimienta inlcial. Si, por otro lado, riesgo
de crédita en el instrumento financiers no ha aumentado significativamente
desde el reconocinmienta inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero 2 un importe igual 2 las pérdidas
crediticias esperadas en los proximes doce meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocumra desde el recanocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un active financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurrs un incumplimiento.

P9P9PPPPPPPPPPOPPPODPDIPIOORPFTFPFTIIGIRNFRIGTSY
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticlas esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un Instrumento financiera. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcidn
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de inCcumplimiento sobre un instrumento financiero gue wea positie
dentro de los 11 meses después de la fecha de reporte.

fito slgnifica B CIf

Al evaluar si el resgo de crédito de un Instrumento financlera seé ha
incrementado significativamente desde su recanacimienta iniclal, la Compania
compara el riesgo de que ocura un Incumplimiento en el Instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financlero a la fecha del reconocimiento inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacién cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica &
informacién  proyectada que esté disponible s=in costo o esfuerzo
desproporcionade, La  informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafila, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compaiia.

Independlentemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafia
presume que el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento imicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compafia tenga
informaciin razonable y unstentable para demostrar lo contranio.

Pefinicion de incumplimiento,

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica gue las cuentas por cobrar
que cumplen cualgulera de los sigulentes criterios son generalmente no
recuperables.

. Cuanda existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; O

. informacion desarrollada internamente U obtenida de recursos externos
indica que es improbable gque el deudor pague a mm acreedores,
incluyendo a la Compafia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compafial.
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Independientemente del andlisis anterior, la Compaiia considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas
de 90 dias, a menocs gue la Compaiia tenga Informacidn razonable y
sistentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado,

Activos fi i terigro de valor © i

Un activo financiéro ésta con deterioro de valor crediticle cuando han ocurride
une O mas eventos que tienen un impacto perjudiclal sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de =se activo financiero. Evidencas de que un
activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen infarmacion
observable sobre los sucesos sipuientes;

a. Dificultades fnancieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de
mara,

c. el prestamista del deudor por razonetd economicas o centractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
clrcunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. |a desaparicion de un mercado active para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

bt W L srdidas credit a5

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la
pérdida s existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos  historicos ajustados por informacion  futura come se  describia
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los actives a
la fecha de reporte; para compromisos de prestamos y contratos de garantia
financiera, |3 exposicion incluye el importe que se dispondra en &l futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre (a base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compania de las especificas necesidades financieras futuras
de [os deudares, y otra informacion futura retevante.

Para los activos financieras, la pérdida crediticla esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adewdan al
Grupo en conformidad con el contrate v todos los flujos de efectivo que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original,
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Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafia estd obligado a
realizar pages solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del imstrumento que esta garantizade,
las imsuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una perdida crediticia en la gue incurre menos los importes que la Compaiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafiia reconoce una ganancia o perdida por deterioro de valor en
resultados para todos los Instrumentos financleros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas,

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liguidacion o ha entrade en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerclales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos ahos, lo primero que ocurra primero,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiada. Cualquier recupero
reatizado se reconoce en resultados.

ueantas o i cieros,

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o
cuanda transfiera el activa financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Al dar de baja un activo financiero medide a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y (a sumatoria de la consideracion recibida v
por recibir se reconoce en resultados,

Pastvos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el matodo de interés efectivo.

Pasivos financie it o AMo o
Los pasives financieros que noe sean;

*  Una contraprestacion contingente de un adguirents en una combinacion
de negocios;

L.
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4.7.

4.8.

s  mantenidos para negociar; o
. designados 2 YROLH, son posteriormenie medidos a costo amortizado
usando el metodo de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
chlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interes
efectiva e |a tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimades (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, gue integren la tasa de interes efectiva, (os costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuenta) durante la vida esperada del
pasiva financiero, o cuando sea apropiade, un periodo menor, al costo
amartizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieres.

La Compania da de baja los pasivos financieras s, y solo si, las abligaciones de
la Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier active transferido diferente del
efective o pasivo asumido, se recanoce en resultadas.

Inventarios.

En este grupo contable se registran los activos poseldos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue Incluye:
precto de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamienteo, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccion para darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones én transito).

Medicion posterior.- el coste de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y s¢ miden al costo o 2l valor neto realizable, el que sea
menar. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para lievar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a Lerceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmica. Se miden inicial y posteriformente a su valor
nominal: su amartizacion se reconoce en los resultades del periodo en el cual
generan beneficios economicas.
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4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administratives, si, y sélo si: es probable que la entidad
abtenga los beneficios econgmicos futuros derivados del misme; y el costo del
elemento puade medirse con fiabilidad.

Medicion en el momento del reconocimiento.- las propiedades, planta y
equipo, se miden al costo, el cual gue incluye el precio de adguisicion
despues de deducir cualgurer descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en lat condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por (a
Administrachon.

Medicion posterior al reconocimientn.- después del reconocimiento
inicial, las propledades, planta v equipo son registradas al costo menos La
depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo &n que se producen.

Metodo de depreclacion y vidas dtiles. los actives emplezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso v hasta qgue sean dados
de baja, incliso 51 el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion a3
reconocida en el resultado del periodo con base en el método de linea
recta sobre (as vidas Otiles estimadas por la Administracion de [a
Compaifila.

La vida util estimada, valor residual y método de deoreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo &l efecto de cualquier cambio en el
estimado reglstrado sobre una base praspectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacian:

Item Vida util (en anos)

Edificios 20
Instalacionss 10
Vehiculos _ 5
Muebles y enseres, equipos de oficing y

maguinaria . 10
Equipos de computacion 1

Retiro o venta de propiedades, planta ¥ equipo.- La uritidad o perdida

que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥
equipo es calculada como La diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del active y reconocida en resullados,
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4.10. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, asi

como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
451 como 1as retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuasto a la renta.

3 « en este grupo contable se registra ¢l impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los actives y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente. - se basa en la utilidad gravable registrada durante el
afo, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada penodo.

Impuestos diferidos.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en

los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconote por todat las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ia
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivas no se reconocen S las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable ni la contable. Ademds, los pasivas por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimients infcial de la plusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferides se somete a
revision al final de cada periedo sobre el que se informa y se reduce, en
la medida que estime probable que no dispendrd de suficiente utilidad
gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalldad o
una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que of
activo se realice o el pasivo se cancele, basindose on las tasas (y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas al final ded periodo que se Informa,
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La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo 51 tiene reconocido legalmente ol derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, la Companfa tiene la
intencitn de liguidar sus activos y pasivos como netas,

i diferidos. - 5¢ réeconocen como Ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen ded
registro infcial de una combinacion de negocios.

4.11. Beneflicios a empleados.

Fasivos corrientes.- en esté grupo contable se registran las obligactones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto

sueldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y particlpacion a
trabajadores, Se miden a su valor nominal v se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan,

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y w reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuarisles, estimadaos por un
perito  independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafias y Valores aplicando &l métlodo de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emipleo
itanto financtadas como no) se determinara utilizando como referencla los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para bonos
empresaiales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del perfode de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financlero, son reconacidos
en los resultades del pericdo en el gue se generan; las nuevas mediciones del
pasive por beneficios definidos s denominan ganancias y perdidas actuariales y
son recanocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4.12.

4,13,

Arrendamientos.

S5e clasifican como financieros cuando los términos det arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos les riesgos v beneficios
inherentes a la propledad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos,

La Compaiita como arrendatario.- los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como actives de la Compafnia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si esie es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudfieran ser directamente atribuibles a actives calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compahia para los costos por
préstamos,

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compania considerande el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cadz una de las

cbligaciones de desempeiio.

La Compania reconoce & ingreso cuando ¢ ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la tramsferencla al cliente de los bienes
comprometidos.

Se calculan el precie de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comearcial que la Compania pueda otorgar.

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segin se describe a continuacicn:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la venta de bienes. Esto ocurre cuando el cliente abtiene el control de los
bienes vendidos o suministrados, y no hay cbligaciones de desempeno no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de bienes, s=e realizan
generalmente al ampara de contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales
como: precie, descuentos, bonificaciones, multas par incumplimientos,
garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el
control, toma lugar cuande los productos han sido enviados al lugar indicado
por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptada lod productos.
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4.14.Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable s¢ registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresas de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion v bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por detertoro de valor que surgen en ias actividades ordinarias de la Compafiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion coma: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.13. Compensacion de saldos y transacciones.

4.16.

4.17.

4.18.

Como norma general en los estados financieres no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
cea 2l reflejo de la esencla de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compadiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauraciin de ubicacidn actual,

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el gire del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieras y todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversidn o
fimanclamientio,

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimactones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por ta entrada en
vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018,

Al 1 de enero de 2018, la Compahia ha realizado la implementacion de las
normas mencionadas con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enerp al 31 de diciembre de 2017 y aplicacidon total a partir del 1 de enero de
2018. No existieron efectos significativos que contabilizar a esa fecha.
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MIF 2 7 -

La NEF 9 entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2018, y su aplicacion no ha
generado impactos significativos en los estados financieros, La Compafia llevd
a cabo una evaluacion detallada de los aspectos de la norma y de su impacto en
los estadas financieros, el cual se resume como $igue!

) Clasificacidn y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto material
sobre la contabilizacion de sus actives financieros. Las cuentas por cobrar
¢ mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado baja NHF 9.

{if) Deterioro del valer,

Con base en la evaluacion realizada y deblda a que las cuentas por cobrar
tienen una baja morosidad con bajo riesgo de crédito La aplicacion de la
NIIF 9 no ha generado impactos sobre la contabilizacion del deteriora de
activos financieros,

clientes”,

La Compafia lleve a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibies impactos de la aplicacion de la MIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de
ingresas de actividades ordinarias de La Compaiia, conocimiento de las
practicas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada
tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de

registro de estos ingresos bajo las normas vigentes,

La evaluacion se desarrolld con especial atencidén en aquellos contratos que
presentan aspectos claves de la MITF 15 y caracteristicas particulares de Interés
de la Compaiia, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales;
contrates con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento;
contratos con  contraprestacion variable; componente de  financiacion
significativa, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; ¥ capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato,
Con base en la naturaleza de los blenes y servicios ofrecidos y las
caractericticas de los flujos de ingresos sefaladas, la Compania no identificd
impactos en sus estados financieros en el mamenta de la aplicacion inicial de
NIIF 15.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futurg; por definician,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestas
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo ta expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

5.1. Provision por cuentas incobrables.

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiente inicial del comrespondiente activo financiero. La Compaitia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para los cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticlas
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histdeica de pérdidas crediticlas de la
Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado,

Para todos los otros instrumentos financleros, la Compania reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconacimiento inicial. Si, por otro lade, riesgo
de crédite en el Instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los priximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobwe la
evidencia de un active financiero con detérioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un Incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del actlvo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de
incumplimienta durante la vida esperada de un instrumento financiera. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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5.1. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, ¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicha activa., 5i se trata de activos ldentificables que no
generan  flujos de efective de forma independiente, se estima |a
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la gue pertenece el
activo.

Las perdidas por deteriono reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveriidas cuandd s@ produce un cambio en |as sstimaciones wbre su imporne
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite ded valor en libros que el active hublera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deterioro,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia realizd un andlisis de deteriora de
activos y no identifict indicios de deterioro,

5.3. Provision por valor neto realizable de inventarios,

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contzble we evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros v el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion ¥ los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deteriono.

El valor del deterioro s reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del perlodo,

5.4, Vidas dtiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre Un evento que indica que dichas vidas (tiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, s= actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

5.5, Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varics factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos.  Estod supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los SUpUestos impacta en el valor en libros de
Lax provishonss de estos benehicios.
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5.6.

El actuario contratado por la Compama para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano,
reportados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es (a
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futures de caja estimados que se espera van a ser regueridos para
cumplir con la abligacidn de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaliia se descuentan a una
tasa establecida por reflerencla al rendimiento de bonos corporatives de alta
calidad emitidos en dolares. (4l final del periodo sobre el gue se informa).

Impuestos diferidos.

Al final de cada penodo contable s= evalua el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probabie la realizacion del
correspondiente beneficlo fiscal, a traves de su compensacion con el pago de
impuestos fMscales futuros.
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