DIPAC MANTA S.A,
(Una Subsidiaria de Comercial del Norte
Codenor Internacional SpA)

Estados financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2017 y 2016
Con Informe de los Auditores Independientes



) ) ) )

)

)

) ) I)I2D) D) I ) ))

) ) ) ) D))

Cuayaguil - Ecuador

odipo Postal: 090306

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Dipac Manta 5.A. (Una Subsidiaria de Comercial del Morte Codenor Internacional SpA)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dipac Manta S.A., que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Dipac Manta S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al respecto, y no expresamos una
opinion por separado sobre este asunto.

Reconocimiento de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos en la Compania se da por la venta de los inventarios, el
cual debe reconocerse como ingreso solo cuando sea probable que los beneficios
economicos asociados con la transaccion fluyan a la entidad, de acuerdo a lo mencionado
en la NIC 18.
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En la Nota 4.13 se incluyen las revelaciones de la Compania sobre el reconocimiento de los
ingresos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
reconocimiento de los ingresos fueron:

. Pruebas de controles sobre el reconocimiento de ingresos y cierre de cajas de los
almacenes.

. Pruebas de integridad de los ingresos.

. Pruebas analiticas.

Otra informacion

La Administracion de Dipac Manta S.A. es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende la informacion incluida en la informacion presentada a la
Superintendencia de Companias Seguros y Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el titulo I, subtitulo IV, capitulo IV, seccion IV, articulo 13, 5, 6 y 16 de la
codificacion de resoluciones del Consejo Nacional de Valores, pero no incluye los estados
financieros y el informe de auditornia.

Nuestra opinion sobre los estados financieros cubre la otra informacion y expresamos una
conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y Junta de Accionistas sobre los estados
financieros

La Administracion de Dipac Manta S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de Dipac Manta 5.A. para continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compama
0 cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Junta de Accionistas de Dipac Manta S.A. son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditona de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre informacion

financiera suplementaria establecido por el Consejo Nacional de Valores, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditonia.

Nuestra auditona incluye:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la evasion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Compania del supuesto
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como
un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad
o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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Tambien proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compania con una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compania,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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DIPAC MANTA 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolares)

Activos:
Actives corrientes
Efective v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar

Inventarios
Otros activos

Total actives corrientes
Activos no corrientes

Otras cuentas por caobrar
Propicdades, planta v cquipo

Total activos no corrientes

Total activas

Pasivaos:
Fasivos corrientes
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasive no corriente
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneflicios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimenic neto

Total patrimonio neto y pasivas
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Diciembre Diciembre
Hotas 31, 2017 31, 2016
(&) 1,016,102 761,156
(7] 1,848,945 1,895,044
(8] 20,797.117 16,415,311
(9] 1,373,124 2,631,020
30,035,288 21,703,031
N 18,966 11,000
(10 14,854,916 11,985,242
14,873,902 11,996,242
A4, 909,190 33,699,273
e e e P UL L SlESliaa ST
{11) 15,037,594 6,616,073
{12) 1,228,827 3.637.911
114) 2,382,740 1,951,507
{13) 740,021 514,483
19,389,182 12,719,994
{11} 5,887,627 3,358,036
{15} 1,896,234 1,546,181
(13) 24 861 48,585
7,808,722 4952, 803
37,197,904 17,672,796
e S R A Sl il LA 1 e da
[17) 580,800 380,800
(17) 309,881 309,881
(17] 16,820,605 15,135,796
17,711,286 16,026,477

44,909,190

33,699,273

Wor politicas contables y notas a los estados financieros

Cecilia Torres
Contadara
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DIPAC MANTA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dalares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Nolas i1, 2017 31, 2016
Ingresos (18) 70,136,162 62,188,084
Costo de ventas 19 (44,794, 707) (39,883.082)
Ganancia bruta 25,341,455 22 305,002
Gastos de venlas i19) {9,057,.116) (B,618,046)
Gastos de administracion (19} (3,436,970) (2.987.351)
Gastos financieros, nelo (20) (1.553,412) (1,282.391)
Otros ingresos, neta 74779 213,913
Utilidad antes de impuesto a las ganancias: 11,568,736 %.631127
Menos gasto (ingreso) impuesto a 1a renta
Corriente [13) 2,980,256 2,194,811
Ao anteriores 13) - 106,856
Diferido (13 (23,724) 2,035
Impuesto a las ganancias 1,356,532 2,303,732
Resultado integral total del afio . 9,012,204 7,327,395

miglel Angel B r}| ] Cecilia Torres
Gerente/Gencral | Contadora
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Ver politicas contables v notas a los estades financicros
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DIPAC MANTA 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 21017 n, 1016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Recibido de clientes 70,091,700 62,528,100
Pagos a proveedores y a trabajadores (64,041,006) {48.679,145)
Intereses pagados (1,393,309) (1,217.457)
Impuesto a la renta (2.580,256) {2,154, 805)
Participacion trabajadores (2,041,542} (1,683,582)
Otros ingresos, neto 274,779 211,371
Efectiva ¥ bancos neto provisto por las actividades de operacian 310,346 9,004,487

Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y cquipo
Efectivo recibido por venta de propledades, planta y equipo

Efectivo y bancos neta uwtilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones Ninancioras
Pago de obligaciones financicras
Dividendos pagados

Efectivo y bancos neto proviste (utilizade) por las actividades de financiamice

isminucion neta del ano -
Saldos al comienza del ano |

Efectivo y bancos al final del afo

L

1 ] B

T

(3,695,818) {458,149
105,055 147,586
(3,590,763) {310,563}

35,411,738 24,447,600
(24,549,000} (27,252,687)
(7.327,395) (6,173,972)
3,535,343 {8,979,059
254,946 {785, 140)
761,156 1,046,729
1,016,102 761,156

Cecilia Torres
Contadora

Ver politicas contables v natas a los estados finangioros
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DIPAC Manta S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Dipac Manta 5.A.

. RUC de la entidad.
1390060757001.

. Domicilio de la entidad.
Avenida 24 de mayo 702 y calle cuarta, Manta, Manabi. Oficina Matriz Quito,
Gualaquiza, Oe4-177 y Avenida de La Prensa.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Dipac Manta 5.A., en adelante “La Compania", fue constituida el 15 de febrero
de 1978. Su objetivo principal es la importacion, distribucion, fabricacion y
comercializacion, por cuenta propia o representacion de terceros, de productos
de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre otros. Cuenta con 18
sucursales en todo el pais.

El control de la Compania es ejercido por la matriz Comercial del Norte
Codenor Internacional SpA.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonic y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario, una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

10
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Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

i Al e T T e e BT . e S T R e e 4 W SR s R T B R Ty s e Ree T
4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB
por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
NIIF 9 “Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018

clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas™ (*)

NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (") Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se
aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales

11
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Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacion
Mormas obligatoria

iniciados en o despues
del 1 de enero de

2018, y solo estan
disponibles durante tres
anos después de esa

fecha.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos” (%)

NIC 40 "Propiedades de inversion” (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados™ (*) indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” (%)

MIIF 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce
un modelo “mas prospective” de perdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para
la contabilidad de coberturas. Las entidades tambien tendran la opcion
de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y perdidas
por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio”
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. La
Administracion considera que la adopcion de esta norma no tendra efecto
en los estados financieros.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de
NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de
companias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. La Administracion
considera que la adopcion de esta norma no tendra efecto en los estados
financieros debido a que las ventas de la Compania se realizan a un
publico en general y las obligaciones de desempeno se ejecutan al
momento de la entrega del producto.

12



Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.3.

4.4,

4.3.

4.6.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es5 mayor a ese periodo.

Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registran los saldos en caja y bancos, los que no
poseen restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los costos directamente relacionados con la
adquisicion o produccion de mercaderias para la venta.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, costos directos e indirectos atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

4.7. Propiedades, planta y equipo.

Medicion _en el momento del reconocimiento.- las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades, planta y equipo comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior _al reconocimiento.- después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Metodo de depreciacion y vidas utiles.- el costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afos)
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y
maquinaria 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o perdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

4.8, Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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Impuestos diferidos.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a
revision al final de cada periodo sobre el que se informa vy se reduce, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, la Compania tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- 5e reconocen como ingreso o gasto, vy
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

4.9. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el
maonto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4,10.Beneficios a empleados.

Beneficios definidos.- Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interes financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péerdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

Participacion a trabajadores.- la Compania reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

4.11.Arrendamientos.

Se clasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

La Compania como arrendatario.- los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como actives de la Compania a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.
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4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos
que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo
caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compania para
los costos por prestamaos.

Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gque la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

17




» D) )y ) ) ) ) ) ) ) ) D) ) ) ) ) ) ) )

)

) ) ) )

Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Metodo de la tasa de interés efectiva.- el método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar.- los préstamos y las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el metodo de
la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
efectiva.

Deterioro de valor de activos financieros.- los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.



) 2 I

)

»EEE.

)

)

)

) ) )

)

Dipac Manta S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Para ciertas categonas de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro; la Compania considera deteriorada la cartera vencida
que supera los 180 dias sin cobrarse, asi como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. Si la recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de
pravision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la perdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros.- la Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compama no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compania continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

4.16.Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

4.18.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

- Otros pasivos financieros.- los otros pasivos financieros (incluyendo los
prestamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el metodo de la tasa de
interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

5 Baja en cuentas de un pasivo financiero.- la Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.19. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016,

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

5.1. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania realizo un analisis de deterioro de
activos y no identifico indicios de deterioro.

5.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.
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.3,

5.4,

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano,
reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futureos de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo.

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectua de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 4.7.

Impuesto a la renta diferido.
La Compama ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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