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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Dipac Manta 5.A. al 31 de diciembre del 2014, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (LASB).

<

Detoiffe £ Tovche. M
Quito, Marzo 23, 2015 Rodrigo Lapez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236



PASIV NI

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras

Notas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

ppor pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impucstos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y fmancicras
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patnmonio

TOTAL FASIVOS Y PATRIMONIO

12
10

13
10

15

2014

2013

(en U.S. dolares)

13,835,261 12,997,051
7,113,073 7,524,794
2,290,449 2,751,818

379,003 504,658

23,617.876 21.778321
2,286,116 388,928
1,029,141 886,192

75.708 110,253
3.390.965 1385373
27.008 841 25,163.694
580,800 580,800
309,881 309,881

13951285 13,947,757

14,841,966 14,838,438

41,850,807 40,002,132

Contadora Generzl
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DIPAC MANTA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a trabajadores

Intereses pagados

Impuesto & la renta

Participacitn trabajadores

Qtros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos

Precio de venta de propiedades, planta v equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias y financieras

Dividendos pagados

Fluio neto de efectivo utilizado en actividades de
finenciamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neta del aflo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL
Ver notas a los estados \

2014
(en U.S. délares)

82,740,666 86,272,362

(60,186,757)  (66,886,693)
(1,241,221) (1,282,244)
(2,997,964) (3,309,971)
(2,535,748) (2,234,308)

— 170325  ___37.820

15.849301  _12.506.969

(3,781,069) (794,281)
27.564
(3.781.069) 766,71

(2,735,398) (1,249,224)
9.139.358)  (10,663.066)
(11.874.756)  (11.912.290)

193,476 (82,039)
1840722 1922761

—2034.198  _L340722
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de Administracion
Gastos financieros, neto
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DEIMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas n |os estados fimancieros

Notas

16

16

16
17

2014 2013
(en U.S. dolares)
£2,379,389 84,818,659
(56.354.659 (56,255.758)
26,024,730 28,562,901
(10,944,816)  (10,522,246)
(2,110.320) (2,425,596)
(1,284,045) (1,280,074)

70.325 35,155
11,755,874 14,369,240
2,647,533 3,264,886

_(34,543) —(35.097)
_ 2,612,988 _3,229.789
2142886  1L139.451
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipos

Total activos no comientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

=)

Notas = 2014

(en U.S. délares)

2,034,198

3,427,688
23,479,429
330,198
1,394,804

1,840,722

3,915,466
23,611,961

1589
30.957.197

37,896

9,007,039
2.044,935
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Dipac Manta S.A..

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Dipac Manta S$.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es respansable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), v del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluscidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

e of Deloitts Touche: Tonmaiu
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DIPAC MANTA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Dipae Manta SA. fue constitusda el 15 de felnero de 1978, enln ciudad de Montecrisl- Ecundor Su
nctividad principal es la importacidn, ditibueion fabrigecion ¥ comorcialization, por cuentn prapii o
representacion de tercerus, de productos de herro y acero o de sus derivados industriples. entre otros.
Cuctiia von 17 sucursales en todo el pais

Al 31 e diciembre del 2014 v 201 3, el personal total de la Compaitio wicanea 378 ¥ 373 empleacis
respectivamente, que se encuentran divnbaidss en los diverscs s2amentos operucionales.

La mformactan contenida en lox estados fnancieros es responsabilided de la Adminisiracion de 1s

Campailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a4

2.2

w0

Declaracion de cumplimdemto - Los cstadoy Gnancier han suln preparados de confonmidid
con las Normas Internecionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Imemacionales de Comtahilidad (LASR),

Monedu funcional - | o moneda funcional de la Compafia y sus subsidirarins es el Dolar de Jos
Lstados Unidos de Ameénica (118 dblar), el cual es la moneda de circulacion en ¢l Coundor,

Bases de preparaciin - Los estadion linancieros han sido peeparados sobre lus bass del cove
historico. El eesto histdrico esta basado generalmente en el valor rezonuble de L
cuntraprestueidn entregndn a cambio die bicies ¥ servieios.

L1 valor razonable es ¢ previo que se tecibiria por veader ul sctive o ¢l valor pagade para
st un pasive entre particlpantes de an mervado en s lechn & valoraciin,
independientiinsnte de s cae precio és dirsctamente olserable o estimado utiliznnde ot
técuicn de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasiro, In Compailia
tigre en cuenta los corscteriaticas del setivo o pamve gue los panicipanies del mercadi
tormareiun en cuenta ol Diae el preeclo del petivo o pasive 3 1a leclio die medician

A continuacién so descriten lus principales politicas contables aduptadas en la prepuracion de
estos estados financieros.
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Efective 3 banvos - Incloe depdsitas en las imsiinciones financieras v caja que no gensia
Ineres

Inventariey - Son presentades il Costo de adauisicion o valar neto realizable, ¢f menor. Son
valuados al costo promedio ponderadn. Las importaciones en iransito so encuentran
scistindus @ su costo de adyusicion

Progicdaidey, planta p oquipos

L4l Medicidn en ¢l mamenip del reconaeimigiio - Las partiidas d¢ propiedades. plans
equipos se miden inicalmente por su costo.

El eosta de propiedades, plama v oquipos somprenden s precio de adspuiisicion imas
Ty los costos directsmente relsctonados con la ubicicion ¥ la puesta en cunticiones
de funcionamiento.

242 Medicion pasterior ul reconocimiento: mdelo del coxta - Despues del
reconocinienta miciul. las propiedades, planta ¥ cguipus son registradas al coas
imenos 1 depreciacion asumulada,

Lo waston de repataciones v rmtelimicies se impatan & resultndos en el perivdoon
Jue se produsen

24.3  Métado dy deprecravivn p vidoy sitiles « Bl gosto de propiedades, planta v equipos se
deprecia de scuerdo con o métado de linca rectn. L vida (il estimada, valor residun!
¥ mdtado de deprectagidn son revidados 3l final de eadn afio, siendi ¢l efecto de
cualquier cambio on el estimado registradi sobre una hase prospectiva,

A continuscion so presemian las prncipales partidus de propiedades, planta y oquipos 3
las vidns ariles wsudos e ¢l calonlo de lo deprecingitn

lieny Vida (il (en ailon)
Edilicion ¢ wsmliciones 20
Vehivulos 5
Mughles y cpseres, souipos J& olicing y maguinarin 1]
Fquipos de compitas i 3

Xdd  Reviro o venta ife propledades, planga v equipox - La wilidod o pérdida que sura ogl
retiver o vents e und partida de propiedades. plania ¥ eguipos es caloulada coni s
diferencia entre ¢f precio de venla v el valor ¢n libeps del adtive y reconocida on
resnl o

Dereriven del vidir de Tuy actives tangibles - Al final de cada periodo, b Compadia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si eaiste un indicative de que estos
aetvas han sufrido alguns pledida por detentore, En tal coso, s¢ ¢aloula el importe recuperuble
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la perdida por
deterioro (de hiber alguna)



Lo
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Las perilidas » reversiones por deterioro se reconocen inmedintamente en resultodas, salvo si gl
BELIVE 3¢ regisind @ un importe revaluado, en cuyo easo se debe cunsiderar 1a pérdida por
deterioro como una dsminuidn o un incrementa en lo revaluacion,

Imparestos - El gasto pos iinpuesio 2 la renta representa la suma del impuesto a In renta pos
preggar conriente v el impavsio ditendo

&t

Xi1xi

Tmpiresta eoerionte - Sc basa en la utilidad gravable registrada durnnie ol adu L
nilidod gravable difiere de la utilidad contable. debido 3 las pantidis de ingresos o
eastos imponibles o dedecibles v partidos que ne sevin pravables o deducibles. 14
pasive de la Compdiia por concepto del impunssto cartiente se calenla utiliZando las
tisis fiscales aptobadas al final de cada periodn,

Impuesroy diferiduy - S¢ recomoge sobre las diferencias lemporarins detenminidas entre
el 'valor en libros de s actsvos v pasivos incluidos en los estades Ninancieros (no
consolidados) v sus bases fiscoles. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencing twemporasias imponibles Un activo por
impuesto diferido s¢ recongece por todas las diforencias temporarins deducibles, ool
miedida en gue resulte probable que la Compaitia dispougn de utilidades gravables
futuras contrn las que se podris cargur esus diferencias temporarins deducibles st
ACTVOS & PAsives no ¢ revonocen i las difercncias temmporaring surgen del
réconncimiento bnicrsl de etros actives v pasivos en una operacion que no afecia ba
utilidad gravabile (tnbutarin) ni tn contable. Adenus, jos pasivos por bnpuesio diter o
no se resottoven si L diferensa temport! sange del teeonvsimiento miginl de ln
plusvaliy

El imporie en libros de un active por impuestos dijeridos debe sometecse o s al
final de vada periindo sobre el que se informe v se debe reducir, on la medida que
estimy probable giue no dispondra de suficiente utilidnd gravable (Wributaria), en ¢l
Futur, eomo para permitic que se recupers ln tonalicid o wna parte del netivo

Lo metivos s pasivos pon impoestos diferids se miden empleando los tasas fNiscales
que 3¢ expera sean de aplicacidn en el perivdo ¢n ¢l que ¢l activose realive 0 el pasive
s¢ euneely.

La Compania compensa activos por impoestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidus 51, ¥ solo i tiene reconocido legalmente ¢l derecha de compensarlos, fronte &
la misma autoridid fiscal, los linportes reconocidos en esas partidas ¥ s Compadia
tiene ln imencitn de liguidar sus petivas 3 posivos comi netos

Frnsprsiston corrienses 0 diferidoy - Sc reconocen Como ingreso o gaan. v son incluldos
en el resulindo, excepio en ln medida on que havan sutgido de inn transics idn o stegso
yue se revonoee fuerd del resultade va sea en otro resultady infegml o directamente cn
el pmitrimenio. e 2o s el inpiesto tambicn se reconoce era del resultado: o
cuande surgen del regisiro Inicial de una combinacion de negocios.

Provisioney = Se reconocen cuado lo Comphitia tigne una obligacion presente (va sea lvgal o
implicita) como vesuliado de un suceso pasado, es probahle que la Compaiin enga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmivos, pars cancelar la obligagidn. v
puede haceese una estimaion Aulde del importe de la obligacion
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El mpogie reconocido coma praviuon debe ser Ly mejor extimacion del desembalso degeadriv
para cancelur lu obligavion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuents los tiesgos
las incermidumbres correspondienies

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todus los beneficios econdmicos requeridos
o cineelur un provision, se reconove uim suentis por cobrar como Un active s o
vinualmente seguro que se recibird ¢l descaibulso y € monto de 1a cuenta por sobrar pusde Ao
meitido con Nabilidad

Benaficios i empleilion

X84

282

Beweflotoy deflnidon: Jubllacidn pateawal 3 banificaciin por desalincio - Bl soste de
los beneflicios definidos (jubilacion patronal 3 bonificaciin por desahucio) es
determinado wilizando ¢ Método de la Lnidad de Cridita Proyectada, con
valorcones actuariabes realizndas al Mnal de cada peniodo.

Las castin por servicio presente v pagado se reconpeen en ¢l resuliado del afvo ¢n el
que se poneran, a8l como el interds finangiens generado por ta obligacion de beneficio
definido

Las nuevas modicones, yue comprenden las gunangin v perdidns actuariales, se
ressonoen b el estiilio de situacidn Rsanclers con cavgo o sbono o vieo resulteds
integml, en el periodh en qie se producen, Ll reconocimzento de In gonaciis 3
pendivdas actusriades et ot resiliado integeal se reflejun immvdlstamente en b
wnancie acumuladas v no son reclasificudas a la utilidad o pérdida del penondo

Participaciin a trabajaderes - 1o Compaitia reconoce un pasivo v un gasto pos la
participaeidn de los unbajadores en las utilidades de la Compania. Este betweflci <
calculs o la wsa del 15% de las anlidades liguidas de acuerdo con disposicinmes
logules

Arrestdhamientos < Se Clusificen coma Aoancieros cuando los términos del prrendiniento
transticren sustancishmente o los wrrendatarios todos los niesgos v beneficios mherentes a la
propiedad. Todos los demis arvendimidnlos se clasilici como ppertivos.

294

La Cowngadifn com arremilitarin - Los astivos munlenides bigo wrrendantientos
financierus se reconceen como activos de ls Compifia & su valor razonable, ol inicio
del arrendamiviio, o s éste s nenor, al valor presente de los pagos ininimos del
arrendamento. £l pusive cormespundiente s¢ incluys en el estado de situacion
fimanciern como una chligacion bajo arrendamicnio finunciero,

Los gastos Mnancicros son cargudos dirgctamene o resultados, 3 menos que pudician
ser directamente atnbuibles a activos calificables, ¢n cuyo caso son capnalizados
confurme u la politicn general de ln Compaftia para os costos por préstamos

Recoroctarienss de ingresos - Seenleulan al valor tazonable de 1o contraprestagion cobrad o
pur cobrar, teniendo en cuenta el unporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaji commerginl que la Compadia puedn vlorgm

211 Venta de Menes - Se reconacen cvando la Compatia transficre los rlesgos

beneticios. de tipo signiticativo, derivados de la propiedad de los bienes: el imporie de
<10
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los pngresus v los sostos incurrides, o par ineurdn en reladivon gon T transags on
pueden ser medidos con Rabilidad ¥ ey probable gue la Compailia reciba los benefcios
ccondmicus asociados con la transaseiin

Conas y Gastay - Se registran al costo histérico. Lus costos y gastos se reconecen o medidn
que son ingurritos. independicntemente de la fecha en que s hava rcalizuilo ¢l pago. v ac
rigistran en ¢l perimlo mds coano en ¢l gue se sonocen

Compensachin de saldin y feanvacciones - Como norma generl e los estalos Gnaneieros no
S conmpensan los pctivos v puaivos, timpeco oS ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los
e b compensacion sea regueride o permitite gt adgune nerms y esta presenticiin e el
rellejo de o esencia de b transaccidn.

L ingresos v gasios cou onigets ¢l iransscciones que, contmcuaimente © poe una tocma logael,
eantem plan la posibilidad de compensacion v In Compadin tiene 1a inencian de liguidar por su
importe neto o de realizar 2l wetivo v proceder al pago del pasive de forma simulianca. s
preantan ilos onoesilimbos

Activis finanviersy - La Compadin clasifica sus actlyos fimancioros ¢n las siguienies
ciltegorias prestwmos y partides por cobrar. La clasiticociim depende del propdsito con el qus
st adquirieron los instrursenios financicras. La adminmstracidn deerming la ¢lusilicacion de
sus mstrumentos lnencieros en ¢l momiemo del reconocimiento migial. Todas lns compras o
vl regulures de activos financieros son reconocidas 3 dadas de biya b 1a fecha de In
iransscciin. Las compras o vents regulures son todas aqucilas compras o ventas de activos
financieras gue regquieran by entrega de activas dentro del mareo de tiempo estublecido por una
repulagiin o ncuerdo en el mercado,

2131 Mdrode de la tuxa de interés efectiva « El metodo de fa tasa de interés efectiva s un
mitado de valoule del costo amortizado de un instruments Doangiero & de inputaeion
del ingreso Manciero a lo largo Jel periodo relevante. Lo tasa de interés efectivaes b
tasa de dessuento que iguila exactamente los fljos de efcctivo por cobrar o por pagar
estimaddus (incluyendo comision, puntos hisicos de intereses pagados o recibudos,
costos de irmmsageion v otras primas o deseyentos que esten ineluidas en el calculs de
Ly sk dle interes cleativag a lo largo de fa vidi experada del instromenio fnanemae o,
cunnda 3ea sdecundo, enwn perindo mus cono. con-el unperte neto en Hbros v el
reconog inenti inicial

Las ingresos son resondcidos sobie la base de I tasa de intenés efectiva para los
instrumentos de deada distintos a los serivos financrenw clasificados ol valor sweonably
ean eainhio en los resuliaidas,

2182 Préstumas p clientas por cobrar - Los prestamos v las partidas por coltrar son astivis
fmancieras no derivados con pagos (705 o dererminables que no son coizados en un
mercado petivo. Loy préstamaos y partades por cobrar (ineluyendo lag cuentas pot
cobrar comerciales, suldos bancarios ¥ efectivo. ¥ owos) son medidos al costo
amartizndo usando ¢l método de Is wsa de interes efectiva, menod cunlyuicr deterivrn
de valor

Las ingresus por infervses se reconocen aplicando 1a tasa de interés efectiva.
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24053 Deerioen v vidor de Activox Finaneleros - 1 os activos Nnancieros distimos a
agquellos desipnados al valor razonable con cambios ¢n los resultados son probacos pos
deterioro de valur al final de cada periodo sobre ¢l ¢val s¢ infonma. Un active
financicro estarh detenorade cuando exista evidencin objetiva del deterorn comn
canseeuicis de Bio o NG eventos gue hayan oeurridyu despuds del reconocimiento
inicinl del aetive 3 los thyos de efestive futures estimados deb setive fnansiere =l
visio afecimdos

Fara vodos Tus otres activos Tinancieros, la evidencia ohjetiva de deterioro de vilir
posdrin wmeluin

«  Diticulindes fimancieras significativa del emisor o del obligado; o

o Infrnegiones ve los elivaulos contragiunles, wmles S incuimglimienios o mids én
¢l pago de los imereses o ¢l principal; o

« s probable que el prestatano entre en quichea o en ot forma de rearganieacion
fnciera, o

« L desnparicion de un mercado agtive pam ese sctive lnangiere debido a
dificuliudes Anancicras.

Para ¢lentas categorins de activos Grameleros, como cuemas somereiyles por colir, un
netive ¢uvo deterioro no ha sido evaluade individualmente, v es evaluado por deteriors
sobre una base colectiva, Entre ln ovidencia objetiva de que una caneni do cuentas pod
eobrar podrin estar deteriorada se podris ingluir la experiencia pasads de la Compadia
con respecto al gobro die los pagos, un ineremento e el ptimers de pagos atrasados an
ln.carters qlie superen ¢l pericdo de erédito promedio de | 50 dins, asi comno cambios
shservabiles en lns candiclones ecomamivas losales v nacionales que s relackanin con
el incumplunients en los pagod

Plard Tos setives imncieros registrudos al coste amortizado, ¢l impone de la pédida
por deterioro de valor es In diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los Hujos fiuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva vriginal
del agtive financicro

El impone oo libros del active financien se reduce par Ly pérdidi por deteriorg de
silor directamenie pard todos los activos financieres excepio para las cuentas
comerciples por cobrur, donde ¢l imporie en libeos s¢ reduce pomavés de unn cugiig de
provisidn. Cusndo se considera gue una coenta comercial por cobrar cs imcobraldle. sc
eliming comra lan cuentn de provision, 8§ la recuperagion posierior de los monios
previamente climinados se convierte en eréditos contes la cuenta de provision, [os
cambios ¢n ¢l importe en libros de la cuenta de prosision se reconteen en ¢l sstado del
resultado del pesioda,

Parz los activos financieros registradus 3l costo, shoen un perlodo pasierior, ¢ inipane
de la pérdidn por deterivro de valor disminuye ¥ 1n misma puede estar relacionady de
manenr obgetiva con un evento oourride luego de gue el deterioro de valor Tue
reconocido, li pérdida por deterlore de valur previamentes reconocioa ¢ resersa con
carrbio en bos resuliados siempre v cuando el moento en libros de la mversidn a la feelia
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en gue se neversy ef deteriono ne esceda el importe gue hubiers resulindo de costa
dortizado en enso de que nio s hubicra reconogido ¢l deterioro de valor

Baja en cucnta de los activos financieras - La Compaitia dard de baga en cuentas un
active lisanciern imicamente cuando expircn los derechos contractuales sabre ks
Mujos de electivo del active fnanciern, v cuando trensfiere de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inhereates a la propicdad del active finaneiera a otra entidad. Si ln
Compania no transfiere ob reticne substancialmente 1odos los riesgos ¥ ventajus
mberantes o fs propiedad v continga reteniendo ¢l coprol del petive transtendo. by
Compailia reconotera su participacion en ¢l ective v lu oblizacidn asociada por los
vitlbres que lendri gue pagar. Si ks Compaitia retiene susiancialmente todos 1od nesgos
w ventajas inherentes a la proptedad de un active Ooancicro tansterido, la Compaiia
continuard reconaciendo <L activo financiero v tmbidn reconocerd un préstumo
garnntizado de forme coluteral por Jos ingresos recibidos

Ln Lo bhaja total en cuentas de on active Nipanciero, Tn diferencia entre ¢l inporte v
libros del astivo 'y la suina de la contrapeestacion recibida v por recibin asi somn el
restlladh acomace que kablon dido recoind [dios en pteo et tado uilegrul
seumilados en ¢l patrimomo se recontse on el resulipdo del perindo

2.4 Pusives financieros ¢ fnsteaicaies e prateimania - Los strumantos de deuda s patrimonie
sot <lagificados coma pasives finandicros o coma patrimenio de conformidad con in sustancin
del neuerdo contmetusl.

Low pasivos finaccivios se clasifican come pasive corriente a menos que b Compadin lenga
devech lncondicional de diferiv ¢l pago de la obligacion por lo menos |2 meses despuds de la
fecha del estude de situacion financier,
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Pasivas fluancivems - Los pasivos linancieros son elasiticados como al salor razonabie
con cambios en low resulados v otros pasivos finaneieros,

Otroy pusives finuaneleres - |os otras pasivos financieros (incluyendo los préstamon
lis cuentas por pagar comerciales » otms) se miden posteriormente il custo pmortizaido
usundo ¢l método de ks tman de imerds efectiva

El'método de Ia tass de interes efectiva o5 mnnetoda de enlealo del gosto amontizada
diun pasive lpanciere s de imputacidn del pasto financier a lo largo del periodo
relevante. La tasn de interds electiva es In tusa de deseuento gue igusla exactameiite 1os
Flugors de elcctiva por eobrar o por pagar (ingluyendo odes los homorarios y valores
pagados o recibidin i forman parte de la tasi de interds efectiva, los costua de
trananecion & viras primas o descusntos) estimados o fo largo de Ta vido esperada del
pasiva financiero (o, cuando sea adecuado). en un perioda inds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial

Bafa en cucntus e an pasive flnanciers - La Compailia dunl de baiw on cuentas un
putaive financiero si. v solo si, explian, cancelun o cumplen las obligaciones de ls
Compania. Lo diferencia entre ¢ imparte en Hbros del pasivo Snsnciero dado de o
la contraprestncidn pagada ¥ por pagar se reconoce on of resultdo del perioda.
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SNormias muevins y revivadas sin efects materinl sobre Ing estaidos finuncleras (mo
consedidados) - Las noomas nuevas v revisadas de aplieacion obligatoria a partir del | de eneso
del 2014, no han tenido un efecto material en los estados financicros (no conselidados)
adjuntos

Mm suevas v revisidas emitidas pero ain no efectivay - Lo Compaitia no ha aplicade lus
sifuientes Nommas Interacionales de Infarmacion Financiern (NITF) nuevas v revisadas gue
han sido etnitidas pero aun no son electivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalle o

SO Sigue:

Efectiva i partin de penodos
nlE Tiwlo quie thisien ¢n o despues de
NI 9 Instrunentos financieros Enero |, 2018
NilF 15 Ingresos procedentes de sonteatis

et elieinles Enerma |, 2017

Muodilficosiones u la NIC 16 Clarificackin de los méiodns
y I NIC 38 seppinbiles de depreciacion y

amortizasitn Fere |, 2016
Modificaciones a la NIC 10 Planes de benelicios definidos;

Aportaciones d¢ los empleados Julio §, 2004
Modficaciotes a las NIIT Mujoras andales a las NIE Ciclo Juliv |, 3014 edn saseperona

2i0-2012 livtnitautins
Modilicaciones a las NIIF Mejoras anuales-a las NIIF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacidn anticipads de es1as normas nuevas v revisadus,
NIF 9 Intrumentos linancleros

Lu NIEF % cunmitida en noviembee del 2000, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion »

medicion de activos Tinaseieros. Bsta norma se modified posteriommente en octubee del 2010

para wecluir los pequisitos para In clasificacidin y medicidn de pasivas finangieros. asi Loino 4

bajls en los estndos Tinancieros (o consolidados), ¥ en noviembree del 2013, incluvo nuevos

requisitis pard In comabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emind otra sersion

sevbaida de I NUF 9, principalosente para incluir lo siguienty

+  Reguerimientos de deterioro para activos financieros 3.,

+  Muodificaciones limitndas a los requisites de clasificacion ¥ medicion al inroducir uns
categoria de medician a “valor rozomable don cambios en otro resultodo Intggral™, par
clertos instrumentos deudores smples.

o lodos [os actives fnancieros gue se clasifican dentra del alcance de la NIC 39-.
Instramentos Financieron, se reconncerin posterionnentie a su coste amortizado o veloe
razomable. Especificamente, los instrumentos de deudn que se mantienen deno de un
modelo de megocio cuyo objetivo sea el de recaddar oy Muos de efective contractuales. §
e tengan flujos de efvetivo conpactuales que son dnicamente pagos de capital ¢ micreses
sobre ¢l capital pendiente per 1o general se miden ol costo umortizado al Nnal de loc
peviodos contahles pasteriones  Los instrumentos de denda mantenidos en un modelo de
negocio cuv sbictive se cumpla tints al recandar bos Nujos de efectivo contractuales conm
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por In vent e agtivos (nancierss. v que tengan términes comrmetadles del active
financiero gue dan lugar en fechas sspecificas # Mujos de efectivo gue salo constituven
pagos de capital e intereses sobre 2| importe del principal peadivite, sun imedidas o valiv
rusonable con camiblos ¢n ouro resuliado imears)  Todis lis otras invensiones de dendu
de patrimanio <¢ miden a sus valores szonables al Houl de lis periodos comables
posteriores. Ademan baja le NUF Y, Ins emtidades pueden lucer unw eleccion evocablie
pira presentur los canibios posieriores en el valor razonable de upa inversidn de paloinwinin
(e mantenida par negociar) @n oo resultado Integral, v salo con el Ingreso por

div idendos gencralmente reconocido en el resultada del perindo,

v Binclo medicion de los pasivos Moancleros designados o valor meonable con cambios en
resultados, la NUF 9 requicre que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor mzonable del
pasive lsaoncierd gue sea mriboibie a cambios ¢ el riesgo de erédito del releido pasive w
presente en ulio fesullado integml. a menes que, ¢l reconocimienta de los ¢fecios d¢ Jos
cambios en el Aesgo de crédito del pasivo en oo esulindo integral genere wna wsiin
sumable en el resultado del periodo, Los cambios en ¢l valor eseomable atribuible al rivsgo
de crédito de un pusivo fisanciero no son posteriormente reclasifTcados al resslindo el
peiodo, Segin la NIC 39, la totalidud del mporte del camblo en of valor razonable del
pasivo financivro designado a valor rozonable con cumblos en resultados se preseota on el
resultado del perioda,

La Adminseracion de la Compafia preve que la aplicacion de Ia NHF 9 en of futuro puede
ener un impasto solre los importes revonscidos e los estados financieres (oo consolidndios)
aljumtos, e relacion con los activos financieros ¥ pasivos financieros de la Compatie Sm
embiirgo, o es pusible proporcionar una estimaciin razopable doe ose efecto sta gque un
exumen detallado hava sido complemda

NUF 15 Ingresas Provedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio ln NIF 15, que eatablece un modeln eatenso y detallado que deben
ulillzat las entidades en ¢l reghtrn 3 reconucimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. Lu NITF 15 reemplazard ¢l aciual lineamicnto de reconocimivnto de ingresos,
incluyendo la NIC 1 Ingresos, Ta NIC 11 Contratos de Construceiin v las interpretaciones
respeenvas en fa fucha on que entre en vigencin

El prineipio fundiunental de la NIF | 5es yue voa entidad deberis reconueer el ingreso gue
represcata Lo trmsferenci de bicnies o sorvicios establecidos contractumlmente a los clientes., en
i binporte que reNefe la contraprestacion que ln entidad espera recibie 2 cambio de bienes o
servicios, Bspecificonnente, lo norma afnde un modelo de 5 posos pars contabilizar 2l ingreso:

Paao 1: identiBonr ¢l contreto ¢on los <llentes.

Paso 2: identifivar las obligociones de ejecucion en ¢l conirato

Paso 3 determiingr el precio de la transsceldn

Puso 1 distribuir €| precio de transaceidn o las obligaciones de gjecucian en el contrai,
Paso 5 revonoder ¢l ingreso conndo (o en la medida que) Lo entidad satistaga 1a obligacion.

Segun b NP 13, una entidad comabiliza un ingreso cupndo (o en ba medidi que) se satislaga
i oblignerbn de vieeuciin, os decin, cusndo el “control™ de los bienes y servicios
relacionador con una ubligavidn de giecusion particular es transterido al chente  Se han
wiadido muchos mas lincamientos detallados en a NITF 15 parn poder analizar situagiones
wspevificas.  Ademas. la NUF 13 requiere amplias revelaciones
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Lo Administencion de Ii Compaiila prevé que la aplicaciin de la NHE 15 en ¢l futuro pucde
fener un impacto sobre 1og impories regonogidos en los estados Tnancieros tno consalidides )
adjuntus ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciédn smzenable
v ese efocto hastu que un examen detallado hava sido completado.

Modificaciones a ls MO 1o ¥ NC 38 Aclaracion de Ios Metodos Aceprables de
Deprechacion v Amuortisucion

Las modilcaciones s la NIC 16 prohiben a las entidades wiilizar un método de depreciacion
para partidas de propledad, plants v equipe basado e el ingreso. Midntras que Las
modificadiones a la NIC 3% mroducen [n presunciom rebitible de que ) ingreso i e un
pringipio apropisdo pars la amortizacion de us aslivo Intangible. Esia presuncidn solo pusde
ser rebatids en las dos sipiientes circunstancius:

«  Cunndo el pctivo imangible e expresado camo medida de ingreso o
«  Luando se pucda demostrar gue an mgreso y ¢l consumi de beneflcios econamicos del
active imangible se eneueniran estrechamente relacionadios

Las madificaciones se aplican prospectivamente para perindos anuales que comiencen a panis
del [ de enero de 2016 o postenonnente. En 8 actunlidad. la Compafis usa el métode de linea
et pare b depreciacion ¥ mnortizacion de propiedades. planti. equipo v bienes Intangibles,
respoctivamente La Administracum de la Compaitin sonsidera yue el método de litea recta ¢
el mis gpropindo pars rellejor el consumo de beneflcios eeondmivos inberentes a os
respestives activas, por la tamo, la Administracion de lo Compadia no anticipa yue la
aplicacitn de vitus moditficacones a ln NIC 16y la NIC 38 tendran un impacto matensl on los
eslnddos Ninancieros (no consolidados) de la Compafim

Modificaciones o la NIC 19: Plunes de Benelicios Definidos: Aportaciones de lus
empleados

Las modificuciones o la NIC E9 explician cdmo deberian contabilizarse las apornaciones de los
emipleudos o terceras pintes que se encuentren vinsuliadns o los planes de beneficios definidus,
medinnie Tn considersciin de si dichos beneficios dependen del nismero de afios de servicio del
emplendo,

I"pra fns aponaciones que son independoemes del numern de efos de servicin, ta eptidad fos
pucie reconoeer como ung reduccion en el costo del servicio en ¢l perfodo en el que s¢ preste
¢l servicio o atribuirlos & los periodos de servicio del empleado utilizando ¢l métode de la
unidad de credito pravectado, mivniras gue las aportaciones que dependen dol niimero ge aios
de servicin, se fequiere guc n entidod loa atribuyve a bos afios de servicio del empleady.

La Administracion de In Compattia no prevé que ln splicacitn de estas modificaciobes o ln NIC
19 en ol Tuturo puede tener un inpocto significstive sobre los impories reconocidos en los
estadon financieros (no comalidados ),

Mujoras anwales o las NUF Clelo 2000 - 2012

Lay mmejoras brubles a Lis NIF Ciclo 2010-2002 incluyen algunes cambios o varias NITF que s
Encuentian reaumidas o continuagion

« b modilieaciones J [as hases para las conlusiones de la SIF 13 welaran que Ta eniigion
dhe esn normi 3 b imoadieaciones posteriores o 1o NIC 39 » a la KUF 9 po suprithen ta
capacidod de medin las cuentas por eobrar v por pagar a coro plaso sim tasicde interes
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establecida, o los impmtes de las foctaras sin descomar, cuando ¢l efecto de déscontar no
sea significative, Lo vista de que las modifizaciones no contienen ninguna fecha pars
citrar en vigenei. e sonsidern que deben entrie eo vigencin de inmediato,

«  Las modificuciones o la NIC 16y la NIC 38 eliminun clertas inconsistoncias en la
cuntabilidad de deprecimeron yoo amoenizacion acumuladn cuando se reevaliin unn partids
tle propiedad, planta v eqiibpe o un active intangible. Las somas modificadas clarifican
que €l impaorte en hibros bruto se ajista congistentemente con la revaluacion de imporie en
libros del activo v que la amortizacion 3 /o depreciaciin acumulada o la diferencin entre ¢l
impirte bruto en libros y el importe del sctivo, luego de considerar lus pérdidas por
deterion acumitladas

«  Las modificaciones a la NIC 24 clarifican gue una émpresa administradon que provee de
servicits de personal slave de la gerengia g la entidad Gue informa, s una parte
relacionadu de dicha entidad imformante. Por consiguionte, lo entidad gue inforna debariu
revelar camu transaceiones con partes relacionadas, les imponys incurridos para el servicie
pagado o por pagar o la empress mlininistradorn por peoporcionir seevicios de pessonal
slave de la gerencin. Sin embargs, no se requiere la revelacion de los componentes de
dicha compensagidn

La Administracion de o Compatia po préve que | aplicacidn de estas modilicaciones en el
tuluro puede teter vl impecte signiBeativo on Jos estados Fnancieros (o consolidados),

Mejoras anuales o lus NUF Ciclo 2011 - 2013

L 1igjorus anuales o fas NHF Cwlo 2001 - 2013 incluyen algunas modificacionss a vanas
NIHF. entre fax cvales ye destacun lus modificaciones n lo NIF 13, que explivan que el aleance
de la exeepeion del portiafolio de inversiones para medir ¢l valor rzonable de un grupo de
atives fnanciveos v pastvos Tinancleros oo unn base neti, ineluse boiodos los contratos que
extan depire del aleance de. v dontabilizados de acuendo von ln NIC 39 v la NUF 9, incluso si
sulun contraton i s plen con los defintelones de avtivos fnancieras o pasives Moane ks
esmblodidos en fa NIC 12

La Admimistracion de by Compatia no preve que Ta apiicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro puede tener un Impacto significativo sabre 1os importes reconocidis en los estaos
linasciers (no consolidadon ) adjunos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados Mnnnceros en conformidud con NNEF weguere que s
Administracian realice clertas estimaciones v establezcs algunos supuestos inherentes o la actividad
econdmtica Je la entidad, ¢on ¢l propasito de determinagr fa vatuacidn y presentacion de nlgunas
paridad que farman parte de los 2stados financieros. En opinida de la Administracion, tiles
extinaciones § supuestos estuvicron basudos en la mejor utilizacidn de ln informacion disponible al
maomento, los cuales podeian Hegar o diferir de sus efectos nales.

A continuacion se presentan lns cstimnciones ¥ julcars contables criticos qine I administracion de s
Compii hn utllizado en ¢l proceso de aplicicion de los eriterins contables:
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Deteriveen de activay = A L fechn de clerre de cndn periodo: o en aguelln fecha que se eonsiders
necesariv, se anallva ¢l valor de los setives para determinar si existe algin indicio de que dichos
actives hubiernn sufndo una perdida por detenioro. En caso de gue exista algin indicio se
realiza una astimacion de! importe recuperable de dicho activo. Si se irta de activos
identificables que no generin tugos de efectivo de lonma independiente, s estima la
recuperabilidod de Lo unidnd genersdora de efectivo a ls que pentencce ¢l activo,

Las pérdidas por deteniors reconngidas en un activo en periddos anteriores son revertiday
cunpdo se prodice ui eambio en s estimaciones sobue sb importe recoperable incrementando
el vator del netives con abono a restthados com el limie del valor 2n libwos que el activi hubien
tenido de oo haberse recunoeido la pérdida por deterione,

AL de diglembre del 2004 v 201 X la Compaitia repdizd upn analiss de déterore de aeuvis &
nis se identificd bubicios de Jeterions que reguieran uia pros sidin,

Pravisiones porea obligaciones por beeficior definddos - Bl valor preseate de los provisiones
para obligaciones por benefickn delinidos depende de vanes factores que son detenmimadosen
funeion de un edlenle aetuanial basados en varios supuestos.  Bstos suptestios whilizados para
determinar ¢l valor presemie de esias phligaciones meluye una tasa de descuento. Cualguier
cnbvio en los supuesius impacts en ¢ valor en Hbros de las provisiones de estos bevelicio

El actuario contratada por la Compadin pora realizar ¢l caleplo aetuarial, utiliza la vsa de
descuento, o tasa de monalidad v de rolacidn al final Jde cadn ado reportados por la
administracin de la Compafin. 1 a msa de descuentv es In tasi de imterds gue debe serunlizadi
para determinar ¢l valor presente de los Nujos futuros de caja estimados que se espers van a ser
requerides para cumplir con Iy obligacion de estos beneficlos.

Las ubligaciones por prestaciones delinidis de ln Compail i sv descuaton auna 1asa eatablovdy
i referenein al rendomiento de mercado de los bonos emitidos por of Goluern del Eewador 1al
find del perindo sabre ¢l que s< informa)

Extimaciin de vidas nrties de velivuioy, magainario ¥ equipos - La estimacion de Tas vidas
itlles v el valor residu] seefectinn de seuerdo b o mencionado en b Nota 26408

fenparescto o b Fent biperido - | g Compatia ha realieado In estimacion de sas mpuoesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v To base tributasz o
lus activos v pasivos e revertirin en el lulure

Vafuaelin de tos instrumentos finaneleroy = Como se deseribe en o Nota 140, [n Caniphitia
utiliza las wéenicas de vahmacion pasa la medicidn del valor razonable de sus pasivos linancleros
que so basan en la medida de 1o posible en dates ohservahles del mercads. La Compaiila wtilies
dichas téenicas de valuaciim para sus pasivos financicros. En la Nota [4.5 incluye informacion
detiliada sobre T nituralerm de his presungiones para elecios de estas tenivis de velussion
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
In detalle de coenins por cobirar comerciales ¥ olrs cuentas por cobiar ¢ como sigay
.. Idgiembre 31,
2014 2013

(en 1.5, dulares)

¢ wentos pror cohrar comerciales

Cligntes loesles 4.129.209 L 587 4N

Priveesion pom cusmtis Jdodosas _663,249) A703:371)
Subtotal 1463960 3.X8:.700
e coeniion por orheor

Fmpleaios 65,595 40290

Sruiyros d1 3435 171

LArs ] Lﬂﬂ _ 16,186

Fatal J, 5092952 353362
L i fivesciar

Comienie 1427688 3915408

No Camente 165,264 __37.896
Towal 1,592,652 J9L3502

L Compuiiia i reconocida una provision para coentas dudosas por el 10095 de todias lis cucnus por
cobrar con una antigiiedad de 90 dias o mis debido a que la experiencia historica esiablece que las
curentis por cobrar vensidas o mas de 90 dias podrian no ser recuperables. Ll saldo de ls carera con
vencitniento mavor o 90 dias asciende a USS663 mil.

Anites ife aveptar cualquicr sieve chiente, 1o Compatim anatiza y evali la calidad erediticia del clivnte
potencial 3 1os limites de crédito por cliente. | as cuentas por sobrar estan distribuldes en 1,879

clienies,
Antigliedad de lus cugntas por cobrar vengidas pero to detenuradas: Un detalle de laantigiedad de
hs cuentas por cobrar sencidas pero no detenomdas s como sigue
.o Dicicmbre J 1.
2014 2013
(En LS, dilanes)

1-30 dins 8910 HhE 030
3160 dins 60,227 43,914
1189 dins _Ab.8SE 43,004
Total 630,001 T3G.053

Amtigiedad promedio (dins) e | b

- 9.



5.

Capvbaos e It provision i cueitas dudosas: Los movimcntos de Lo provision para cuentas duidosss
theron gamo siguy

Uiy 2013
fen LS. dilares)
Saldos ol enmieneo del ai 703,271 630,755
Proiy isicis del atin QX156 1553921
f-'.‘l-li!tu} (132,178 Lul“aj‘l
Sl Al fodl del aho 663,244 0327

La conventmacion del riesgo de erédito ¢ limitada debido o que In base de clientes es larga ¢
dependiente.

INVENTARIOS
Ui detalle de inventarios 4 cumis sigee:

.. Ihgiembig 31

2014 2012

fen L5, dolures)
Productns rerminsidos 11,242,866 | L599.499
Iventarioen transito 3.725.296 675
Minerias primas : 8.J08 223 4 8770989
Repuestos v herramicotas . 203043 160,943
| otal 23,479,429 23,611,9¢
Durante los atos 2014 v 2013, los costos de los inventarios recanocidos como gastos Tueron de
LSS50 millones v LISEST mullines fespectivamente,
OTROS ACTIVOS
L deétally die oo achivos du coii sl

— Diclembre 31,

2014 M3

fen LS ddlares)
Antigipos b provecdones del exterion 394404 R E
Antigipos n proveedores locules 220,795 47X 730
Crros pagadus por amicipady 219,695 156928

ol 1,394,894 1,389,048



7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Un reswimen de propiedades, planta y squipos &6 come sigue!

Costo
Deprecincion

Fotal

Cleanificicidn

| errenas

Ldiniehos

Moguinaia v squipos
instalaciones

Veligulos

Trubayos en curso
Egquipos de computacion
Muebles v enséres

Toal

ESPACIO EN BLANCO

oo Digheambe 31, .
2014 2013
{en 1L.5. dalares)
22256625 19,357,468
(11.237.489) (103804301
[LO19, 136 L S5.007.039
E2B9.6K! 4,713,493
2311, 1,749,260
287,704 | K721 30

549,126 351.3%%
2w, 465 155,730
437,298 04,137
45,480 23 14
19,040 _ 578
LLOL9, 136 9.007.039
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

LI resunsen de ehligaciones bancarias y floangheras ¢4 como sigue;

... Digiembre 31,
I3
fen U S, dolares)

Crprcontiznuion of Cunio gl ik

Cltivank1) 2000006

Haneo de Guayagoil 5.4 (1) 2,000,000

Lhange lnermagional S A1) 4,765, |34 5,6050.531
Haneo de la Produccion 5., PRODUBARCO (1) 2800000 4 S0, 000
B Piehinba C.A () Gt i
Obligaciomes vonitivas (2) 230,000 1250000
Emision de papel comercial (3) 1.0040,000 R222060
Interests por pogal 212,339 69518
Liensing por pagar 43.en2 47.233
| atal 16,121,377 1 3.385.97Y
Clusdfivacrin

Corrmnie 13,835,261 12947, 0%
No carricne 280,116 3%% U0
Total 16,121,377 LIRS 979

(n

Correspunde a obligaciones buncarias pars Cusncinr capital de rabajo ¢ importaciones de
materias primas v producto terminade. con venclmientos eatre los nflos 2013 2000, Espon
préstainos se encueninan garantizades con hipotecas abienas sabre los terrenos que san propedad
de la Compatin. (Noth 19, L tasa de nterds promedio es del 7 73% para of afp 2014 3 ©.39%,
parm el afto 2013

Al 31 de diciembng del 2014 corresponide ul saldo de I emision de LSS millones reatizada cnel
ailay 24116,

I3urante el ann J014. 1 Compaiia emitd papel comercial, en base a lo dispuesto por 1 Juiig
General de Accionistne del |2 de maraa de 2014, por un valor de USSS millones, La afeng
piblicn de papel comereinl fue aprobads mediante la resolucion SC-INMV-DNAR. 40003313
expedida por ki Supenmtendancut de Compatias el 15 de agosie de 2014 ¢ inscrita en el Regivtrae
de Mereadn gy Valores hajo el Mo 2004-2:02-0133 1 eom fecha 20 de agosto de 2004 Al 3 de
diciembre del 2014, s han colocado USSS millones El papel comercial vence el 19 de agosto
dhel 2015 con unp s de descuenio del 6%



Vensimivnters wnvibes de L obligaciones bancaras v finahcléras 2 largo plazo son couhiy Sighe-

Dicembre 31....
2014 2013

fenl S du':l,urc':l

s HNNDE
iR 14,1352
27 79,750
2% L1923
Linad et 1 R E1E A nd ]

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuentas por pagar coilierciaies ¥ oiras cuetilos por pogar os como sighie
BRiciembre 31,

g a1l ]
fen LS dulares)

Mroveedones locales 1 JI2LOBE 2078537
I'ryoveedures del exteriol 3432313 2020070
Subvotyl 6,442,400 704,603
Anbicipe de clivntes (1) _L70.673 420,181
Votal TALA073 RS

(h Ineline poncipaimente anticipes recibidos de clionies por venias realizadas dentrn del gim
nonnil del negocio,



10. IMPUESTOS

Jd Activos p pavivos por impiiestoy corrientes - Ln resumen de pasivos por Ipuestos sorrienies
€5 O Sigig

Micicmbee 31,...
2014 3013
fen LIS, dolares)

 Ey Tl T BRI s Ce T

Cranine wrbtanbor puae Lempinesher a1 peiita 3 total 330,198 .
Pu'l.l R far il'ﬂff.‘.u‘lhi’.i' ERT g T TR

Reotene iones en ln Yuente de impaesi o Lo rgnta Q0014 375814

Impusti al vakor agregado v relenciones 289,083 204451 )

Impuesto a la renta por pagar a3}
Total 379,093 S04.G38

0.2 Comellineiin tribwsuri - contable del impaesto a iy rento coreiente - Ung reconcilizeldn entre
la nnlitad seedn estados financicros v ol Zasto por impucsto o la renta corriente. €8 comit sigie

2014 03
{en LS. didlares)

Ctilidod segin estulos linanciores ames de impuosto

a 1o venta 117554874 14,36%. 240
Liastog no deducibles __ 2TH.369 — AT 148
Lilidsd pravabie 12.034.241 14,840 388
lmpuests o la oo cousacdo (1) 2,647,533 3,204,880
Antecipo valeilago (2) _ 130,509 s 30y
fpreiesna o for et cprgodo o resodralos.

Cuorrignile 2.647.533 J 24RO
Dilerido 13,545 15,007
Tﬂtlll J,fl]:.m ‘_3-.::?.39

) e confarmickad con disposiciomes legles, bt par o] unpuasstea la enta, sesaliuli
e i 23% sobre las wlilidades sutetns o distobucion s del | 2% sobre L utilidides sujenis
a capitalizacion

{2) A partic del afio 2010, se debe coimbderar como impuesto o b renta minime el valor del
amicipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del sotvo, 0.2% del
patrimonio, 0.4%0 de ingresos grovados v 0.29% de contios 3 gustos dedueibles

L declaraciones de imiprestos han sido revisadas por las avitoridades teibafans hasta <l ot
201y son susceptibles dhe revisidio las declaraciones de los afos 20122l 2014,

"% .



mJa

rd

Muvimiviite el coddirn teibutario) de fa pravivida para npiiesto o fo renta - o5
v iientos Ldel eopdito tributanod de By provesivn parm aapuesio o 1 reom fuemom aonmn
alpiegs

nld 2013
{en LLS. dulares)
Saldos al cotnienzo del aho 20:213 65,318
Ireovisitn del nive 2647513 3,264,888
Pagos electuados (2.997.964) (3,309,971
Sakdos al fin del ado (Nota 10.1) (330,198 20,213

= Commespande ol anticipe pagado, retenciones en la fuente @ imprsto a la
silidh de divisas

Sulidos el fmpuesto diferite - Los movimentos de pasives por impuestos diferidos fuenon
E0mo sijue!

Saldos Reconocida Saldox
al comignan del en s al finded
arw fuaiibtodoy Pl
(en LIS dolpres)
Ao 2014
Puasivas por bnpuacsis diferidin en velocidn o
Propicdades, plania v eguipos v tatal 110,235 e R 75,708
A 2013
Poosdvaes pow impaestin diferifon @i velacion a
Propiedades, planta s cyuipxt v 1otal 145,350 25097 H19253

- 2.



0.5 hnpuesto a b renta eeconvehilo en dos resultados « Uiy reconcilincion eitee la utifidogd e
extados Nnuncieres » ¢ gasto por impoesto a ks renta o come shgue”

2014 003

1,:1."I'I LIS, dolares)

Ltilida cogiin estados linancicios ames de impusan

ol renia L7850 14,369,250
Linsto die implicsto = I rents 1386292 ToUe 243
Crasios no deducibles 612210 113 653
Efesto de impuesto diforido (14.545) —135097)
Imipueston ta rentd cargndo a resuliados Al 2.948 3,229,789

Faaa de electiva de anplests _ THy

166 Aspecion Tribidarios

£ el e fitgct pifpiee ey i cuiln ilgt) i il - U'oim funha 29
e diciembire del 2002 s¢ promulgd ln Ley Orgdinica de Tncentivos i la Pridiceion & Prevencivg
diel Fraude Fiscal 'a inama que incluve entre otros aspesios tributanos los siguienies,

g i

Latpreiesto an fun Rewti

v fugresion Grvpodea

Se considera como mgresos de T oo b gruvidos con el Tmpuesti o la Renta 14
ganancia provemicnte Je la enaienacion de scciones, participaciones ¥ dereshes de capital
Pre In mismo meaners se cundrdera ingreso pravado el incremento patrimenial oo hustificada

- Exencigngs

¥ Se establece uno limiacidn a la cxengiin cormespondignte a dividendos v utihidades,
determinandy que ¢l beneliciario efecinve de lax utilidnides que perciban lis
sociedaides o persanas naturiles os unn persona natuesl residente en el Fenador, In
exencion del impaesto o la renta e sere aplicabl

¥ Se elunina la exoncracion pars la ganancia eeasiomal provememe de la engjenacion e
aecinnes o participaciones. Las sochedades deberin informar este tpo de imsaccivies o
ke Autoridad Fiseal, su moumplimicnto serh sancmnado von umt multa del 3% del valor
renl de la mansacvidn,

¥ Sy elimina lo exencion por depésiton plazo Gje o las sociedades ¢ mstituciones del
sistema tinanciero, usi como i las inversiones e valores de renta s para lus
sochedades



Bedlucibilickad de Giisian

¥

'

Enel easo de attivos revaluados, of EAStD por depreciacion de aerivus rey aluaius o
serd deducible.

Se establece uni deduceitn del 150% adigional Potuil periodo de dos atws sobre Ins
TmMUrAClonc v apiries que se realice ol 1ESS pirs of caso de adultos maycres
IRRANLES iy ores de 20 afes s bayan retariado al pais

St elinnan s condichones gue actiatmente dispotie la [ey de Régimen 1'ributario
lnterno para L eliminacon de los sreditos incobrables v se estahlece Qe s mismas s
determmmuran vin Reglapreniy

Via reglamento se cxtableceran los Hemites para o deducibilidad e eastues de regalins,
aervicios wéenicus, adminisirmtivos ¥ de wonsultorin e general, efectundo CIE paites
relag lvnadas

Se pernite o reconncimiento de activos ¥pEsivos por impuestos diferidos
determinandn que ¢l Reglamento establocerd los cnsiis v conediciones, Lis marmas
tribiitrias (eevaleceran sobre las conmbles ¥ Mnangives.

Nt s aveptant Lo dedieeion par perdidasen b enajenngion deasional de acehines
partiespacivnes o dercchion e capinl que seden entre partes relacionadas

Turdles e Dupruesios s b Bonty

4

S dntroducen relurimas o la wrifiy del Impuesto i [a Renta para Socledadis.

estableciendi coma farifa general del Impuesta o In Renta el 229, 10 obstante la tarifh

impositiva se incrementa nl 28% sobre I proputcidit de In bise imponible que
carrespanda o la participaciin direcm o ndirevtn de socios, secionistss, beneficiarios o
simllares, que seun residentes en paratsos fiseales o reglmencs de menor imposizion, Si
dichi pueticipacion excede det 309 la wrifa apticalile poarn In sociedad serd del 223,
Los beneliciarivs de ilidades o dividendos SJuLse puell; paguen o perediten
enterlor pagasdn i tarita goaeral revisty para sociedades previa la deduce ion de ik
creditos tebbtarios a los g tenga dereclio

El ingreso pravable que obtengs una soeiedad o pErsonn nuwrl no residenile g
Feuador por la enajenacion de acciones, paricipaciones u ores derechos de capitu)
pagars a tanifh general impuesta pars s sociedades, dehiendo la sociedad receprinh dy
b fnveersion vt conio sustitge™ gel cuntiibiyente v efectuar s retencion del
Impuesto.

Liifiedened vui o B mifendciidi de Jygitmes

o

Se-detine el caloulo de In ulilidad gravable en la eaujenacion de seciones.

participaciones u ooy terechis de cupital:
B ingreso gravable seni ef valor real do la Gl acitn.

o El costo deducible sera el valor tomingl, ¢l valor de sdquisicion o ¢l valor
Patrimonial proporcions| de s seciones de scuerd ton la teenicn fingseicr
Fambicn seran deducibles los Eastos directamente relucionados con luenmjenueion



lstbagipme ol fripprexin apfoe Koy

* Phra etiecros delendeul del Antigap de Tmpussto o by Renti so se dehars ingluir din ls
tormula el valor del revaluo de los uctives por aplicacion de las NIHF, amo para ¢l rubre
del aetive v del patrimonio

v Seonchuira del calulo del Anticipo de fmpuesto o fa Renta los momos referidos
gastus ncrenentales por e generacidn de nugs o conpler, adguisician de nuevas activis
duatinados o [a meiora de productividad ¢ inpnovacidn weneldgica v squelias inversivnes
nuesvis v produchivae v gnsios efectivamente tenlizados que se relacionen con los
beneficios tnbutarios para <l pago del Impucstio o b Rema que reconoce e Cadigo de la
Producown

Refurms w ta Ley Reformatoria para be Equidad Tributarta def Ecuador
o ltpiestonan fo Sendiafy Diviyas

¢ Los pagos electiados o extenor por creditos obienidas por entidades ceuntoriona,
estardn exentos unicamente respecto de aquellos crédites para financiar sezmenlos
definidos por o Cominé de Polltica Tributari.

v Se establece como hecho generudor del 1SI) cualquier mecanismo de exuncion de
ohiligaciones cuando lis operaciones se realicen lasin <l exwering

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1.

e comtormided con dispusichmes logales vigeries, los contribuyentes sujetos ol inipaesio 4 la tenta
gue bavan efectuado opermneinnes con pares relagionadas domiciliadas en ¢l exterior v locales. denio
de un tmisio periodo scal por un impone acumulads superior o USSE millones, estin ubligados a
presentar un estudio de Precios de Tmpsterencia que determing si tales operaciones ha sido
electundas o valores de plena-gompetencia. La Compaiin prepard dicha estdio, en base ol cual se

steemingd que las temsaccianes realizadas con las referidas panes relicionadas han sido efecivadar 2
precios rasonables que se aproximan a valoees de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lot remurmrent de oblignelones acumulados o colio sigue.

... Digiembre 31....
04 P I
fon L%, dolarga)
Pamticipacion 7 trabajadorcs 2074566 2535748
Ululgneiones patronales v dlros 110.820 | 1690
Benelivios suciales —L05.063 99, 0Ky
ol 2,290,449 dial BB
i « U conformidad con disposiziones legales, los wabhapadores tienet

dimecho s partieapar ep s utilidides de la Compadia en un 15% aplicable a los uiilidades conmnlies
Lus movimicnios de la provision pars panicipacion o trabajadores fueron comu sigue:

“3gi



13.

2014 LR
fen LS. dilures

Saldos ol eomienay del afo =.535.748 2254308
Frovision del ang 2074506 2435744
PPagon g fectusados 12.535.748) L2234 30%)
salios al finol del afu 1074566 LAIETAR

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resnrmen de las vbligaciones por benelivios definidos es conw sigue:

[hictemnbre 31,
=14 2013
fen LS dolares)

Jubilacion patronal 807.627 679,263
Bunifieucion por desaliigio 231514 206927
l'otul | e ] ¥8p, 12
LT Jubilciin poteopal - De seperdo con disposiciones del Chdipo del Trabajo, los tibajadores

a2

e por velnte v cineo whos o mas hubieren prestado sis servicios en torma continuada o
interrumpicis, tendrmn derechio a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de La jubrilaciin
aue Jes corresponde win su condicion de alilindos al [nsritute Ecumtoniano de Seguridid Social

Los movimientos en ¢l salor presente de la abligagion de jubilacion patronal fueton cone
sigite

2014 2013
{en LIS ddlanes)
Saldos al contienen del ate 6265 381264
Como de los servicies del periodo conlente 140,695 103 444
Cestan post inpereses 45,90y 39,200
(G ius )y pérditas actuarimles (13.240) 726
Reduccimies v liguidasiones anticipaduys (45,002 151371
Suldos al G del afie 7627 679,163

Boniflcacidn par desaliincio « De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ea s
cason die termumacion de In relacion laboral por desalivon solicitado por ¢l empleador o por el

trabajadar, b Compania entregard ef 25% de la altima remunerucion mensual por cada une de
low antos e servicn

= W=



Los moviaentas en ol s al Presente de obligacion de bomiReascion por desuhieto focron somo

)l
014 ui3
[en U8, dolares)

baldos al comienso del g 206,927 176 804
Loste de los servigios del petiodn garente 33,842 27 |96
Lo por itiergaey 4.124 12,070
Perdidien netincinles 9456 ELRIID
Boenelicion pagadi (42885 PNCSnEL, 9
Saldos al Hindel uno 221,514 ~leN27

Loovs caloulos actunriales del vitol itresviite de la obligazion deverphdy por cuticeply de Ierte e ios
dedinidos fugron realizados of 31 de diciembre del 2004 ¥ 2012 por un actuuric ndependiente, LI
valor presente de s olthigaciones por conce piu de bepelieios defnidos v los costis del servicio melyal
¥ ebeosto del seivicio anterior fueron cateulades utilizmdo ¢l merodo de la unidad de creditn
prayectadn Bijo este métodi los beneficins definidos dieben ser ambuidos al periodo deé <geilcio el
empleadit s hasados ¢n it rmisly del lan. dle ral suerie gie <o strbuve |n s canticad de
Beheficiva vada aly de Jenvicie, conswerundo el uso de hipotesis sctuarmles para saleular ol valur
prescite de dichos beneficios. Estos hipoiesis reflgjant el vlir de dinern o traves del tiempo. ¢l
léretmienta siadurind 3 Jus probablidudes de pazi de evios benelicios

L ganancias v péndidas sctuntinles que aurin de fos sjustes por 1 esperiencia y cambios et los
Sipasstos sctuariales se cargan o abonan al resultado de! afio

Ex pmpuntante mencionar, que on ¢ andlisiy di sensibilidad desarratiado, of valor presente de las
abligueiones por benefivios defiiidos se calould ulihzando ¢l métody de erédite aniticio prosectady,
sl es e momo metodo aplicado en el caléuls de la abligackin por beneficios definidos reconoeili
crped esingo dé situacion financiera No huba camibios on Lo pidtodds e hipddesis abizados af
eliborur ¢ analisis de sensthilidigd vespecto de afos dhiteriores

Las presunciones prineipules usadis pira propasitos de los caleulos actuarinles son las sisuicites

v BiCivinbre 31

<014 2013

4 't
Bl b de desy it &34 Tiub
P s ) expurada del inoreienty sularal .00 A



14.

Fliamilisis de seostbl lidnd dewlicdo o contmipeiin se ha desarrellsdo en base a T cailthios
rarunabletmenie posibles que se produzcan al final ded periado de referencia du Jos respectivs
LT AL

Jubiekag on Boniticatiim
patrenal poi_desaluiciy

Varineion OB (s de descuento « 05% ) en USS ddlires 185,547 15408
Impacto ¥e en ¢l ORD (taea de descusnte - 0.3%%) W o
Variacion QBD (o de descuento 03500 en LSS doliares (I5.%37) [16381)
Impacto % en el OBD {1isa de descuenta « 1) 3% 4% (5%
Varmewon DB (asa de incoemento satarial = 0 436) en UsE ddlares 19,470 1907
lmpaete % oen ¢l QLD rosa de lpetemento salarial « 00585 944 ¥
Varlacln OBD rmsa de ingremento salarinl - 0.5%) en USS &dlares (174631 (17058}
Impueto % en el OBD (sa de incremento salaril - 0.3%4) (8% (¥7%)

Elanalisis de sensibilivhad presentado anterionuente pude a0 ser representativa de b vanasion real en
La wbligacion por beneficios definidios, L2 que es paco prabable gue ¢f cambio en las hipdnesis se
pesiduzci en lorma pesindn wios Je otros il de lom supucstos pusden ser correlacionndos)

Les iipoetanie mencionar, que en el ardlivg de sensiilidad desarralindo, ¢l valor presente de los
oblignclones por benelicios delinidos s¢ aaleuld utilizando of mendo de crédito unitario provestado,
sueen el misime gue ¢l aplicado en el caleulo de la obligacion por beneficios detinidos recomotido s
el et de sitiaeidn Omiciwra

Lo imperies reconog idos 0 los teaublados respeeto o dichos planes die bepelicios deiinidos son by
shpurentes

24 203
(en LS. didares
Costo actunl del serviclo 174,587 130,600
Iereses sobre ln ubligocicn 060,033 51270
Crananc s actusriales reconccidas en el afe 9] 671) (53.47%)
Toanl 142,949 128032

Diarante los afos 2014 v 2017, ¢l inparte del costa del servigie, LISS174nil v LSS 30 mil
respoctiviincote ban sido incluldos e el caade de resuliados Gome costo de venlis v ¢l impene
iestunte g s costos de administragitn

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

.1 Gestidn de riexgus fivancierns « En ¢l curso normial de sus nogocios & agtividades de
financiamignto, 1o Compatiin eatd eapocsta a Jistimoes rlesgos de naturalezn asngiera qu
prieele dleetas de mnnetn mds o menns sipnificativa al valior economico de sus Mujos  acties
¥, en comsecucnein, sus resuitados. Bl programa genvral de admimistracion de riesgosde (o
Compafiin s¢ concentrn princlpalimente ¢ lo impredecible de Tos mercados Branciveds & trila
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de minimbrar potensimles efectos adversos en el desempefio financicrm de la Conpaiiia. La
AMTHRStIAC 0N de rigsgos ests bajo In respousabilidid dv los altos direstivis de la Compania.

.14

14.1.2

.13

1414

Riesgo de mercad - L] (iwage de mercado concontra varios nesgos gue tenon
curacteristivas comunes, by pesibilidad de que ls Compania sufra péndidas como
cumseguencin de biss sariciones de mervado, derividie de los setivos gue som
propivdid de I Compaiii. Eotee los inig comunes 3¢ creuentru,

Rieseo de que la posicion de mercado de la Compaiia we deteriore como
consecuviicla de ln epemcdn propin o de terocris. wsi coma de las sondiciongs
[ T

o Wiesgo de goe las matenas pamas que afestan dircetomente la operaciin de (a
Compatiin suiran vanacionss adyersas en sus precios, Existen (etomes
weotimieos comn [ volatilidod del precio del petedlea v por somsigiiente de sus
derivadus aun cusndo ol petrdlen es producido localmente. los elementos derivados
de st s mbquicidos por by Compaiia en ¢l exterior segim los precios
intermoacionales, » Sstos son wilizades en L produceion de inventario que s
Compaitia comercializa,

Riesgo e crddite - E) riesgo de etddito se refiend al rivseo de que v de las partes
itcumpla con sus ebligaciones contractuales resultandy co unip perdida Bnanciern para
In Companiia. La Compaidi ha adoptado wia politica de danigamente involugramss con
pories solvenivs v obiener suficenies coloerles, cuundo sea apropisdo, come om de
mithgar el rlesga de In perdida financicra ocastonada pot los incumplimientos.

Ricxgn e liguides - 1) viespo de liguides es ¢f riospo de que una entidnd encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asocladus con pasivos fnaneicros que sun
liquidadas entregando efectivo b otros sctivos tinanciere. o que estas obligeciones
debam Liquidarse de munera desfavorable para ln Compaiia. La Compaidia momitorea
sernanulinente sus flupes de cajn para evitar endendamiedio gon institienimnes
financierss » nuntiene win cobertira adecunda para subcir sus operaciones,

Riesgao de capital - Lo Compufiia gestiona su capnal pora asepurar ls copucidad Je
continuar comp empresa en inarcha mientias gue maximizan ¢f rendimiento s sus
secionistas 2 ruvds de la oprimizacion de los saldos de deudn v patrimonio.

Categorias de boserumentos fiincieras - EL detalle de los activos v pasivos fiancicros
mantenidos por la Comparia ox comeo sigue:

R 1
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.. Piciembre 31,...
Pl aul}
{en L5, dalarcs)

Avtivay e lieras
Costo amortizdo:

Efective v bancos =134, 198 440,722
Cuentas por cobrar comersmle v olins cuentas por

cobrar (Nota 4) 1590952 1933362

{otal R e B 3,704,084

vy Sl ferin

Cost amotiznda;

Cibligaciomes bancarins v financietas (Noth 8) 6,121,377 11385579
Cugimas por pagir comerdinles ¥ oums cugnias por

pazar neto de anticipos [ Nota 9) 48D 00 T 10460013
Festal 22,563,777 000 3%2

Valor razunuble de luy instrumemios fTnancieros - Fxcepto por lo gue 3¢ detalla en b siguien
tabila fa Admimistracion de Lo Compafia considerasue los importes en libros de los actives &
pasivas financieros reconucidos al costo amertizado en los estados financieros se dproximan a
su valor razonable.

[Yigiembre 51, ...
2014 2013

Saldo - Valor Salda Vil
gilibres  razonable g libros mriatile

fen LS dolares)

.f":n‘n':u.;imlm teras antgedidng ool
Covfe Lemortizinto
Obligaciones aticarius »
financicras (Nota §) 16,121,377 - 13,385979 13,393,304

Técnicay e valuaciin y presunciones apiicaday para propasitos de mediv ef valor razonable

e instrameentos finaneicray - Bl valor nuonable e [os pasivos financieros se deterntinun de

In siguente Torma:

Mercudo getive: preclos cotigudos - Bl valor rzonable de los pasivos finaneiens con s

v condiciones estindar v negociodos en los mezeados Hiquidios detivos se determinnm con
referencio o los precios cotlzados eh diches mereados vigentes o la fecha de reporte. Cuyndao
has prectos actules de ofera no egin dspombles: el precio de ln transaceion mis reciente
presse evidencia del valor mzoneble actual siempre v cuando no hisva existido un camino
siggificative ¢o los clreunstanc s coondicas desde Lo fecha de lo trosaceon. Si las
somthiciomes han cantbhado desce ) techa de 18 wanstccion, ¢ valor razonable refleja el cambio
=i las condiciones de referencia on funcidn de los precios o tasas actuales para mstrumenios
sitnilares



14,4

Mercads no wctivi: tdviica de valwecian - 1ol mercado paa un agtive fngnciem o pasive
financiero o es astiv, [ Compaiin estublece el vialor rzonable empleando 1éanicas de
valoracion que incluyen ¢l uso de informacion disponible sobre irmnsacciones recientes enine
pattes imderesadas v delidumenite informadas, la referencid botios instelmentos
sustancialmente similaies yio el andlisis de Mujos de efectivo descontades basado en
presuncivnes apropiadaniente sustentadas (ejempios con precios o sas de metcudo)

Presunviones signdficativas wnilizadas ol deteravinar ef valor eazonablde de lox payives
Fineferay

ﬁ(ﬁhﬁ‘mﬂm = Liaa valutes revniables son detetminmdes usando precios catisidion de
Hel a la fecha del viado Je situacidn fnanciera, cuando ¢stin disponibles, o por
referenem @ precion die merado colizados para mstrumenios slimilanes,

AL e dlicsembre del 2014 « 2007, ks valores inomables de lus abligmennes emitadas fucion
determinndos aplicaude ef viegior de precies constriicdo por 1o Bolsa de Valores de Guno
Pichon precis tuenon dei 102.02% y LNSIOZ 285 reapectivamente

Lrésturny huncarius y gimisign de papel comerciul - L1 valos razonable de los presiaimon

hanearas & de Lo emisin de pape! comercial foeron estimadaos wsanco el modelo de ujos de
elective futuros descantados.

ALY de diciembee del 2000y 2013 las tasas utilizdus paiva deseontpr los Mujos de electivg
lucron de 8.03%% & 8 20% respectivamente, Para el papel comereial ln tasa utilizade Tue del
6%,

15. PATRIMONIO

5.4

152

153

Crpitnd Suelal - Bl capital social antorizndo wonsisie de 380,800 peciones de USS LU0 sulu
nonningl unitario, lus cudles otorgs ui vole por aecion 3 ui deresho a los dividendos

Reverva Legal - 1o Les de Campaiias réquiens que por lo menos ol 10% de la wilidad anual
s apropmdo come reserva begil hasta gue St comie minimo alcance ef 3% del enpinl
socinl, Fstn ressrva noes disponible pari ef pago e dividendos en efeetivi pere pusde s
capitaluzada en su totaldad.

Crilidudtes Retenihay - Un resumien de las utilldodes retenidas es camo sigue
Dewembie 31,

EUFE] 2003
fen LS dolares

Utilidmdes retenidas - distribuibles h122,584 6.139.3%4
Resultados acumulados provenientes de la

adopldn por primera vee de lus NIIF 2941908 2841508
Reservios sepglin POGA anlerones:

[isskry i de capital BCR X Lk A 806 44}
Tiral L} 95) 283 [ 3,947,757

.
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[
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L soldvs de lus siguientes cusmns surgen de lnapllcacion por primern ver de fna NHE v e
ins saldos segan PCGA antertores. los cuules sezon Resotucwm smilidn por s
superintendencia de Compaiiias el 15 depctnbre del 2011, podran ser ntilizados de o siguente
formug

Rexiftaidon vl groncenientds de Ta adipeidn por prefinira viy e lae NI - ik loye
o vadoees resuliantes de Tos ajustes ariginadas en o udopaian por primech vee de Jos XHF B
salde peresdor sole podna ser capializado en In pane que excedn al valor de Tos perdidps
acyiuladis ¥ lus del alimo geraco evonumieo sonsluido, s los hubieren: wrilzado en
nbworher pérdicos: o devueilo en el caso de Hamdasidn de la Compailin

Rosprvas segine PCGA nnterivees - Los sildos acrestores de las reservas de capital, jun
valuacion o por saluacion de inversiones seaun PUGA anteriores, salo podrin ser capitalizades
en b parte que sxeedi al salor de lis pérdidas acumuladas y lies del Gltimoe epercicio seoninico
coneluit, s Las hubicren; ufilizmdo en absorber perdidas; o deviiclta en el enso de liguiduidn
de la Comppuriig, '

I Bividendiy - Dvesnee ¢ aio 2074, o distnbove un dividendo de LSS, 74 (LISSIH IS (ux
weckhiven o 2008 por adeiin, equivalente a un dividendo tomal de LS9 millands. (LSS 004
miilkones e el dive 2008

A partic del afo 2000) los dividendis disiribuidoga fivar de aeciinising persinas naturies

residemes en ¢l Leuador y de sociedpdes domicilisdas en parmisos fiseales, oen pmsdicoiones
de nrear IITI]'Iﬂ!i._i.'HT.b'I. sCoencuaniran !E_I.IJ\!'l.l.'liI.l. I'l.‘Il,.’H!.‘Il.-H'I T ﬂrl."k:'“h I'.1-I.' lm]’llll.‘\"l-'l A l]l rentu

16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

L s e los gastos admnistrativos ¥ operdtives repartados i hos estindos finanaieros ¢ woiti

~ble
2014 Wi
ten LS, ddlares)
Costd e ventas 6154659 HE2SRTEE
Gitislos de ventis 1044810 L0332 2356
Gastos de sdmimsiracion rh 2 2335 341
Tetal 69,409,793 69,203,000
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(1) Corresponde proveipabinente a los mereses pagados en ks obligacones bancarss v findicicms \
eormnones pagadis o enrsores de agelas de erédite

18. GARANTIAS
AlLST dediciembre del 2004 v 201 3, exisien las Sigmicnivs garaniins
Walor

Awtivos el Carantip 2014 RiT1h) Pasivgs garantizdos
{en LS. dolares |

Hipetesa de minuelalis 132116 450 A Liligaciones bancaring
Inventigi apr a2 2,194,320 H ettviston de obilisncimnes

Provadi s ustr ol
I Mingurinaria v equipos 247,240 Obligaciones bancarias

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diesembre del 2004 v 2013, v Compoim no presents saldes pendientes de cubro v pago con
s cenpaiti relnonada Asoier Aseros del None 5. = Chile, a3l wome tampoco ba realizado
ninguisn iranysecion de ingreso o gasto

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre of X de diciemnmg de 2014 v la fechs deemibion de los veados fmancieras (mareo 210 200 31 nu

se produiereon eventos que. on apinidn de la Administraciin de lo Compania, pudieran tener un efecte
napartante sobre [os eatidos Nnansicros adiuntos

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados frnoncieros por el dio wonmado ¢f 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Jimti Greneral de Accionistas oh diciembee 31 ded 2014



