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Consideramosque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente yapropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría,

Opinión

Ennuestra opinión, losreferidos estadosfinancieros presentan razonablemente,en todoslos aspectos
materiales, la posición financiera de Dípac Manta S.A,al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NITF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Delosfte [jove
Quito, Marzo 23, 2015 Rodrigo López
Registro No. 019 Socio

Licencia No, 22236

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

IVO: INT Notas 2014
(en U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 3 13,835,261 12,997,051
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
porpagar 9 7,113,073 7,524,794

Obligaciones acumuladas 2 2,290,449 2,151,818
Pasivos por impuestos comentes 10 379.093 504,658
Total pasivos comentes 23.617.876 29.778321

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 8 2,286,116 388,928
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,029,141 886,192
Impuestos diferidos 10 75,708 0,253
Total pasivos no corrientes 3.390.965 1385,

Total pasivos 27.008.841 25,163,694

PATRIMONIO: 15
Capital social 580,800 380,800
Reserva legal 309,881 309,881
Utilidades retenidas [3,951,285 3,947,757
Total patrimonio 14,841,966 14,838,438

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 41,850,507 40,002,132

“Mónica -3-

  

Contadora General
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DIPACMANTA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

 

 

2014 2013
(en U.S.dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Recibido de clientes 82,740,666

—

86,272,362Pagos a proveedores y a trabajadores (60,186,757)

—

(66,886,693)Intereses pagados (1,241,221)

—

(1,282,244)Impuesto a la renta (2,997,964)

—

(3,309,971)Participación trabajadores (2,535,748)

—

(22234305)Otros ingresos, neto 70.325 37820

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operación 15.849.301 12.596.969

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedades,planta y equipos (6,781,069) (194,281)
Precio de venta de propiedades, planta y equipos —A

15

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversión 3,781.04 (166,71

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias y financieras (2,735,398) (1,249,224)
Dividendos pagados (9.139.358)  (10,663.066)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento. £11.874.756)

—

(11912290)
¿CTIVO YBANCOS;

Increnento(dominación) neta del año 193,476 (82,039)
Saldos al comienzo del año 1.840.722 1922761

SALDOS AL FIN DEL AÑ: 203498 184072

Ver notas a los estados fináncieros

A
A
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MANTA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

 

Notas 2014 2013
(en U.S, dólares)

INGRESOS 82,379,389 84,818,659

COSTO DE VENTAS 16 ($6,354.659) 156,255.758)

MARGEN BRUTO 26,024,730 28,562,901

Gastos de ventas 16 (10,944,816) (10,522,246)
Gastos de Administración 16 (2,110,320) (2,425,596)
Gastos financieros, neto 7 (1:284,045) (1,280,974)
Otros ingresos, neto 70.325 35.155

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11,755,874 14,369,240

Menosgasto (ingreso) impuesto a la renta: 10
Corriente 2,647,533 3,264,886
Diferido —_G34.545) 5097)

Total —2.612,988 3,229,789

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 2,142,886 1139451

Ver notas a los estados financieros

(ónica Chafia -4-
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MANTA

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 2,034,198 1,840,722
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 4 3,427,688 3,915,466

Inventarios $ 23479429 23611961
Activos por impuestos corrientes 10 330,198
Otrosactivos 6 394.894 1589,048
Total activos corrientes 30,666,407 30,957,197

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar 165,264 37,896

Propiedades, planta y equipos 7 11.019.136 2,007,039
Total activos no corrientes 54400 9044935

TOTAL 41,850,807 40,002,132

Ver notas a los estados financieros
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AUDITORES

A la Junta General de Accionistas de
Dipac Manta S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Dipac Manta S.A. que comprenden el estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las
políticas contablessignificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidadde la Gerencia porlos estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable dela preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIT, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieroslibres de errores materiales,
debido a fraude o error.

 

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de si los estados financierosestán libres de errores materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
deljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debidoa fraudeo error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los

controles internosrelevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiadosa las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Unaauditoría.
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de quelas
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros.

 

  

 

bee of Delorte Touche Tonematsa
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MANTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2014

Ly

 

  

INFORMACION GENERAL
  

Dipas Manta SA., fue constituido el ¿$ de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi Ecuador. Su
actvidad principal e<la importación, distribución. fabricación y comercialización, por cuenta propia o
aspresentaciónde terceros, de productos de hierro y acero ode sus derivados industriales. entre otros.
Cuenta con 17 sucursales en todoel pais

AU3! de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza 378 y 374 empleados
respectivamente, que se encuentran diseribusdos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administración de lo
Compañia.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

 

2.1 Deslarución de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de confa
sonlas Normas Intermecionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejode
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB),

2.2. Monedafuncional » a moneda funciona! de la Compañía y sus subsidiraias es el Dolar de los
Estados Unidos de Aménca (LS. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador

21 Buses de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coso
histórico. El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la
soniraprestación entregado a combro de bienes y servicios,

 

El valor razonable es el precioque se teciluria por vender un activo oel valor pagado para
Vramsfirir pasivo entre participantes deunmercado cula lecho de valoración,
independientemente de sy ess pacsio es directamente observable v estimado utilizando vtra
técuica de valoración Al estimarel valor razonable de un activov un pasivo,la Compas
"ene en cuenta las coracterísticas del uctivo o pasiwy que las participantes del mercado
tomariun cuenta ul [par el precio del activou pasivo 3 la techde medición

  
  

  
   

 

A continuación se descritenlasprincipales políticas sontables aduptadas enla preparación de
estos estados Minancieros.
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Efectivo y bancos = luchuye depósitos en las instituciones financseras y caja que no genera
uterés

Inventarios - Son presemados 11 costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones ev tránsito se encuentran
cegiotrndas y su costode adquisición.

 

Propiedades, plantay equipos

2.4.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plama y
squipos se miden inicialmente por su costo

El costo ue propiedades, planta y equipos comprenden su precío de adquisiciónmu
odos los costos directamente relucionados con la ubisacion y la puesta en condiciones
de luncionament

 

 

243 Medición puvteriar ul reconocimiento: mudelo det costa - Despues del
reconocimiento wmicial. las propiedades, planta y equiposson registradas al costo
menosla depreciación acumulada

Los gastos de reparaciones y muruenimientosse imputan a rosultudos enel períodoen
que se producen

 

Método de depreciución yvidas útiles » El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de línea resta. La vida útil estimada, valor residuo!
ymétodo de deprecioción son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
+ualquier cambio co el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta > equipos +
las vidas útiles usados en el cálculode la depreciación

 

lem (on

Edilicios e mstalaciones 20
Vehicul $
Mueblos y cuseros, equipos de oficia y muquinarla 10
Equipos de computación 3

24 Retiro o venta de propiedades, plamayequipos La wtlidad o pérdida que sura vel
retoo venta de una partida de propiedades. planta y equipos es calculada con: ha
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activoy reconocida cn
rssuliados

Deterioro del valor de lus activos tangibles - Al final de cadaperiodo, la Compañia evalizalos

valores en libros de sus activostangibles a fin de determinar sí exeste un indicativo de que estos
acuvos han sulrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula elimporte recuperble
del activo 0 unidad gencradora de efectivo a fin de determunar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna)
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Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedintamente eo resultados. salvo si cl
HLIVOse registra a un importe revalyado, en cuyocasose debe considerar la péndica par
deterioro como una disminución oun incremento en larevaluación.

  

Impuestos - Ll gasto por impuesto2 la renta representa la suma del impuesto 4 a renta por
puugar corriente y el impuesto diferido

2.6.1 Impuesto curriome So basa vula utilidad gravable registrada durante el añu. La
iilidad grovable difiere de la utilidad contable. debido 3 los partidas de ingresos o
gastos impomibles o deducibles y partidas que no serán uravables o deducibles. 1
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corrieme se calcula utilizandolas
tasas scales aprobadas al final de cada periodo

 

2.6.3. Impuestos diferidos- Se reconose sobrelas diferencias temporaríns determinadas entre
«el valor en líbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financioros (no,
«onsolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, eu ln
medida en que resulte probable que la Compañía dispona de utilidades gravable>
futuras contra las que sepodria cargar esas diferencias temporarins deducibles. Lat
activos y pasivos no se reconocen » las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operación que no aféta la
utilidad gravabi(tributario) ni in contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
mo se reconocen sla diferencia temporal surgs del reconocimiento inicial de la
plusvalía

 

El importe eu libros de ua activo por impuestos diluidos sebe someterse a revisión al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
sstime probable que no dispondrá Ue suficiemiewilidad gravable (tributaria). euel
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte dl activo

  

Lox uetivus y pusivas por impuestos diferidos ss miden empleando las tasas fiscales.
que se espera sean de aplicación en el periudo en el que el activo se realce 0 €l pasivo
e cancele.

 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente3
la misma autoridad fiscal.los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene lu intención de liquidar sus activos y pasivos comonetos

2.121 Impuestos corrientes y diferido Se vesonosen sumo ingreso o gasto. y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suseso
que se reconoce fuera del resultado ya sca en vtro resultadointegral o directamente
«1 patrimonio, en cuyo £a50 elimpuesto también se reconoce flera del resultado. 0
suando surgen del seguro inicio! de una combinación de negocios.

 

 

Provisiones = Se reconocen cuando la Compañía tishe una vbligación presents (Ja ses legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios cconómicos, para cancelarla obligación. y
puede hacerse una estimación uble del importe de la obligación
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210

El importe reconocidosomo provisión debe serla mejor estimación del desembolswuecnacio
para cancelarla obligacion presente:al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicosrequeridos
para cancelar una provision, se reconose una cuente por cobrar como Un activoses
vVirualmento seguro que ss recibirá el desembolsoy el monto de la cuenta por cobrar puede sur
inedido con Fabilidad

Beneficios u empleados

281 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por dexalucio El costo de
los beneficios definidos (Jubilación patrona! y bonificación por desahucio) es
determinado utllizando el Método de la Unidad de Crecito Proyestada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

 

Las costos por servicio presente pasado se reconocen en el resultado del año enel
Que se generan, así como el interés financiero generadopor la obligación de beneficio
defimido.

Las muevas mediciones, que comprenden las gumancins y perdidas actuariales,se
reconocen su el estado de situación Minanciera can cargo o abono 4 vtro resultado
integsal. en el periodo en que se producen. El reconocimientode la ganacias3
perdidas actanriales en ot resultado integral se reflejun inmediatamente es las
teamancios acumuladas y no Sorreclasiicadas a la utilidad opérdida del periodo

  
 

   

2.8.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Lste beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las unidades líquidas de acuerdo con disposiciones
Tegales

 

Arrendamientos + Se clasicon como financieros cuandolosterminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente u los arrendatarios todos los riesgos y beneficios iherentess la
propiedad. Todaslos demás arrendamientos se clasifican como operativos.

291. LaCompañía como urrembatario Los astivos mantenidos bajo urrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compañia a su valor razonable, alinicio
del arrendamiento, +4 éste es menor,al valor presente de los pagos mínimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye el extado de situación
financiera como una vbligación bajo arrendamiento financiero

 

Los gastos financictos soncargados directamente a resultado»,a menos que pudicran
ser disectamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conformea la politicageneral de lu Compañía para los costos por préstamos

Reconocimiento de ingresos - Se <ulculaw al valor razonable de la contraprestación tobracao
porcobrar,teniendo en cuenta el importe estunado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgue

 

2.101. Venta de bienes + Se reconocen cuandola Compañía transfiere los riesgos y
beneticios, de ipo significativo. derivados de la propicdad de low bienes.el importe de
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los ingresos 3 los costos incurridos, v por incurrir, en relación conlo transacción
pueden ser medidos con flabilidad y es probuble que la Compañía reciba los beneficios
económicos asociados cowla transacción

Covay Gustos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizadoel pago. y 30
registran se sl periodo más cercano en el que se sonocen

Cumpensación de saldos tramwueciones - Como noria generalen los estados finamseros no
se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
«jue la compensación sea requerido permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia dela transacción

 

   

Luz presos y gustos con origer cu transacciones que, sontracuralmente opor una nocma leal
«somtemplanla posilnlidad de compensación y la Computotene la intención de Fiquidar por su
importeneto o de realizar el activo 3 procederal pago del pasivo de forma simultánea. e
presentan tos resaltados

 

 

 

Activos financieras + La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes
<itegorías: préstamos y partidas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de
Aus rastrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las somy
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baya a la fecha dela
transacción. Las compras o vetas regulares son todas aquellas compras y ventas de activos.
financieros que requieran la catrega de activos dentro del marcode tiempo establecido por una
regulación o acuerdo en el mercado

  

2.13.1 Método de la tua de interés efectiva - El metodode la tasa de interés efectiva es un
metodo de salculo del cesto amortizado de un instrumentofinanciero y de imputación:
del impresofiuanciero a lolargo del periodo relevante: La tasa de interes efectivaes la
tasa de descuento cue iuala exactamente los flujos de sfecuvopor cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntos húsicos de intereses pagadosorecibidos,
costes de Iransacción y otras primas v descuentos que esten meluidos en el cálculo de
la tasu de interds efectiva) a lo largode la vida esperada del instrumentofinanció v.
cuando sea adecuado, en un periodo mas conto. con el importe neto en librosen el
reconocimientoInia!

 

Los ingresos son reconocidos sobie la base de la tasa de interésefectiva para los
Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al Valor razonable
¡canvambo en los resultados

2.13.2. Préxtumos ycuentas por cobrar » Los prestamos y las partidas por cobrarsomst
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no soncotizados en un
mercado tivo. Los prestamos y partidas por cobrar (meluyendo las cuentas por
sobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amontizado usando el nctódo de la tasa de itecés efectiva, menos cualquier leteriro
de salor

 

Los ingresos por interesesse reconocen aplicando la tasu de intcréx efectiva.

1



 

2.13.3. Deteriorode valor de Activox Financieros Lis activos Financieras distimos a
aquellos desyynados al valor razonable.con cambios cr los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual ss informa. Un activo
financicro estará detersorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o 1nús eventos que hayan ocurrido después del reconocaniento
¡nicsaldel aetwo y los Mujos de efestivo funuros estimados del activo Financiero >< lun
visto afectados

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría meluir 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o

+ Infrueciones ve lus cláusulas contractuales, tales soto incumplimientos 0 mor
+l pago de los intereses o el principal. «

 

+ Esprobable que elprestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
Financiera:

+ La stesmporicion de un mercado activo jara ese activo financiero debidoa
dificultades financieras.

 

Para ciertas categorias de activos financieros, somo cuemtas somercinles por cobrar, un
astivo cuyo detersoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro.
sobre una base colectiva, Entre la ovidencia objetiva de que una cartera do cuentas por
cobrar podríaestar deteriorada se podria incluie la experiencia pasada de la Compañía
son respectoal cobro de los pagos, un incrementosuel número de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 150 días, así como cambios
ubservables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relaciones con
+l incumplimiento cn los pagos

Pará los activos financieros regístradosal costo amortizado,el importe de la pártida
por deterioro de valor es ln diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuras estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero

El imporcalibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directoments para tados los activos Tinancieros excepto para las cuentas
sumerstales por cubrat, dondo el importe en libros se reduce a través de una cuctta de
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es mcubrable, se
elinmina coótala cuenta de provision. Sila recuperación posterior de las montos
previamente clíminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
sambios en el amporte enlibros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

 

Para losactivos financieros registrados al costo, sen un periodoposterior, elinporte
de la pérdida por deterioro de valor disminuye > la misma puede estar relacionada de
manera objetiva com un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa cun
vambio en los resultados siempre y cuando elmonto en libros de la mversión a la fecha

«TY
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en que se reverss el deteriowno excsda el importe que hubiera resuliudo de costo
amortizado en caso de que no se hubiera recocido el deterioro de valor 

Baja en cuenta delos activosfinancieras - La Compañía dará de baja en cuentas un
activo [Inanciero úmicamonte cuandoexpirea los derechos contractuales sobre ho
Mujos de etectivo del actsvo financiero, u cuando transfiere de manera sustancial lo»
iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. SE la

¡Compañía notransfiere ni seticne substanctalmente todos los riesgos y ventajas
inherentes u a propiedad y continúa reteniendoel comrol del activo transferido.la
Compaña resonocera suparticipación en el activo y la oblignción asociada por los
valores que tendria que pagar la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos
yventajas inherentes a la pmpicdad de un activo nancieto transferido, la Compañía
«ontimuará reconociendo el activo financicro y también reconocerá un préstamo
garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos.

 

   

 

lan da baja total encuentas de sm activo Financiero, ta diferencia entre cl impone xy
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así comoel
resultado acumulado que Iubían sido reconocidos er ntro resultadoatera! y
acumulados en el patrimonio se reconose em el resultado del periodo.

 

 

    
 

2,14. Puslvonfinancieros e instrumentos de putrimunto - Los wstrumentos de deuda y patrimonio
sonclasificados como pasivos financieros o. como parimonio de conformidad con la sustancia
del ncuerdo contractual

Los pasitos financieros se clasifican comopasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derccho incondicional de difene el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fécha del estudode situaciónfinanciera.

2.144
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Pasivasfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados y otros pasivos financieros.

Otros pasivos finuncteras - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales + otra) se miden posteriormente ul costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva  

El métodode la tass de imerás efectiva es un método de clculo dol sosto amortizado
¿eun pasivofinancieroy de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de nterés efectiva es la 1asa de descuento que iguala exactamente Jos
fiyos de efectivo por enbrar o por pagar (meluyendo todos los honorariosy valores
pagados o recibidos que forman partede la tasa de muerás erectiva, los costus de
lramaceión y utras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada uel
pasivo finamulero (o, cuando sea adecuado), en umperiodo más corto conel importe
neto en libros en ul momentode reconocimiento inicial

Baja en cuentas de un pasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un
pásivo financiero si,y solo s1,esplran, cancelas o cumplen las ubligaciones de la

¡paña La diferencia entre el importeenlibros del pasivo financiero dadode baja y
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.
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Normas muevas y revisadas sin efosto muterial sobre los estadosfinancieros (no
consolidados) - Las mosmas nuevas y revisedas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero
del 2014, no han tenido un efecto matertal en los estados financieros (no consolidados)
adjuntos

 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compuñía 1 ha aplicadolis
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) muevas y revisadas que
lhawr sido emitidas poro aún no són efíctivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es
somo sigue:

 

Elctiva a partir de pertodos

   

au Litulo: inicienenoclespues.

Niro, Instrumentos financieros Enero 1,2018
Nur IS Ingresox procedentes de contratos

onclientes. Enero 1,2017
Modificaciónes 1 lo NIC 16. Clarificación de los métodos
y lu NIC 38 aceptables de depreciacióny

amortización Enero 1. 2016
Modificaciones a la MIC 19. Planes de beneficios definidos

Aportaciones de los empleados Julio 4. 2014,
Modificaciones a las NIE Mejoras anuales a las NIIE Cielo Julio 1 2014 com excepciones

102012 Montados
Modificaciones a las NIJF.—— Mejoras anuales a las NIF Ciclo

2011 - 2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIF 9 intrumentos financieros

 

Lu NIUE 9 cunitida en noviembre del 2000. introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros, Fsta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
pata incluir lox requisitos para la clasificación y mediciónde pasivos financieros.así como su
baja en os estados financieros (no consolidados), y en noviembre del 2013. incluyó nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura seneral. En julio del 2014, se eminó utra versión
sevisada de la NUE 9, prinsipalmento pata incluir lo siguiente:
+ Requerimientos de deteríoro para activos financieros
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una

salegoría de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado Integral”, paro
ciertos instrumentos deudores simples,

requisitosclevesMIEY

+ Todos los activus financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC39 >
Instrumentos Financieros,se reconocerán posteriormente a su costo amortieado valor
razonable. Especificamente,los strumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyoobjetivo sea el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, y
ue tengan Mujos de eféctivo contractuales que son únicamente pagos de capital e miereses
sobre el capitalpendiente por lo general se miden al costo umortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyoobjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como

YES

 

   

 

  

 

  

 



por la venta de actitos financieros: y: que tengan términos comractuales del e
financacro que dan lugar ex fechas específicas a Myjos de elistivo que solo constituven
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal peodiente, son inedidon y valor
razonable con camblos en otroresultado integra! Todas las otras inversiones de denda y
Yepalrimomio<e madea sus valores razonablesal finalde los periodos contables
posteriores. Además. bajo la NIF 9,las emidades pueden luecer un elección irevocable
Para presentar los samibies posteriores enel valor razonable de una inversión de patramoo
(m9 mantentda para negociar) en otro resultado integral, y solo son el ingrew por
dividendos generalmente reconocidoen el resultado del periodo.

 

 

 

En la medición de los pasivos financieros designado» a valor raconable con cambio en
resultados,la NIE 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo tinanciero que sea atribuible a cambios <w elriesgo ve credito del referido pasivo. se
presente en otroresultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectosde loy
sambias en el niesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genre una asuetria
«suntahle cm el resultaco del periudo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificadosal resultado del
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio cu el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta cm el
resultado del periodo

 

  

La Administración de la Compañía preve que la aplicación de la NIE en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos cn los estados Financieros (no consolidados)
«ajunsos, et relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia. Sun
embargo no es posíble proporcionar una estimación razonable de cse efecto husta que un
examendetallado liaya sido completado
 

¡NIE 15 Ingresos Procedentes de contratos cow los clientes

Ln mayo del 2014 se emitió lu NIF 15, que establece un modelo extenso y detalladoque deben
utilizar lus emidados en el regio y reconocimiento de mpresos procedentes de contratos son
elientes: La NIE 15 reemplazará el actual lincamiento de reconocimiento de impresos,
incluyendo la NIC (8 Ingresos, la NIC 11 Contratas de Construcción y las interpretaciones
respectivas en la fecha cn que entre en vigencia

 

El principio fundamental de ta NIF 1 Syque una entidad deberia reconucerel ingreso que

representa la transferencia de bienes y servicios establecidos contractualmente a los fientes. en
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera resibira cambiode bienes o
servicios, Especificamente, la norma añude un modelo de $ posos para contatulizar el mpreso-

 

Paso E identificar el somrato con los clientes
Paso 2, identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3. determinar el precio de la transacción.
Puso distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato
Vaso $. reconoser el ingreso cuando Lo en la medida que) la entidad suristuga la obligación

 

Según la NIP 15. una entitad comabutiza un ingreso cuando (y en la medida que) se smisfaga
una obligación de ejecución, es decir, cuandoel “contro!” de los bienes y servicios
relacionados con una ubligación de ejecución particular es transterido alcliente. Se han
añadido muchos más Inncamientos detallados.en la NUIF 15 parn poder analizar situa, iones
espesificas. Además. la ¡NULF15 requiere amplias revelaciones



La Administración de li Compañía prevé que le aplicación de la NI15 enel futuro puede
ener unimpacto soDrS las importes reconocidasenlos estados financieros tno consolidados)
adjuntos v sus revelaciones. embargo, no esposible proporcionaruna estimación razonable
We esc efecto hastu que un examen detallado haya sido completado.

 

Modificaciones a la VIC 16 y MC 38 Aclaración de los Métodos Aceptubles de
Depreciación y Amortiza

 

Las modificaciones s la NIC 16 proliben a las entidades utilizar un métodode depreciación
para partidas de propiedad, planta equipo basado ci elingreso Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunciónrebutíble de que cl ingreso nv es un
principio apropiado para la amortización de un activo Intangible. Esta presunción solo puede
serrcbatida en las dos siguientes circunstancias

 

+ Cuando el activo imtatmyble es cápresado comomedida de ingreso
+ Cuando se pueda demostrar que un greso y el consumode beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencena parur
del 1 de enero de 2016postiriormente. En la actunlidad, la Compañía usa el wétodode linea
sta para la depreciación y amortización de propiedades, planta. equipo y bienes imangibles,
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea resta e»
el máx apropiadopara rellejur el consumode benellctos económicos inherentes a los.
respectivos activos.porla tanto,la Administración de la Compañía no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a lu NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto matenal en los
sado» financieros (no cuasolidados) de la Compañía

  

 

Modificaciones a la NIC 19; Planes de Beneficios Definidos, Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones 1 la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
smpleados o tergeras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos

ame la consideración de si dicha beneficios dependen del numero de años de servicio del
empleado.
Vara ins aportaciones que son indepeindicntes del número de años de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
+l servicio o atribuirlos 4 los periodos de servicio delempleado utilizando el método de la
unidad de credito proyectado, inientras que las aportaciones que dependen del número de años
de servicio, se requiere quela entidod los atribuya a los años de servicio del empleado:
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones u la NIC
19 enel futuro puede tener ur impacto significativosobre los importes reconocidos enlos
estados financieros (no consolidados)

 

 

 

 

 

 

Mejoras anuales ¿las NIFCiclo 2010 - 2012

Las mejoras unublesa las NIF Ciclo 2010-2017 incluyen algunos cambiosu varias NIF que se
encuentran resumidas a continuación

+ Las modificacionesa las hases pora lus conclusionesde la NIIF 13 aclaran que la emisión
¿le esta norma y las modisicaciones posteriores a la NIC 30 4 a la NIF9 mo suprimen la
espacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin taxa se nteros
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establecida, a los importes de las flcturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sex siunificanso, En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
traren vigetteta.se considera que deben ontrar euvigencia de inmediato.

+ Lusmudificuciones a la NIC 16 la NIC 38 ellcnínan ciertas inconsistencias en la
cumtabilidad de depreciación y:9 amortización acumulada cuandose reevalúa una partida
de propiedad. planta y equipo o un activo intangible. Las nomas modificadas clarifican
ue el importe en lrbros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de Importe en
ibros del actívoy que la amortización 4/0 depreciación acumulada es la diferencia entre el

importe bruto en libros y el importe del activo. luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas

   

+ Las modificaciones a ln NIC 24 clarifican que una empresaadministradora que provee de
servicivs de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante, Por consiguiente, la entidad que informa debería
revelar como transacciones con partes relacionadas, les importesincurridos para el servicio

ygado o por pagara la empresa aduninistradora por proporcionar servicios de personal
slave de lo gerencia. Sin embargo,no se requiere la revelación de los componentes de
dicha compensación

    

La Administraciónde la Compañía no prese que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados Financieros (no consolidados)

Mejoras anuales a las NIE Ciclo 2011 2013

Las mejoras anuales y las NIE Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
ANIME entre las cuales 36 destacun lus modificaciones u la NIF 13, que explican que el alcance
de la excepeion del porisfoliv de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de
actives financieros y pasivosfinancieros ea una base neta. incluyu a todos los contratos que
están dentro del alcance de. y contabilizados de acuerdo conla NIC 39 v la NIF 9, óncluso sí
stua contratos nosuimplenconlas definicionesde activa financieros o pasivos financloros
establecidas en laNIC32

 

 

  
   

La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impactosignificativo sobre los importes reconocidos en los estacios
Financieros (no consolidados) adjuntos.

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidud con NIE requiere que la
Avmintstracón realice sioras estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ula actividad
esonómica de la entidad,con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
parsidas que forman parte de los estados Iinancieros. En opinión de la Administración, tales
sstimaciones y supuestos estuvieron basados cr la mejor utilización de la información disponibleal
momento, los cuales podeian llegar a diferir de sus cfictos finales.

 

continuación se presentan las estiguaciones y Juicios comubles críticos que la administración de la
Compañia hu utilizadoex el proceso de aplicación de los criterios contables:

  



“

52

Deteriaro de activos = A la fecha de cierre de cada periodo: o en aquella fecha que se considero
nesesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sutiido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación de! importe recuperable de dicho activo Sise trata de activos
identificables que no uencran Mujos de ofectivo de loraxa independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un astivven periodus anteriores son reveridas
sunndose produce un cambio en Ins estunaciones sobre suimporte recmperable merementando
el valor del netivo con abono a resultados con ellímite del valor en libros que el activo hubiera
tonudo de no haberse recunucidola perdida por deterioro,

AL31 de diciembre ale! 2014 y 2013, la Compañía realizó un análisis de deternoro de acuivos y
"nuse identificó mudicros deterioro que requieran una provisión.   

Provisiones paca vblizaciones pur beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneticios definidos depende de varios factores que son determinados en
Tuneion de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos unlizados para
etceminar el valor proserne de estas obligaciones meluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacten el válor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el calculo actuarial, unliza la 190 de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Compañía. La tasa de descuentoes la tasu de interés que debe ser unilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera vin a ser
coquerides para cumplir con la obligación de estos beneficios.

  

Las ubligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una 1353 estables ás
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Goluermodel Ecuador tal
Final del periodo sobreel que >e informa)  

ón de las vidas
5

Estimación de viday intles de vetículos, maquinaria yequipos - La estimass
inles y el valorresidual se efestuan de acuerdoa Jo mencionado enla Nota 2

 

mupuestoa la cena diferida. Las Compadia ha realizado ln estimaciónde sus impuestos
¿lteridos considerandoque todas las diferencias entro el valor en libros y la base tributaria de
lusactvos y pasivos se revertirán euel futuro.

 

Valuación de los Instrumentosfinancieros Como se describe en la Nota 14, la Companta
utiliza los 1écnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus pasivos financieros
que se basan en la inedida de lo posible en datos observables dol mercado. La Compañia utilizó
dichas técnicas de valuación para sus pasivos financieros. Eu la Nota 14.5 incluye información
detallada sobre la naturaleza de las presunciones pora electos de estas téonicas de valuación
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un Jetallo de cuentas por cob comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

Diciembre 31
2013 2013

ten US. dolares)

£uentaspur cobrar comerciales
Clientes locales 1.129.209 ¿587.980
Provisión para cuentas dudo 961,249) MZ

  

  

  

Subtotal 3,465,960 3857
Plirus cenas por cobrr
Emplead 65,594 40206
puros 43.345 2,471
o 70S3 6,186

Foral 3592952 3.953,302

Clasificar ión
Corriente JADTGES 39 1S160
No comente: 165,264 37,890

Toral 1,492,952 143,502

 

La Compañíaha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todaslas cuentas por
«obrar con una antiglecad de 00 días o más debido a que la experiencia hustórica esbleze que las
«cuentas por cobrar vencidas 4 más de 90 dias podrian no ser recuperables. Ll saldo de la cartera con
vencimiento mayor u 00 dias ascrende a US$663 mil.

  

 

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañía analiza y valía la calidad crediticia del «tierno
potewial $ los límites de crédito por cliente. Las cuentas porcobrar están distribuidas en1.579
<lientes.

 

  

Antigtisdadporcohvar no.deterioradas: Un detallo de la amigitedad de
ventas por cobrar vencidas pero ng detenoradas es comosigue

Diciembre 31

2014 2015
(En U.S dólares)

1-30 días $18.916 668.030
31-60 días 60,227
61-80 dias 30.858
Toral 630,001

Anugúedad promedio (dias) E 16
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Lamnbios enla provisiór pura cuentasdudosas: Los movimicitos de la provisión para suemas dudosas
ueron como sue

0 2013
(en US dólares)

¡Saldos al comienzo del año 703,27) 030,755
Provisión del año 92,156 153921
Castigos 2 18Ld05)

Saldos al fival del año 663,249 2032

  

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido u que la basé de clientes eslarga e
independiente

 

  

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

Diciembre 31
2013 au

fea US. dolares)

Productos serminados 11,242,866
Angensari en tránsito. 3.725.296
Materias primas 8,308,223
Repuestos y herramientas. —eA —160,343

Lotal 23419429 DILO

  Durante los años 2014 y 2013. los costos de los inventarios reconoss
1/S$56 millones y USSS7 illes respectivamente

  somo gastos Jueron

OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es como sigue

-- Dislembre 31
2014 20

ten US dólares,

  

Anticipos k proveedoras del emterior 94404 5538
Anticipos a proveedores locales 520.795 ATRIO
Otros pagados por anticipado 279.695 1098

  

Toral 1,394,894 1,589,048

 



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Usresumen de propiedades. planta y equipos es como sigue:

Dicicintre 31
20

(en LS dólares)

 

 

Costo. 22.256.625 19,587,409
Depreciación £11.237.:489) (10.580.430)

Total ILOIDG6 990709

Elasficación,
Terrenos 5,289.68 4.713.493
Ldificios 2,311,341 1.749,260
Maquinaria y equipos 2,157,704 173,139
instalaciones 549.129 358

 

Veliculos 209,463
Trabajos en curso 137,298
Equipos de computación
Mueble» y enseres.

Toral 1L019,136

   

 

107.030

ESPACIO EN BLANCO
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones bancarias y financieras es como sigues

 

 

  

Diciembre 31,

2014 2015
(en US. dolares)

Carantizados al e
Citibank) 2,000,000
Banco de Guayaquil SA. (1) 2,000,000
Manco Imernacional S.A, (1) 4,765,136 5,656.53)
Hancode la Producción > 4. PRODLBANCO (1) 2,800,000 4 500,000.

Banco Pichincha CA 0 940,000

Obligaciones semidas (2) 250,000 250.000
Emisión de papel comercial (3) 4,000,000 22300
Interes por pagar 212.339
casipor pagar 93,902

Foral 16,121,377 13,385,979

Clasificación
Corriente. 13,835,261 12,997.051

Nocorriente 286.116 38000R

Potal 16,121,377 19,185,979

(1), Corresponde a vbliguciones bancarias para Financiar capital de trabajo e importaciones de
materias primas y producto terminado, con vencumentos entre los años 2015 y 2019 Estos
prestamos se encuentran garantizados Con ipotecas abiertas sobrelos terrenos que

son

propiedad
¿e la Compañia Nota 19). La tasa de interés promedio es del 773% jura el año 20143 7.59%
pare!

    
  

  

  Y ALI de dia
año 2010,

113 correspondeulsaldo de la emisión de US$ millones realizada en cl

(3). Durame el año 2014. la Compañia emto papel comercial en base a lo Wispuesto porla Junta
General de Accionistas del ¡2 de marzo de 2014. por un valor de US$4 millones, La oferta
pública de papel comercial fue aprobada mediante la resolución SC-INMV-DNAR, 4 0005313
expedida por la Supctmtendencia de Compañías el 15 de mostode 2014 « nserita en el Rega
de Mercado de Valarer bajo el No 2014-2-02-01331 confecha 20 de agosto de 2014 ALI
¡iciombre del 2013,se han colocado 'S$4 millones. El papel comercial vence el 19 de agosto
vel 2015 con unn tasa de descuentodel 6%

     



Vencimientos anuales de las obligaciones bancarias y Minancieras 3 largo plazo son como sigle

Diciembre 31

 

ola 00
ten US dolares)

2013 JAN Y28
2016 ES
2017 79.750
2019 ENUARdE]

Foral 2280.16 FABS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 Ln resumen de suemas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar es como sigue:

  

Diciembre 3.
2014 2015

ten US, dolares)

Proveedores locales 1.020.088 2.078.527
Proveedores del exterior SAnala 020,076
Subrotal 6.442.400 7.104.603
Anticipo de 670.673 00191

 

Yotal TAALOD

 

  

>



10. IMPUESTOS

10.4

102

Activosy panivos por impuestos corrientes - Ub resumen de pasivos por Impuestos comentes
es como sigue

 

+ Impuesto 618 it16 330,198 %
devas por inquies
Evelio tributar

 

Pasrvos por mnyiuestos y orrieutor
Retenciones en la fuente de impuestoala rea. 90.010
Impuestoal valor agregado y retenciones 289.085
Impuesto a la resta por pagar

 

 

Total 19,03 509,5S

Cunciliución tributaria - camtabledel impuesto a la renta corriente - Uma rezomsilis
la utilidad según estados financicros y el gasto por impuestou la renta corriente. es como sigue

 

2014 2
sen LS dólares)

Utilidad xegsún estados finanioros ames de impuesto

  

a la renta 1UISS8TA 14369240
Gastos no deducibles 218369 ATL
Utilidad pravabie 12034283 TASAS
Impuesto a la renta causado (1) 2,647,533 3,204,880

Atico caléulado (2) 330,909 105.308

Impuesto w ta renta curgoda u resulrados

 

   

 

Cummins 247.533 264,880
Diferido 34,545 E

Total 2,612,948 29,180

41) De conformidad con disposiciones legales. la tora para el impuesto u la renta, se calcula
en un 2296 sobr las utilidadessujetos a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetis
a capitalización

(2) A parur del uño 2010, se debe considerar como impuesto la rente minimo el valor det
imticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.49del activo. 0.2% del
patrimonio, 0 Po de ingresos gravados y 0 2%de costos y gastos deducibles

 

Lus declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributanas hasta el año.
1011 y som susceptibles de revisiónlas declaraciones de los añys 2012 al 2014



 103 Movimiento (el crodiro rriburarlo) de lu provihión para impuesto a la renta Lo
movimientos (del credito tributacio) de la provisión para ¿xspuestoa a remTucton como

 

 

 

es

2014 200
(en US dolar)

Saldos al comenzo del ño. 20,233 0535
Provisión del año. 2,647,533 3,264,886

Vagos efectuados 997,964) y

Saldos alfin del año (Nota. 10.1) (330,198) 2925

Pagos

Efectuudor - Correspondeal anticipo pagado. retsnciones enla fueme e jmpuesto a la
salida de shivisas

104 Suldos del impuesto diferido - Laos movirnentos de pasivos por Impuestos diferidos fueron
como sigue

 

 

Saldos Mecomocido Saldos
dlcomensodel. entes alfin del

ES tsaultados 200
sen US dolares)

Año 2014
Punivos por Impuestos eiforidus en relación a
Propiedades, planta y equipos 3 total 110,253 3U5sS 75,708

Año 2013
Pasivos por impuestus diferidos en relación a
Propiedades. plena y equipos y 10tal Lis, 10,253  



10.5. Impuesto u la renta reconocidoen los resultados » Una reconciliación entes la uutidgd según
sstados Financieros y «l gasto por impuestoa la renta es comosigue:

204 2013
Ken 115 dolares)

Utilidad según estados tinancieros antes de impuesto.

  

  

ala renta 1178504 14,369 240

Gasto de impuesto a la renta 2.586,23 1161255
Ciestos no dedusibles 1241 103,653
Electo de impuesto duferido 34,545) 35092)

Impuesto. Jarenta cargado a resultados 2612988 229,789
Vasa de efectiva de impuestos an 205

10.6 Tributarios

e diciembre del 201= se promulgó la Ley Organica de Incentivos ala Producción y Prevencio  inte jos a vie viún Fraude Fiscal - Com tes

del Eraudo Fiscal la misma que incluyo entre otros aspectos tibutartos los siguientes

Limpsestolu Rena:

deresasCarcedo

  

 

Se considera e gravados son el Impuesto a la Kenta la
¡ganancia provemente de la enajenación de acciones participaciones y derechos de 6
De la mismamanera se cunsidera ingreso pravadoel incremento patrimonial no jus  

Exenciunss

Y Se establece uno limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades.
determinando que st el beneticiario efocivo de las utilidades que perciban Ins
sueiedades o personas haturale> es ina persona natural residente €n el lcnador, la
exención del impuesto 4 la penta no será aplicable

Y Se elimina la exoneración para la ganancia ecasionalproveniente de la enajenación de
acciones o participaciones. Las sor ledades scberán informar este tpo de transacciones
la Autoridad Pascal,su incumplimiento sora sancionado son unamulta del $% del valor
real de la tramsacción

Y Se elimina lo exención por depésito plazo jo u la» sociedades e instituciones del
sistema financiero, así comoalas inversiones e1 valores ale renta fija paca lus
sociedades

 

  

 



Desucibulidadco Cursos

Y

 

in el emo de activos resaluados. cl gasto por depreciación de activos revaluados yserá deducible
% Se establece undeducción del 150% adicional por un periodode dos años sobra lisremuneraciones y aportes que se realice 1 1198 para ul £a64 dé adultos wapures yAtgrantes muyores de 40 años que hayan retornado al pais7 Se eliminan lascondiciones que oetualmente d'spone la Ly de Regimen Tributario[mero para la eliminación de los créditos incobrables y se establezs que las mismasscdeterminiran vía Reslamento
% Via reglamento se cotubleceran los Hlmtes para la deducibilidad. de gastos de regalias,Servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre panesrelacionadas

'+ sl reconocimiento de activos y pastos por Impuestos difridosando «ue el Reglamento establecerá los casos y condiciones: Lis normosAribluaris pectaleceran sobre las contables y fnanciorio* No se aceptarala deducción por perdidas en lu enajenación ocasional de acclónosParticspasionea y derechon de capital que se den entre partes relacionadas

   

   
 

  

   

 

 

TuecoIupruessóelaHit

“Se introducenreformas a la tarifa del Impuesto u la Renta para Sociedadós.estableciendo <omo fariía general del Impuesto a La Renta cl 225%, no obwante la taifaImpositiva se incremento al25% sobre la propurción de la base imponible que.Sorresponda a la participación directa o imdirecta de socios, accionistus, beneficiarios ySimilares, que sein resulentes en paraisos fiscales o regímenes de menor impos-aon 9¿lehi purcipación excede del 30%la taria aplicable para ln soctedad 39rb del 2325,Y Los beneficiarios de milidades o dividendos que se paguen, prgueno ncreditesal£Mterlor pagaran la tarita general prevista para sociedades previa la deducción ue lssróditos tributarios a los que tenga derecho,El ingresoutavable que obtenga tna suciedado persona naral no residente en elEcuador porla enajenación de acciones,participaciones y ouos derechos de capita]Pasará a tarifas gensral impuesta para las sociedades, dehiendo la sociedad receptora dela inversión acunis como yusttuto” del contribuyente y efectuar la retención delimpuesto

Liliavo lo Enajenaciónde deciimes

Y Sedetine el cálculo de lu utilidadgravable cm la erparticipaciones u uosderechos de capital
El imgreso gravableseriel valor real de la enajenación.+ Elsosto deducible sera el valor nominal, el valor de adquisición o el valorpatemenial proporcional de lasweciones de acuerdo von la técnica financieraTambién serán deducibles los gustos directamente relacionados con lu enajenación

 

  
 

  

 

  

jenación de acciones.  

  

 



AttrsenestoIpnexaael Bt

   Y Para elictos del cslculo del Anticipo de Impuesto a la Renta. no se debera meluir la
Jormula el valor del revaluo de los nctivos por aplicación de las NTIE, tanto para el rubro
el activo y del patrimonio

Y Se exeluirá del calculodei Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos inerementales por ls gencración de nueso emplev, adquisición de nuevos activos
destinados a la muiora de productividad e innovación tecnológica y aquellas
muevas y productivas y gastos efoctovamente renlizados que se relacion
beneficios tributarios para el pago del Impuestoa la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion

 

   
  

Reformas u la Ley Reformuroria paru la Equidad Tributaria del Ecuador

+ lgnesteajoSolidleDivisas

 

Y Los pagos efectuados sl exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatoriana,
estarán exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comué de Política Tributaria.

Y Se establece comohecho generadordel ISI) cualquier mecanismo de extinción de
obligaciones cuando las operaciones se realicen ucia «l exterior

 

  

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12.

: legales vigentes, los contribuyentes sujetos ul impuesto a la renta
¿ue hayasfectuado operaciones con partes relacionadas domuciliadas en el exterior y locales dentro
de un imistno periodofisca! porn impone acumulado superior u USS6 millones, están obligados a
presentar un estadio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de pleua somperencia. La Compañía preparó dicho estudio, en bae al cual su
¿lecerminí que lax transacciones realizadas conlas reteridas partes relacionadas han sido efestuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia

 

De conformidad con dispusis

 

 

 

 

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lasenumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31
la 2013

cen US. dolares)

  

 

Paricipación a trabajadores 2.074.566 35748
Obligaciones patronales y otros 110820 116,999
Hteneticios sociales 105.063 99,9%;

total 2,290,449 518

aDe sonfocmidad con disposiciones legales, los trabajadorestiepen
¿derechoa participar en las utilidades se la Compañia en un15%aplicable a las utilidades comubies.
Lus movimientos de la provisión para paricipación a trabajadores fueron como sigue:

Y



13.

2014 zur
ten US. dólares)

Saldos al comendelado 2,535,748 2.234.305
Provislondol año 2,074,566 sa
Pagos efectuados E] LR)

saldosal tinal del año. 2,074,566 2,595,746

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por bencticios definidos es comosigue:

Diciembre 31,
204 2013

ten Us. dólares)

 

Ju) 807,627 67926:
Berficación por desalcio 221514 2092

 

  

Toral 1029, 141 8801Y2
 

13.1 Jubilación putronul - De asuerdo son disponiciones del Código del Trabajo. los trabajadores.
que por veinte y cinco uños o más ubieren prestado sus servicios en forma continuada
inserrampido. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación
ue les corresponde cusu condición de afiliados al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social

 

Los movimientos en cl valor presente de la obligación de Jubilación patronal fuetun como
sigue

2014 2015
(en LIS dólares)

Saldos al comenzo del año 679,265 $81 266
Como de los servicios del periodocormente 140.693 103,544
Costopor imereses 45,909 39,200
(Gamaneiy perdidas actuarialos (13240) 6726
   liquidaciones ant

 

(45,00%) 451

y slot año 807,627 679,265 

132. Bonificación pur desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, etlos
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel empleador o por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio,

   

0



Los movintientes enel or puesehts de obligaciónde bosfiación por désalinco foeron somo 

 

 

  

si

ula ETE
ten US, dólares)Saldos al comenzo

del añv 206,927 170.393Losto de las servicios del periodo comente 33,892 1901 por nero H124 12.070Pendiden nctuntales 9.456 3530sHenclicios
pagados 10865 (47,55%Saldos al Un del año 221,514 200,lía calculos ctuasales del valor presente de la obligación devenuada por curicepto de beneñtiosdisinidos furon renlizaos 6131 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario Indepemdieie 11valor presente de Es obijaosiones por concepdebeneficios definidos y los costas del seras jogal3 Sl costo del servicio antorior fueron calculados wnilizando el meérodode la unidad de cródilPrvasctada, Bayo este método los bencfiios definidos deben se aumburdas al periodo de servicio delEmpleado y hasados sula formula del plan. de tal wuene que se atribuve la misina caridad deensfisin sala año de servicio, considerandoel uso de hipotesis actuariales para calcularel valorMens de dica benetció». Estaspóxesis reflejan l sur de dinsroatravés del tiempo clJneresmento salarial y las probabilidades de pago de estos benclicios

 

   
 

 

 

Las garcias y pérdidas sctuarilos que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en lossupuestos actuariales se caro abonanal resultadodel año. 

E Importante mencionar, que en él análiis desensibilidad desorrallado, el valor presente de lasOptiauclanes por beneficios definidos 36 calculó ulilízando <lmétodo de srédito amuario proyectado,ue ss elmorometodo aplicado en el culculo de la obligación por beneficios definidos reccnacida,En sl estado de situacionfinanciora. No hubo caminos en los métodos < hipónests ulilizados alelaborar el análisis de sensibilidad respecto deudos alerores.

 

      

 

Esa presunciones principales usadas para propositos deloscalculos actarales son las siguicinos

- Dictombre 31
2014 2013
$" .

asas) de descuento 654 700Vista esperada del meremenosalarial 200 300



14.

Fl alisin de sensibilidaddetalladoa ¡óm ss ha desarrolladoen base a los cambios
facunablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los sespectivos
supuestos.

 

Jubilación —Boniticaci  

  

 

parconal

Variación OBD (tasa de descuento 0,5%) en USS dólares 13,887
Impacto Y en el ORD(tasa de descusuto - 0.59) 9% 2
Variación OBD (tas de descuento 0.5%en LSS dolares (16,837) 116,381)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%, (5) 1130)
Variación OBD(1as de incremento salarial = 0 534) en US$ dólares 19,376
Impacto 9% en el OBD(tasa de incremento salarial + 0 595) o
Variación OBD t1asu de incremento salarial - 0.5%) en US$ dólares (17,463) 413.088)
Impacto % en el OBD (1258 de incrementosalarial - 0.3%) 18%) 480)

  El amalisis de sensibilidud presentadoanteriormente puede noser representativo ce la vartaciónreal es
la obligación por beneficios defimidos. 1a que es poco probable que el cambio en las hipótesis se
produzca en lorma mislada unos de orcos algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

 

La importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado. el vator presente de las
'bligaciones por beneficios detinudo» se calculó utilizando cl método de credito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cólculo de la obligación por heneticios detinidos reconocido en
el sstado de situación Miancicro,

 

 

Los importes reconocidos ea los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos sor los
siguientes

2014 Us
(en LS dólares)

Casto actual del servicio 174,587 130.640
Intereses sobre ln obligación 60,033 51270
Cianancias sctuanialos reconocidas cu elaño ALT 153,878)

Toral 12,540 125952

Dursme los años 2014 y 2013. el importe del costo del servicio. /S$17%mil y US$130 mil
respectivamente han sido incluidos cl estado de resultados coto de Ventas y el importe
restante en los costos de administración

 

   
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestión de riesgos financieros » Un el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la Compañia está expuesta a distimos riesuos de naruraleza fimncira que
priede afíctar de manera riás o anos significativa alvalor económico de sus fujos y sativos
y, sn consecuencia, sus resultados. El programa general de administración de reesos de la
Compañia se concentra principalmenteeh lo impredecible de lo» mercados financteros y trata

  

 



142

e minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño

 

vsnciero de la Compañía. La
Avtiministración de riesgos esta bayo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía

1414

141.2

144.3

14.4

Riesgo de mercado- Ll ¡1330 de mercado concentra varios riesgos que tienen
caracteristicas comanes. la posibilidad de que la Compañía sufta perdidas como
¡consecuencia de las variaciones de mercado, derivadas de los uctivos que son
propiedad de la Compañía. Entee los már comunes30 encuentran.

 Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se detertore como
sonsesuencia de la operac:ón propia o de terceras asi somo de las condiciones
económicas

Riesa de que las materias primas que afectan dircctamente la operación de la
Corupañía sufran variaciones advenas eu suo precios. Existen fxetoros
económicos comolu rolatilidad del precio del petróleo y por consiguiente de sus
Verivados sun cusndo el petróleo es producido localmente. las elementos derivarlos
ds este son adquiridos por la Compañía enel exterior segun los precios
internacionales, y Estos son utilizados cula producción de inventario que la
Compañía comercializa,

 

¡Riesgo de crédito » Ll riesgo Ue crédito se refiere al mesgo de que una de las partes
incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando eu una pérdida fiuuncrera para
la Compañia. La Compañia ha adoptado una política de unicamente involucrarse con
partes solventes y obrener suficientes colaterales, cuando séa apropiado, como Ibrma de
mitigar el lésgo de la pérdida financiera ocastonado por los incumplimientos

 Riesgo ve liquidez + 1 riego de liquidez es el rissgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumpla obligaciones asucladas con pasis usfinancieros que son
liquidadas entregando efectivo u otros activos financiero. o que estasobligaciones
deban Iiquidarse de mansa desfavorable para la Compañía. La Compañía mon

para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecunda para cubrir Sus Operaciones,

  

Riesgo de capital » La Compañía gestiona su capúal pora asegurar la copucidad de
«continuar como empresa enmarcha mientras que maximizan el rendumiento a sus
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio

Cutegurias de invtrumentus fiwancieros El detalle de los activos y pasivosfinancieros
mantenidos por la Compañía e como sigue:



143

144

Diciembre 3...
204 301,

ten US,dólares)
 

Activos finaneleras
Costo amortizado:
Etectivo y banco» 2,034,198 1,840,122
Cuentas por cobrar somersiale» y otras cuentas por
sobrar (Nota 4) 150,95) 1953362

Lotal 027,150 594,084

Destwox financiar
Costa amorizado"

 

Obligaciones bancarias y Financieras (Nota 8) 16,121, 13,385,979
Cuentas por pagar comerciales y viras cuentas por
"Pagar neto de anticipos (Nota 9) 1432,400 704,603

Total 22,563,777 490.   

Valor razonable de lus instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguients
tabla. la Administración de la Compañía considera que los importes en bros de los activo» y
pasivos financieros reconocidos alcosto amortizado enlos estados financieros se aproximan a
su valor razonable

 

Diciembre 31,
2014 201

Saldo Valor ¡Saldo Valor
sadibros razonable emlibcos razonable

(en LIS dólares)

 

Pasivas fimoncieros medidas al

 

costo morado
Obligaciones bancarias >
uancieras (Nota 8) 16,121,377 — IIIBAITO 13,393,304

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para prupóxitos de medir el valor razonable
¿le instrumentosfinancieros » El valor razomable de los pasivos financieros se determinan de
la siguiente forma:

Mercado uetivo:precios- 1: valor razonable de los pasivos financieros con termos
y condiciones estándar y negaciados en los mercados líquidos activos se determinan con
referencia a los precios cotizados cudichos mercados vipentes 1 lafechade reporte. Cuundo
los precios astunles de oferta no estan disponibles. elpresio de la transacción más reciente
provee evidencia del valor razonable actual srempre y cuando nohaya existidoun cambio
ler ificativo en las sircunstancias económicas desde la fovha de la transaccion. Sslas
«ondiciones han cambiado desde la fecha de la tramucción. el valor razonable refleja el ca
snlas condiciones de referencia co fanciónde los precios o tasas actuales para instrumentos

 

  

  

  



tas

Mercado pu uctivo. tévnica de valuación - St el mercado paca un activo Financiero o paste
financiero1es activo, la Compañia estableceel valor razonable empleando téonicas de
valoración que incluyenel uso de información disponible sobretransaccionesrecientes entre
pastos interesadas y delridurente informadas,la referencia 1 tos instrumentos
sustancialmente sumilases 3/0elanálisis de Mujos de efectivo descontados basado en
presuncionesapropiadamente sustemadas (ejemplo con precios o tasas de mercado)

 

 

Peesunciones siguificutivas utilizadas nt determinar el vator razonable de los pavives
Financieros

Piertesambites Los valutes razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado a la Techu sel estado de situación financiera, cuando están disponibles. o por
referencia a precios de mercadocotizadospara instrumentos similares

 

 

A13] de dictembre del 20144 2013. los valores razonables de lus obliaciunes emitidas fueron
determinadosaplicandoel vestor de precios construida pur la Bolsa de Valorss de Quito
Disbos precios fueron del 102.42% y USS102 58%. respectivamente

 

bancarios yemisiónpapel comercial valor razonable delos préstamoshancarsy de la emisión de papel comercial fucran ctimados tisando el modelode flujos de
etectivo futuros descantados

 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013.las tasas unilizadas para descontar los Mujos de lectivo:
fueron de 8.03%y 8.20% respectivamente. Para el papelcomercialla tasa utilizado fue del
6

15. PATRIMONIO

154

152

153

Capital Suctal E capital social autorizado vonsiste de 580.800 acciones de US$! 00 vulor
owminal unitario. las cuales otorgas un voto por acción 3 un derceho a los dividendos

 

  Reserva Legul 1
sea apropiadocom
social, Esta reservanoes disponible para el pago
enpitalizada co su totalidad

 

Ley de Compa
reserva legal hurto que ésta como mímino

civic

requiere que por lu menos el 10%de la utilidad anal
Jcance et 50% del enputal

1 en festivopero puede ser
    

  

Urilidades Retemidas Ln omen de las unidades retenidas es cómo sigue

 

Diciembre 31.
2014 20

(en US dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 6.142.884 6.139.356
Kesultados acumulados provenientes de la
adopciónpor primera vez de las NIF 2.941.908 294: 908

Reservas segú
Reestrvade

PEGA anteriores
pia 4366,493

Toral 10,951,285

 

  

 



¡Los saldos de lus siguentes cuemos surgende la aplicación por primera vez de Ins NUy ae
Jos saldos según PGA antenores los cuales según Kexo!ución emitida por la
Supermtendencia de Compañías el 1 de octubre del 2011. podrán ser utilizados de la siguiente
forma,
Resultados acumudiudos provementes de laadopción por primer ves te lay NIE incluyo
Jos valores resultamew de los ajuste» originados en la adopsion por primera vez de NIF. E
aldo murcedor sólo podra aer saptalizadoco ln parte que exceda ul valor de las perdidas
«scumuuladas y lus del ullumo ejercicio cuomúmicoconcluida, als hubieren: utilizado en
'nbocher pérdidas o dewnelloer el casode liquidación de la Compañi

 

  

 

Reservas según POGA anteriores - Los saldos sereedores se las páservas de capital, por
valuación o por valuación de inversiones segun PUGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados
enla parte que esceda al valor e (ns pérdidas acumuladas ylas del último ejercicio ecomumico
concluido. lashubieren. utilizadoen absocber perdidas o devucito cmcl enso de liquidación
dlela Compas

 

  

184 Dividendos - Divas $l ado 2014, se dlsiriboyo un di idendo de USSIS 74 (USSIS por
seciónen el 2013) por acen, equivaleme u un dividendo total de US$9.| mullones. 1USSIU.6
millonesenel año 2013)

 

 

4 partir del año 2010 los dividendos distribuidos a Pivor de nectanistus persunas naturales
sesidemes em el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisus fiscales,o en jurisdicciones
ide menor imposición. se encuentran xujctos retención para efectos de impinesto a la renta

 

 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de les gastos administrativos y operativos reportados cu los estados financieros es ss

 

2014 2013
ten US, dólares)

Costo de ventas 50.354.659 56255758
Gastos de ventas 10,044,816 10.522,246
Gastosde admits 2.110,32 2,425,506

 

Total 19,409,795 69,203,000
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(1), Corresponde principalmente a los intereses pagados en las obligaciones bancarias y financieras y
ecomsiones pagadas u emisores de torjess do crédito

 

18. GARANTÍAS
  

isten las signientes garamías.

 

  

  

Valor
p14 2019 Pasivos garantizados
den LS. dólares)

Hipoteca de inmuebles 5 480494 Ubligaciónes bancarias

inver 2190329 MWetmisión de obligaciones   
Prenda sudustrial
(Maquinaria $ equipos) 247,240 Obligaciones bancarias 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

M31 de diciombre del 2014 y 2013. la Compañia nopresenta saldos pendientes de cubro$ pago un
npañsa reluvionada Acsvur Aceros del Norc S.A. = Chile.asísomotampoco ha realizado

¿una tramasción de greso gano

 

 

 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

   

 

 1 de los estados financieros (marzo
ación de la Compañía, pudiera

 

Entre el 31 de diciembro de 2014 y la fest de ems
se produjeron eventos que: eu opiniónde la Admini
importante sobre los ex 'anicros adjuntos

-ner un efecto  

 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadosfinancieros por el uno terminadoel31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la:
Junta General de Accionistas ch diciombre 31 del 2014


