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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Dipac Manta S.A,
Quito, 28 de mayo de 2012

1. Hemos auditadolds estados financiervs que se acompafian de Dipac Manta S.A., que comprenden el estado
de:situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2011 ylos eorrespondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por ¢l afio termiriado en esa fecha, asf como un
resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2.  LaAdministracién de Dipac Manta S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de-gcuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la prepardcion de estados finaticieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude a error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requjeren que cumplamos con requisitos éticos’y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonahle de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una aguditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de] auditor ¢ incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados finaneieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en considerac¢ién los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
alas circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son
razonables, asf conio tina evaluacién de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
‘para expresar nuestra opinién de auditoria;

Opinién

4. Ennuestra opinién, los-estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitnacién financiera de Dipac Manta S.A. al 31 de diciembre de 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informarién Financiera (NIIF).

1 (593.2) 395 MAYsDBY 2567010, 3
OPERADOR 4
'alyirfe




|

pwc

Dipac Manta S.A,
'Qu;to, 28 de miayo de 2012

Asunto que requiere énfasis

5.  Informamos queen la Nota 2.1 a los-estados financieros adjuntos, 1a Administracién de la Comparifa
explica que en el 2011 Dipac Manta S.A. adepté por primera vez las Normas Internacionales de
Informucion Finaneiara (NIIF), tuyos-efectos se detallan en 1a Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero de
ACTIVOS Nota dez2o011 de2010 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 10 2,239,542 3,605,021 1,838,114
Clientes y otras cuentas por cobrar 11 5,785,213 5,124,775 3,785,243
Inventarios 12 23,051,382 20,141,632 15,999,803
Im puestos por cobrar - - 276,495
Anticipos 23 3,875,040 6,061,985 461,759
Activos corrientes mantenidos para la
venta - 199,551 -
Total activos corrientes ,\ 34,951,177 35,132,964 22,361,414
Activos no corrientes .~
Otras cuentas por cobrar ; 52,295 40,917 23,903
Propiedades, planta y equipo / 13 8,077,185 7,981,389 8,649,151
Total activos no corrientes ] i 8,129,480 8,022,306 8,673,054
Total activos ‘ 43,080,657 43,155,270 31,034,468

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones bancariasy financieras
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Otros pasivos
Beneficios a em pleados
Pasivos por im puestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancariasy financieras
Beneficios a em pleados
Im puestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reservas A
Resultados acumula {
Total patrimonio/ ‘

Total pasivosy pétrim nio

H
f

Nota

14
15

16
18

14
17
18

19
20
21

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciem bre enerode
de 2011 de 2010 2010

10,359,161 9,510,860 6,559,081
8,013,029 8,710,995 6,319,620
97,991 74,182 69,096
2,172,818 1,875,409 416,464
1,189,364 1,113,445 755,078
21,832,363 21,284,891 14,119,339
2,713,064 4,838,360 2,937,899
639,774 486,804 383,853
189,326 231,617 279,483
3,542,164 5,556,781 3,601,235
25,374,527 26,841,672 17,720,574
580,800 580,800 580,800
309,881 309,881 309,881
16,815,449 15,422,917 12,423,213
17,706,130 16,313,598 13,313,894
43,080,657 43,155,270 31,034,468

Las ‘:otas icatjvas anlexas son parte integrante de los estados financieros.
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ventas netas
Costo de ventas 7
Utilidad bruta
Gastos de ventas 7
Gastos de administracién 7
Utilidad operacional
Otros ingresos,neto 8
Gastos financieros, neto 9

Utilidad antes de Impuestoa la x@hte
Impuesto a la renta, [f \ 18
Utilidad neta y résultado integral del afio

/
Ganancia por accidn bésic: tv luida i 19

2011 2010
79,823,598 69,976,267
(54,637,086) _ (48,011,127)
25,186,512 21,065,141
(9,103,013) (7,957,860)
(2,966,600) (3,071,789)
13,116,899 10,935,492

80,312 204,841
(1,340,252) (996,022)
(1,259,940) (791,181)
11,856,959 10,144,311
(2,849,910) (2,546,357)
9,007,049 7:597,954
16 13
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tiyas afexas son parte integrante de los estados financieros.
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de
social Legal capital
Saldos al 1de enero del200 580,800 309,881 2,069.989
Resolucién de la Junta Generalde Accionistas
del3 de mayo del2010:
Pago de dividendos . - .
Resolucién de I Junta Generalde Accionistas
del 10 de marzo del2010:
Pago de dividendos - - -
Lkilidad neta yresuktado integraldelafio - - -
iT ia del de ad i6n NIF sobre los resukados del

‘200

Saldos al 31de diciembre del200

Resoluciba de Ia Junta Generalde Accionistas N
del27 de enero del 201k K
Pago de dividendos

Utilidad neta y res ullado integeal delafio

Saldos al31de diciembre del201f 309,881 2,069.989

309881 2069989

Resukados acumulados

Poraplicacién
inicialde NIF Resukados Total
5754973 4598251 035,894
- (2279.374) 2279.374)
- 2318.876) (2318,876)
7597954 7597954
(16,562) 16,562 -
5738411 TEUST 6,313,598
- (T6H5IT) (7.64,5M)
- 9,007,049 9,007,049
5738411 92007049 17.706.30

Lasn
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tas explicatjvas anpxas son parte integrante de los estados financieros.

Migud Angbi M
Gerepte
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DIPAC MANTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta y resultadointegral del afio 11,856,959 10,144,311
Mis (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciaciénesy amortizaciones 637,619 624,912
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 50,298 -
Provisién para jubilacién patronal, desahucioy otros 279,128 195,190

12,824,004 10,964,413
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy a entidades

relacionadas (288,864) (1,342,438)
Otrascuentas por cobrar (437,202) (14,108)
Inventarios (2,909,750) (4,141,829)
Im puestos por cobrar - 276,495
Anticipos 2,190,897 (5,600,226)
Cuentas por pagar comerciales, entidades relacionadasy

otras cuentas por pagar (697,966) 2,391,375
Activos no corrientes mantenidos para la venta 199,551 (199,551)
Im puestos por pagar corrientes 74,291 358,367
Otros pasivos 23,809 5,086
Impuesto a la renta (2,890,573) (2,594,223)
Provisiones por beneficios a empleados 171,251 1,366,706

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 8,259,448 1,470,067

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones/bajas de propiedades, planta y equipo (neto) (733,415) 42,850
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversién (733,415) 42,850
Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Incremento /disminucién neta en obligaciones bancarias
y financieras (1,276,995) 4,852,240

Pago de dividendos (7,614,517) _ (4,598,250)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento e (8,891,512) 253,990

\
(Disminucién neta) ingremento nétode efectivoy
equivalentes de efectivo (1,365,479) 1,766,907

Efectivoy equivalgntes d efectwoal nicio del afio 3,605,021 1,838,114
Efectivoy equiva)entes de fectlyoal nal del afio 2,239,542 3,605,021

{ H
La%notas exp catiilas arjexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente ' ntador General
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Dipac Manta S.A., fue constituida el 15 de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi - Ecuador. Su actividad
principal es la importaci6n, distribucién, fabricacién y comercializacién, por cuenta propia o representacioén
de terceros, de productos de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre otros.

Durante el afio 2009, y mediante escritura piiblica del 6 de octubre del 2009, Dipac Manta S.A. reformo6 sus
estatutos y se transformé de una Compaiifa Limitada a una Compafifa Anénima. Dicha reforma fue aprobada
por la Superintendencia de Compaiifas €l 14 de diciembre del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el 23
de diciembre del 2009.

Con el propésito de emitir obligaciones, la Compaiiia fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores como
Emisor Privado del Sector No Financiero con fecha 26 de junio de 2009. En el afio 2009 la Compaiifa emitié
obligaciones por US$ 2,000,000. El 29 de diciembre del 2010 la Superintendencia de Compaiifa aprob6 un
nuevo proceso de emision de obligaciones por el valor de US$ 4,000,000 que fueron colocados en su
totalidad durante el afio 2011.

Adquisicién de un grupo de activos — Durante el afio 2010, Dipac Manta S.A. llevo a cabo un proceso
de fusién por absorcién con su compafifa relacionada Negocios Globales Neglo S.A., el 20 de abril de 2010,
mediante escritura pablica de disolucién anticipada y fusién por absorci6n celebrada entre las compafifas
Dipac Manta S.A. y Negocios Globales Neglo SA. se acuerda su fusi6n, de forma que la primera absorba a
la segunda que se disuelve, sin que opere su liquidacién. Este proceso de fusién fue aprobado porla
Superintendencia de Compaiifas con fecha 14 de septiembre de 2010, mediante resolucién nimero
SC.DIC.P.2010.0555 e inscrito en el registro Mercantil de Manta el 8 de noviembre de 2010, con niimero
de registro 928, fecha en la cual la fusién quedo perfeccionada.

Esta fusi6n se realiz6 mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la Compatfifa, del patrimonio,
activos y pasivos de Negocios Globales Neglo S.A., esta transaccién no dio lugar a una plusvalfa mercantil.
Una vez incorporados estos saldos en la Compaiifa, se efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones
entre las entidades que pasan a formar parte de la entidad combinada:

Negocios Globales Neglo S.A. al 30 de noviembre del 2010

Efectivo y equivalentes de efectivo 7,245
Documentos y cuentas por cobrar 16,269
Propiedad, planta y equipo 4,625,380
Obligaciones bancarias (86,074)
Compafifas relacionadas (1,498,421)
Otros (151)
Activos netos 3,064,248

Adicionalmente, y como resultado de la fusion, el capital social y las reservas de la Compaiifa, se modificaron
de la siguiente manera:
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Negocios Dipac Manta

Dipac Manta Globales S.A. - entidad
Capital Social 36,000 544,800 580,800
Reserva Legal 37,481 272,400 309,881
Reserva de Capital 2,069,989 - 2,069,989
Reserva por valuacién - 2,796,503 2,796,503

2,143,469 3,613,703 5,757,172

La fusi6n fue contabilizada como si las empresas que se combinan hubieran sido combinadas desde el inicio
del primer periodo presentado. Por este motivo, los estados financieros al 1 de enero del 2010 también
fueron reestructurados.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011, han sido emitidos con la autorizacién de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa el 19 de
enero de 2012.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaraciones de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Dipac Manta S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo al criterio de costo histérico. La preparacién de los
presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administraci6n realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 1a actividad econémica de la entidad, con el
propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implica un mayor grado de juicio o complejidad a las
éreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estados financieros.

En opinién de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informaci6én disponible al momento, los cnales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. ’
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medici6én del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral  Julio 1, 2012
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de activos Enero 1, 2012
subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF e las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funci6n de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
ala moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el

estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2.3 Informacién financiera por segmentos - ¢

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compaiifa. La
Administracién ha identificado un solo segmento operativo que corresponde a la venta de productos de
acero y sus derivados y es en esa forma como el Directorio monitorea el negocio.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

ormar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como obligaciones con instituciones financieras corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.5 Activosy pasiveos financieros
2.5.1. Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2009, la Compaiifa mantuvo activos y pasivos
financieros en las categorfas de “cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a entidades ptiblicas, privadasy compaiifas relacionadas y otras cuentas
por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
bancarias y financieras (emision de obligaciones), proveedores, otras cuentas por pagar y otros pasivos. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

g
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién;

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especffico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes, por la compra de productos en
el curso normal de los negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son recuperadas en un plazo promedio de 38 dfas.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(iii) Anticipos: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a los accionistas por
dividendos pagados por anticipado afin no confirmados por Junta General de Accionistas. Se
registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan una vez que la Junta General de Accionistas declara el pago
de dividendos una vez concluido el ejercicio contable.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

. io i ci isi igaciones): posterior a su reconocimiento
uncxal se mlden al costo amomzado uuhzando el método de interés efectivo. Los costos de la
transaccién incurridos al inicio de la emisién no fueron significativos. Los intereses
pendientes de pago se presentan en el rubro “Obligaciones bancarias y financieras” y se
registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

ii)  Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior
en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dfas.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, concepto de reembolsos de gastos por concepto de
honorarios profesionales. Se registra a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 9o dfas.
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DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.8.1

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el que resulte menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no
incluye los costos por préstamos.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de
un an4lisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos todos los costos
necesarios para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida finicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el activo (o grupo de activos para su disposicién)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en
libros y el valor razonable de los activos menos los costos relacionados a la venta.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medir4n inicialmente por su costo.

o

/
./
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2.8.2

2.8.3

2.8.4

2.8.5

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunos componentes de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren
revisiones peri6dicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacién y vidas ttiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecian durante las vidas
ttiles estimadas de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas ftiles
usadas en el clculo de la depreciacién:

Tipo de bi Vida 6til (en afios)

Edificios 10-30
Maquinarias y equipos 1-15
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina » 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en el estado
de resultados integrales como otros gastos.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles m4s pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.
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2.9.1

2.9.2

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011y del 2010y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro significativos

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el Impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%)de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14%
(2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mfnimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

PAgina 15 de 36




DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
t{ibutarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente

2.10 Beneficios a empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el estado de situacién financieray corresponden principalmente a:

() Participacién delos trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos de administraci6én y ventas en funcién de la labor del empleado que
recibe este beneficio.

(ii) Décimo tercery décimo cyarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

()] Beneﬁcios de largo plazo

22

i i : La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
Jubﬂaclén patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que est4dn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios ser4n pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
i
i
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DIPAC MANTA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por

los accionistas de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6én de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las principales estimaciones y criterios contables criticos que la
Administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
. El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evaliia con base en las politicasy ~ *
lineamientos descritos en las Notas 2.5.3. y 2.8.5.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ftiles y valor residual que se evaliian
al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicién a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, las compafiias como Dipac Manta S.A. pertenecientes al segundo grupo de adopcién,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros
de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF). Hasta el afio
terminado al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia emitfa sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiifa es el 1 de enero de 2010. La Compaiifa ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Las siguientes exenciones a la aplicacion retroactiva fueron utilizadas por la Compaiiia:
Uso del valor razonable como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
sus terrenos, edificios y maquinarias y equipos, y vehiculos a la fecha de transicién a las NIIF mediante el
uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Para los muebles y enseres, equipos
de computacién e instalaciones se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al
1 de enero de 2010 segtin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), ya que este es comparable con
su costo o costo depreciado bajo NIIF. //)

I
;
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S —

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiifa es impracticable aplicar retroactivamente el
método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transici6n a las NIIF ser4 el nuevo costo amortizado de ese

activo financiero.

La Compaiifa designé ciertos activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados a la

fecha de transicién.

Las dem4s exenciones opcionales no han sido utilizadas por no ser aplicables.

¢) Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las

NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2010.

Conciliacién del Patrimonio

Conceptos

Total patrimonio segtin NEC
(9 Reserva de valuacién

Reversién reserva de valuacién

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo
Reconocimiento de activos por leasing

Otros menores

Reconocimiento de im puestos diferidos

Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enerode 2010
Efectode las NIIF en el afic 2010
Efecto de transicion al 1 de enerode 2010

Total patrimonio segtin NIIF
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Nota

(@)

(c)
(d)
(e)

31 de diciembre de

1 de enerode

2010 2010
13,371,690 10,355,424
(2,796,503) (2,796,503)
10,575,187 7,558,921
- 2,796,503
(144,151) 3,176,865
56,460 65,895
23,262 (4,807)
47,867 (279,483)
5,754,973
(16,562) -
5’754:973 -
16,313,598 13,313,894
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Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afioterminadoel

Conceptos Nota 31 de diciembre de 2010
Utilidad neta segiin NEC 7,614,516
Reconocimiento de activos por leasing (c) 56,460
Reconocimiento de impuestos diferidos (e) 47,867
Otros menores (G)) 23,262
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo ) (144,151)
Efectode la transicién a las NIIF (16,562)
Utilidad neta segfin NIIF 7,597,954

d) Explicaci6n resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(@

(®)

©
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Reversién reserva de valuacién:

Corresponde a los valores por concepto de valuacién de terrenos, edificios, maquinaria, equipos e
instalaciones, realizada en el afio 2001 que se reversa como un efecto de transicién NIIF al 1 de enero de
2010, pues la Compafifa consider6 la exencién de costo atribuido a través de un nuevo avalio para el
rubro de propiedades, planta y equipo.

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo:

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia aplicé la exenci6n del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determin6 el valor razonable de sus activos fijos en las que se
identific6 que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicién diferia de forma importante de
su valor razonable. Para las muebles y enseres, equipos de computacién e instalaciones su valor en
libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de los activos mencionados se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por
tinica vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicién, por especialistas independientes, ademés la Compafifa revisé y homologb la estimacién
de vidas dtiles de activos fijos. La aplicacién de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento
patrimonial de US$3,176,865 al 1 de enero de 2010 y un débito de US$144,151 a resultados del 2010
por concepto de depreciaci6n.

Reconocimiento de activos por leasing:

La Compafiia, como parte de sus operaciones, mantiene bienes inmuebles bajo la figura de
arrendamiento mercantil. El valor de este ajuste corresponde al reconocimiento de bienes
inmuebles mantenidos bajo la figura de arrendamiento financiero y que anteriormente eran
tratados como bienes en arrendamiento operativo. La aplicacién de los conceptos antes sefialados
generd un incremento patrimonial de US$65,895 al 1 de enero de 2010 y un crédito de US$56,460 a
resultados del 2010 por concepto de depreciacion.
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(d) Otros menores

Incluye principalmente: i) ajustes por ventas de inmuebles realizadas en el afio 2009 US$(14,200),
ii) reverso de varios rubros que no califican como activos bajo Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera por US$10,287 y US$(11,790), y iii) reconocimiento de costos financieros
por concepto de emisién de obligaciones financieras por US$12,975 y US$27,582.

(e)  Reconocimiento de impuestos diferidos:

La NIC 12 requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo que est4
orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y
su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de la NIC 12, han significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron
registradas como pasivos por impuestos diferidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evaliian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compaiifa. El Directorio proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asf como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso de instrumentos financieros
para la inversion de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracién
La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima cotizada. Para
gestionar este riesgo de precio proveniente de inversiones en instrumentos de patrimonio neto, la

Compaiiia diversifica su cartera de acuerdo a limites establecidos.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
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El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafifa al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer en
garantia los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
actualmente dichas tasas, en su mayoria son variables. Con la emisién de obligaciones de largo plazo
realizada en el afio 2010, la Compafifa increment6 su endeudamiento de largo plazo.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segtin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovaci6n de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compaiifa, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del
endeudamiento es de corto plazo.

5.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Area de cartera'y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, en los
Ppréstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo), que incluye los saldos pendientes a
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiifa corresponden al 56%
(2010: 58%) del total de las ventas. Debido a que la Compaifiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funci6n del anilisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideraci6n los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compaiifa, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantfas se muestra a continuaci6n:
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31 de diciembre del

2011 2010
fndice de morosidad /cartera vencida 13.84% 13.01%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantfas (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamiento directo por las ventas a crédito se encuentra garantizado principalmente
mediante pagares o letras de cambio entregadas a favor de la Compaiifa.

El efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar con instituciones financieras, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por
cobrar a clientes directos de la Compaiifa, se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando como
referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador: 2011: 15.2% (2010: 15.3%).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo pravenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el irea de tesorerfa; quien los invierte en
depbsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segtin
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiifa.

Segin las politicas de la Compaiifa, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en
plazos de hasta 30 dias y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 4 afios.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de liquidez,
al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene lineas de crédito abiertas por US$6,000,000,
US$5,000,000, US$2,000,000; y, US$2,000,000 con el Banco Internacional S.A., Banco Pichincha
C.A.,Banco de la Producciéon Produbanco S.A., y Banco de Guayaquil S.A., respectivamente.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entrei1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2011 Aiio Afios Afios
Proveedores y otras cuentas por 8,013,029 - -
pagar
Obligaciones bancarias y 10,359,161 - 2,463,064 250,000
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financieras.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre de 2010 Afio afios Afios
Proveedores y otras cuentas por 8,710,995 - -
pagar
Obligaciones bancarias y financieras 9,510,860 1,088,360 3,750,000
Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compafifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Préstamos y obligaciones financieras 13,072,225 14,349,220
(Menos) Efectivoy equivalentes de efectivo (2,239,542) (3,605,021)
Deuda neta 10,832,683 10,744,199
Total patrimonio 17,706,130 16,313,712
Total capital 28,538,813 27,057,911
Ratio de apalancamiento 38% 40%

La baja en el ratio de apalancamiento en el 2011 se origina principalmente por la cancelacién de préstamos
bancarios, los cuales se incrementaron en el afio 2010 a través de la emisién de obligaciones a largo plazo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Aldlde dicicmbre del200f
1SS LV 3 US$ Uss 58 Uss
Activos financieros medidos
slcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 2239542 - 3.605.021 - 1838,14 -

Activos financieros medidos

alcosto amae rtizado .

Cuentas porcobrarcomerciales 5278379 5.030,737 3,688299
Cuemas porcobrarcomerciales a

entidades relacionadas - - 9,075 - 9.075 -
Owras cuentas porcobear 506835 52295 84963 40917 R7.R69 23903
Total activos financieros 8,024,756 52298 8.729.796 40917 5.623.357 23.903
G EE—————

Pasivos finasncieros medidos

alcosto amo rtizado

Sobregisos bancarios - - 25,06 - - -
Proveedores yotms cuenias porpagar 7879634 - 8.587.288 - 6,173229 -
Cuenlas porpagara compafifas relacionadas 33395 - . 123,707 - 16,391 -
Otras cuenias porpagar 97.99) - 74.182 - 69.096 -
Obligaciones con insttuciones financieras 10.359.161 2.713.064 9.485.754 4.838.360 6.559.081 2.937.899
Total pasivos linmancicros 18,470.181 2.7 8064 8 296.037 4838360 12.947,797 2.937.899

. — ———

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, clientes y otras cuentas por cobrar, proveedores y

otros activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos y, en el caso de los pasivos de corto y largo plazo, debido a que generan interés a tasas ﬂ
mercado.

I

X
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

El costo de ventas y los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201
Gastos Gastos de
CostodeVentas  Administrativos Ventas Total
Consumo de materia prima y
producto terminado 52,910,873 - - 52,910,873
Arriendos - 37,490 138,271 175,761
Depreciaciones 363,971 51,564 222,084 637,619
Energia y agua 83,181 2,782 46,381 132,344
Fletes - 2,495 1,205,678 1,208,173
Gastos de Viaje - 158,207 243,154 401,361
Guardianfa . - 38,087 761,211 799,298
Honorarios Profesionales - 192,672 238,328 431,000
Impuestos - 468,356 136,790 605,146
Incobrables - - 50,298 50,298
Publicidad y promociones - 1,701 117,802 119,503
Remuneraciones y beneficios sociales 632,157 970,003 3,471,417 5,073,577
Reparaciones y mantenimiento 224,182 59,602 736,833 1,020,617
Seguros 67,658 76,650 138,973 283,281
Soporte comunicaci6n y datos - 127,136 248,740 375.876
Participacién Laboral 325,768 716,912 1,049,725 2,092,405
Otros gastos 20,296 62,043 297,328 389,567
§,6§7,086 2,966,600 9,10;,013 66.;06,699
2010
Gastos Gastos de
CostodeVeptas  Administrativos Yentas Total
Consumo de materia prima y
producto terminado 46,189,869 - - 46,189,869
Arriendos - 62,335 201,896 264,231
Depreciaciones 291,597 50,536 282,779 624,912
Energia y agua 73,760 2,716 44,929 121,405
Fletes - 3,474 1,082,636 1,086,110
Gastos de Viaje - 161,990 201,096 363,086
Guardianfa - 47,520 889,823 937,343
Honorarios Profesionales - 253,894 179,931 433,825
Impuestos - 583,408 79,269 662,677
Publicidad y promociones - 2,454 17,698 20,152
Remuneraciones y beneficios sociales 530,141 969,012 2,944,977 4,444,130
Reparaciones y mantenimiento 573,346 64,731 813,282 1,451,359
Seguros 51,752 15,995 92,613 160,360
Soporte comunicacién y datos 20,178 123,725 208,899 352,802
Participacién laboral 280,484 617,255 903,803 1,801,542
Otros gastos - 112,744 14,229 126,973

48,011,127 __3,071,789 7,957,860 59,040,776 1/\
H i
f
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OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Otros gastos

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

Comisiones interesesy otros (1)

Otros ingresos por intereses

Ingresos por intereses bancarios

Ingresos por intereses por obligaciones emitidas

(1,359,268)

2011 2010
97,283 203,454
1,211 1,714
(18,182) (327)
80,312 204,841
2011 2010

(1,050,012)

- 12!974
11,419 41,016
7:597 -
(1,340,252) (996,022)

(1) Corresponde principalmente a intereses generados por préstamos recibidos de instituciones

financieras y comisiones pagadas a emisores de tarjetas de crédito.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre 1 deenero
2011 2010 2010
Efectivoen caja 10,060 8,160 8,100
Bancos 2,229,482 3,596,861 1,563,964
2,239,542 3,605,021 1,572,064
Inversiones temporales - - 266,050
2,239,542 3,605,021 1,838,114
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CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Clientes 5,715,186 5,503,883 4,341,625
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1) (436,808) (473,146) (653,326)

5,278,378 5,030,737 3,688,299
Compaiifas relacionadas (Nota 22) - 9,075 9,075
Otras cuentas por cobrar (2) 506,835 84,963 87,869

5:785:213 __ 5124775 _ 3.785.243

(1) Los movimientos de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del aiio
Castigos

Saldos al final del afio

201} 2010
473,146 653,326
50,208 -
(86,636) (180,180)

registrados en cuentas de orden por un valor de US$10,449,813 (2010: US$9,151,359)

3§6i808 :&,146

Las garantias que la Compaiifa mantiene con clientes son pagarés los mismos que se mantienen

(2) Incluye principalmente cuentas por cobrar a compaiiias de seguros por siniestros presentados en el
curso normal de las operaciones de la Compaiifa y prestamos y anticipos entregados al personal.

INVENTARIOS

Composicion:

Materias primas
Productos terminados
Inventario en transito

Pégina 28 de 36

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
4,768,699 4,326,026 3,133,637
10,741,619 8,770,444 6,845,160
7,541,064 7,045,162 6,021,006
23,051,382 20,141,632 15,999,803
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

Esssciociin
Valor en ibros al 1 de eneto del 2010

Movimento 2010
Adiciones
Teansferenclas (1)
Bajas costo

Bajas depreciacion
Depreciacion

Valar en libros al 31de diciembre det 200

Al 31de diciembre del 2010

Costo histérico
Depreciacibn acumulada
Valoren libros.

Mo vimiento 2011
Adkioves

Bajas costo

Bajas depreciacion
Depreciacibn

Valor en ibros al 3 tde diccimbre del 201

Al31de diciembre del 2011
co

i

cumulad 8

Valor cn libros

Teocoes
3,856,720

3.856,720

3,856,720

3.856.720

3,856,720

3,856,720
——

Maguinarias y Muchisx Imbaks
2,768.592 1497209 ®.387 59,499 84916 367.728 . 8,649,151
- 01223 640 - 40483 43295 - 85641
(199.552) - - - - - - (99,552)
R - - (8.274) (55,06 1) - (63,435)
- - - - 6,116 29.94 3530
(228,369) 269.387) (2.638) (1.798) 49.676) (GTRSR) - (625.726)
2,340,671 329,45 2389 51700 73,5658 30,08 z 7981389
2.569.040 1598,532 5027 59.499 s 355,862 - 8571803
(228.369) (2,638) (7.798) (43.560) (3R,664) - 16)
2,340,671 12,389 51,701 317,98 -
95,000 500,795 1809 4,946 46,733 - 92,76 741999
- 451 - - GIK) 2727%) - (30,636)
. . . - 3804 6939 - 20,743
(228.369) QT9.H8) Q607 (7.839) (50.0335) (68,342) - (636310)
2.207.302 1551273 X7} 48,808 70,253 238,522 92746 Y075
2,664,040 2099778 16.836 64.445 60,044 328,589 92,706 9,283,168
456.738 (548,505) 5245) US63T H9.791) (90,067) - (1205.983)
2.207.302 1551273 11591 48808 70,253 238,522 92716 ¥ OTT.BS

(1)  Corresponde a bienes inmuebles que durante el afio 2010, y que de acuerdo con la intencién de la Administracién de la Compaiifa fueron
reclasificados al rubro de activos no corrientes mantenidos para la venta y que durante el afio 2011 fueron vendidos en su totalidad.
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:

-

Corricunte

Banco ntemacionalS.A. ()
Banco de la Produccién S A.PRODUBANCO ()
Banco Pichincha CA.()
Banco de Guayaquil S A.
Obligaciones emitidas negociadas en la
Bolsa de Valores de Guayaquil (2)

Itereses porpagar
Leasing porpagar
Sobregiros bancarios

No corriente
Produbank ()

Banco Pichincha C.A.()

Banco InternacionalS.A. ()

Obligaciones emitidas negociadas enla
Bolsa de Valores de Guayaquil (2)

Interés anua)l

31de diciembre

YT 111 1)

770-9.2  902-9.R2
7.75-9 9-984
7.70-974 892-974
735 -

7.58 73

- 725

7.70-9.2  902-9.12

7.58 73

1de enero

20

902-9.R2
9.84
8.92.9.62

824

8.92-962
902-9.2

8.24

31de diciembre ide enero
201 200 200
3.823.751 3.827.98 3514297
2017400 800,000 850,000
859250 4,132,449 1615455
2,000,000 - -
1500.000 344,062 344,062
10,200.401 9.103.709 6323814
29552 250.74 70.711
29,208 B1872 %4556
- 25.05 -
10.359.161 9.510.860 6.559.081
3,750,000 1400000
- - 162.899
213.064 2B.360 -
2.500.000 875.000 1375.000
2,713,064 4,838,360 2,937,899
13.072.225 K.349.220 9,496,980

(1)  Estas obligaciones bancarias, comprenden préstamos obtenidos basicamente para financiar capital de
trabajo e importaciones de materias primas y producto terminado, con vencimientos entre los afios
2012 y 2014. Estos préstamos se encuentran garantizados con hipotecas abiertas sobre los terrenos
que son propiedad de la Compafifa por un monto de aproximadamente US$8,000,000.

(2) Durante el afio 2010, la Compaiiia emprendi6 un nuevo proceso de emisién de obligaciones, en base a
lo dispuesto por la Junta General de Accionistas del 10 de agosto del 2010, por un valor total de
US$4,000,000, y cuyas condiciones se especifican en la escritura pablica de fecha 9 de noviembre del
2010. El proceso de emisi6n de obligaciones fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas el
29 de diciembre del 2010 mediante Resolucién No. SC.IMV.DAYR:DJIMV.G.10.0009187, € inscrita en
el Registro de Mercado de Valores el 27 de diciembre del 2010. En enero del 2011, se emitieron los
primeros tramos de estas obligaciones y a la fecha de preparacién de estos estados financieros, se ha
colocado la totalidad de los titulos emitidos. Dicha emision de obligaciones se encuentra garantizada
con el inventario de la Compafifa, por un monto equivalente al 125% del valor total de la emisién.
Adicionalmente, durante el periodo de vigencia de la emisi6n de obligaciones la Compaiifa, limitara su
endeudamiento total hasta un nivel méximo del 80% del monto de sus activos totales

Pigina 30 de 36




g

15.

16.

DIPAC MANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

31 de diciembre 1 de enero
Anos 2011 2010 2010
2011 - 9,510,860 7,221,980
2012 10,359,161 639,046 500,000
2013 1,390,718 449,314 375,000
2014 1,072,346 - 1,400,000
2015 250,000 3,750,000 -
@072,235_ l49§19,220 9’4961980
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Prov eedores locales 1,813,823 1,775,453 1,406,441
Prov eedores del exterior 5,665,862 6,497,428 4,533,055
7,479,685 8,272,881 5,939,496
Compafifas relacionadas: (Nota 23) 133,394 123,707 146,891
Otras cuentas por pagar (1) 399,950 _ 314,407 233,233
8,013,029 8,710,995 6,3ﬁ19,620

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2011, incluye principalmente anticipos recibidos de clientes para
ventas realizadas dentro del giro normal del negocio; estos anticipos son reconocidos como ingreso

una vez que se ha entregado el producto en su totalidad.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Participacién a trabajadores (1) 2,092,405 1,801,542 356,076
Beneficios sociales 70,805 57,906 52,844
Obligaciones patronales 9,608 15,961 7,544
2,172,818 1,875,409 416,464

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
ntilidades de la Compaiifa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la

provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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2011 2010
Saldos al comienzo del afio 1,801,542 356,076
Provisién del afio 2,092,405 1,801,542
Pagos efectuados (1,801,542) (356,076)
Saldo al final del afio 2,092,405 1,801,542
17. BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Jubilacién patronal 482,878 376,708 201,161
Bonificacién por desahucio 156,896 110,096 92,692
639,774 486,804 383,853
. R
18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
18.1 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuesto a la renta por pagar 887,667 164,337 -
Impuesto al Valor Agregadoy retenciones 269,226 293,879 647,618
Retenciones en la fuente de Inpuesto a la renta 32,471 655,229 107,460
1,189,364 1,113,445 755,078
(a) Composicién del gasto Impuesto a la renta:
2011 2010
Impuesto a la renta corriente 2,890,573 2,594,224
Impuesto a la renta diferido (40,663) (47,867)
2,849,910 2,546,§57
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18.2 Impuesto corriente

(b) Conciliacién tributaria - contable:

A continuaci6n se detalla la determinaci6én del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto a la renta
Menos - Participacién a lostrabajadores

Menos - Ingresos exentos
Mis - Gastos no deducibles
Menos - Deducciones especiales

Base imponible - Noreinversién
Tasa impositiva (si se reinvierten las utilidades)
Impuestoa la renta

(1) Segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

18.3 Impuesto diferido

El anlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre

de 2011
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara
después de 12 meses 189,326

2011 2010 !1 ]
13,949,364 12,010,282
(2,092,405) (1,801,542)
11,856,959 10,208,740

342,498 281,084

(155,404) (112,930)

187,094 168,154
12,044,053 10,376,894
24% 25%
2,890,573 2,594,224
-]
1 de enero
de 2010 de2010
231,617 279,483

El movimiento de la cuenta impuesto diferido es el siguiente, el efecto se origina exclusivamente en f:l
reconocimiento como costo atribuido de la propiedad, planta y equipo que generaron una revaluacion:

Al 1 deenerode 2010

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2010

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2011
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La relaci6n entre el gasto por impuesto corriente y la utilidad antes de impuestos se muestra a
continuacién:

201 2010
Utilidad antes del impuesto a la renta 11,856,959 10,208,740
Tasa impositiva vigente 24% 25%

2,845,670 2,552,185
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
y reinversi6n de utilidades al calcular la ganancia fiscal 44,903 42,039
Impuesto a la renta corriente 2,890,m 2,504,2:
Tasa efectiva 24% 25%

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bisica se calcula dividendo Ia utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulaci6n en el afio. No existe deuda convertible en acciones ni opcion de acciones, por lo cual
la utilidad por accién basica y diluida es la misma,

CAPITAL EN ACCIONES

El capital en acciones autorizado consiste de 580,800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS
P licacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicaci6n inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte

hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiia.

que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Giltimo ejercicio econémico concluido, silas ,W
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Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no est4 disponible para distribucién de dividendos ni

podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

EL siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Costa Enterprises S.A. Reembokos de gastos (honorarios) 225955 154.920
Acenor Aceros delNorne S.A. - Chile Compras de inventario 1334315 -
ComercialdeiNorte Codenor Internacional- Chile Anticipos de dividendos 2,885.628 5.500.000
ComercialdeINorte Codenor Internacional- Chile Pago de dividendos 2.114.372 4.598.183
AcenorAceros delNorte S.A. - Chile Pago de dividendos W4 67
6.560.4 4 10.253.170

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar al final del periodo sobre el que se informa:

3 1de diciembre 1de enero
201 200 200
Acenor Aceros delNorte S.A. - Chile - 9.075 9,075
ComercialdelNorte Codenor lntemacional- Chile (D 2885628 5.500.000 -
2885628 5.509.075 9,075

(1) Registrado en el Estado de Situacién Financiera en el rubro de Anticipos y corresponde a dividendos
pagados por anticipado que son confirmados y liquidados una vez que el monto de dividendos a
distribuir sea confirmado.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Costa Enterprises S.A. 133,394 123,707 146,891
133,394 123,707 146,891

Las remuneraciones recibidas por los miembros del personal clave ascienden a US$201,745 (2010:
US$138,154) que lo conforman principalmente los miembros del Directorio y la Gerencia General.
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Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas y accionistas, no devengan intereses. La
Compafiia no ha realizado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de 1a Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

* O % %

% QUPERINTENDENCIA
%E COMPANIAS

30 MAYD 2012

OPERADOR 4
GUITO
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