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INFORMEDELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

 

Dipac Manta S.A.

Quito, 31 de marzo de 2011

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Dipac Manta S.A. que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumende las políticas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Dipac Manta S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno necesario para
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación dela presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Dipac Manta S.A. al 31 de diciembre del 2010,y los
resultados de sus operaciones,los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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A la Junta General de Accionistas
Dipac MantaS.A.
Quito, 31 de marzo de 2011

Otros asuntos

5. En la Nota1, la Administración menciona que durante el último mes del 2010, la compañía fue fusionada
con Negocios Globales Neglo S.A. mediante la absorción de esta última. Los efectos de esta fusión se
presentan en los estados financieros adjuntos tal como si la combinación de los negocios se hubiera
producidoal inicio del primer ejercicio presentado (1 de enero del 2009).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

CUENUTA
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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DIPAC MANTAS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia
Activo aNotas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivoy equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes
Compañías relacionadas
Impuestos retenidos
Otros
Provisión para cuentas dudosas

Inventarios 4

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

DERECHOS FIDUCIARIOS

PROPIEDAD, PLANTAY
EQUIPO,neto
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PASIVO CORRIENTE

3,605,021 1,838,114 Cuentas por pagar
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias yfinancieras
Proveedores

4,341,625 Compañías relacionadas
9,075 Anticipos entregados clientes

286,575 Otros

454,234
(631,326) Pasivos acumulados

11,063,810 4,438,183 Beneficios sociales
Impuestos por pagar

80

Total del pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias y financieras
Obligaciones sociales

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntus)

o.

A

Jorge Calle
ntador General

son parte integrante de los estados financieros.

hegetle7

Referencia
Notas 2010 2009

25,106 -
6 9,259,647 6,479,752

8,194,501 5,701,504

8 123,707 146,891
314,406 233,233
324,356 332,550

18,241,723 12, 893.036

9 1,875,409 416,404
9 1,113,445 255,978

2,988,854 1,171,542

21,230 14,065,378

6 4,838,360 2,937,899
9y10 486,804 383.853

5:325,164 21,732

1337161 10,155,42:

39.927.430 27,742,053
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DIPAC MANTAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

anotas 2010 2009

Ventas netas : 69,976,267 58,724,188

Costo de productos vendidos (46,189,869) (42,920,483)

Utilidad bruta 23,786,399 15,803,705

Gastos operativos

Gastos de administración, producción y ventas (10,977,202) (9,536,785)

Utilidad en operación 12,809,196 6,266,920

Ingresos financieros 41,016 30,238

Gastos financieros (1,050,013) (1,048,123)

Otros ingresos 210,409 251,777

Otros egresos (326) (360)

(798,914) (766,468)
Utilidad antes de la participación de los

trabajadores enlas utilidades y del

impuesto la renta 12,010,282 5,500,452

Participación de los trabajadores en

las utilidades 7 (1,801,542) (356,076)

Impuesto la renta /A 7 (2,594,224) (1,406,070)

Utilidad neta del año / 7,614,516 3 38,306
S

Las notás explicativas ánexag son parte integrante de los estados financieros.

J

4 prctiY.
Miguál An olina | / Jorge Calle

nte Contador General
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(Expresados en dólares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades

Saldos al 31 de diciembre del 2008 36,000 37481 2,069,989 - 9,459,945 11,603,414

Incorporación de saldos al 31 de diciembre del 2008 de

Negocios Globales Neglo S.A. (Nota 1) ES y A ES BOUDIN
Saldos al 1 de enero del 2009 580,800 208,736 2,069,989 2,796,503 11,183,231 16,839,258

Resolución de la Junta General de Accionistas
del 5 de noviembre del 2008:
Pago de dividendos Negocios Globales Neglo S.A. . - - - - (825,000) (825,000)

Resolución de la Junta General de Accionistas
del 3 de abril del 2009:

Apropiación reserva legal Negocios Globales Neglo S.A. 101,145 (101,145) -
PagodedividendosNegociosGlobales Neglo S.A. - (797,141) 4797.14)

Resolución de la Junta General Universal de Socios
del 6 de noviembre, 4 y 29 diciembre del 2008
Pago de dividendos - - - - (7,006,000) (7,006,000)

Resolución de la Junta General Universal de Socios
del 12 y 13 de agosto del 2009:
Pago de dividendos - - - - (1,600,000) (1,600,060)

Utilidad neta del año 3,738.306 23:738,306

Saldos al 31 de diciembre del 2009 580,800 309,881 2,069,989 2,796,503 4,598,251 10,355,423

Resolución de la Junta General Universal de Socios
del 3 de mayo del 2010:
Pago de dividendos PV”? - - - - (2,279,374) (2,279,374)

Resolución de la Junta General de Accionistas A f
del 10 de marzo del 2010: '
Dividendos Negocios Globales Neglo S.A. (2,318,876) (2,318,876)

Utilidad neta del año - - - - 7 614,516 2,614,516

Saldos al 31 de diciembre del 2010 580.800 309.881 2,069,989 2,796,503 714,517 13371689

anekas son parte integrante de los estados financieros.

lotzeóaNES)

Jorge Calle
ntador General
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ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Referencia

Notas 2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de la operación:

Utilidad neta del año 7,614,516 3,738,306
Más cargos a resultados que no representan

movimientos de efectivo:
Depreciación 5 496,290 487,806

Provisión para cuentas dudosas, neto 9 (180,180) 52,848

Obligaciones sociales, neto 9 102,951 35373

8,033,577 4,314,333

Cambios en activos y pasivos:

Documentosy cuentas por cobrar (945,447) 608,152

Inventarios (4,141,829) 3,580,331

Gastos pagados por anticipado (30,278) (26,568)
Proveedores, compañías relacionadas y otros 2,556,403 (3,826,658)

Pasivos acumulados 1,817,312 (2,602,838)

Efectivo neto provisto por las operaciones 7,289,738 2,046,752

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: .

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto 5 (130,043) (120,946)

Efectivo netoutilizado en actividades de inversión (130,043) (120,946)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones bancarias 4,705,462 188,120

Dividendos pagados por anticipado 8 (5,500,000) -
Dividendos pagados (4,598,250) (3,222,141)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 2,788) (3,034,021)

Incremento (disminución) netode efectivo 1,766,907 (1,108,215)

Efectivo y equivalentes de eféctivoal principio el año 1,838,114 2,946,329

Efectivo y equivalentes de efectivo al fín dl añ 3,605,021 1,838,114  

 

Las noths explidati exas son parte integrante de los estados financieros.

lrrzehle?
2 Jorge Calle

Gerent Contador General
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2010Y2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

Dipac Manta S.A., fue constituida el 15 de febrero de 1978, en la ciudad de Montecristi - Ecuador. Su actividad
principal es la importación, distribución, fabricación y comercialización, por cuenta propia o representación
de terceros, de productos de hierro y acero o de sus derivados industriales, entre otros.

Durante el año 2009, y mediante escritura pública del 6 de octubre del 2009, Dipac Manta S.A. reformo sus
estatutos y se transformo de una Compañía Limitada a una Compañía Anónima. Dicha reforma fue aprobada
por la Superintendencia de Compañías el 14 de diciembre del 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el 23
de diciembre del 2009.

Conel propósito de emitir obligaciones, la Compañía fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores como
Emisor Privado del Sector No Financiero con fecha 26 dejunio de 2009. Durante el 2009 la Compañía
emitió obligaciones por US$2,000,000,los saldos de dicha obligación se muestran en la Nota 6.

Fusión por absorción de DipacManta S.A. con Negocios GlobalesNeglo S.A.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de marzo del 2010, se conoce y aprueba sobre la fusión
por absorción de Dipac Manta S.A. con su compañía relacionada Negocios Globales Neglo S.A., compañía
domiciliada en el Ecuador y cuya actividad principal es la compra,venta, tasación y alquiler de bienes
inmuebles; siendo ésta última absorbida por la primera. El 20 de abril del 2010, mediante escritura pública
de disolución anticipada y fusión por absorción celebrada entre las compañías Dipac Manta S.A. y Negocios
Globales Neglo S.A. se acuerda su fusión, de forma que la primera absorba a la segunda que se disuelve, sin
que opere su liquidación. Este proceso de fusión fue aprobado por la Superintendencia de Compañías con
fecha 14 de septiembre del 2010, mediante resolución numero SC.DIC.P.2010.0555 e inscrito en el Registro
Mercantil de Manta el 8 de noviembre del 2010, con número de registro 928, fecha en la cual la fusión
quedó perfeccionada.

Comoresultado de lo descrito en el párrafo anterior, Dipac Manta S.A. incrementóy fijó su nuevo capital
autorizado y reformó su estatuto social. Procediendo de esta manera la liquidación anticipada de Negocios
Globales Neglo S.A.

Con fecha 20 de abril del 2010, mediante escritura pública celebrada entre Negocios Globales Neglo S.A. y
la Compañía se formaliza la fusión por absorción de las compañías, con el consecuente aumentode capital,
fijación del nuevo capital autorizado, disolución anticipada de la compañía absorbida y reformaal estatuto
social,

Esta fusión se realizó mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la Compañía, del patrimonio,
activos y pasivos de Negocios Globales Neglo S.A., a su valor en libros, con base en los estados financieros al
30 de noviembre del 2010, como se expone a continuación. Una vez incorporados estos saldos en la

Compañía, se efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre las entidades que pasan a formar

parte de la entidad combinada.
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  SUPERINTENDENCIADECOMPAÑÍAS
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DIPAC MANTA S.A. OPERADOR25

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS QUITO
31 DE DICIEMBRE DE2010Y2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Negocios Globales Neglo S.A.

Balance General

30 de noviembre de 2010

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 7,245

Documentos y cuentas por cobrar
Compañías relacionadas 9,075

Impuestos retenidos 7,194
16,269

Total del activo corriente 23,514

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO,neto 4,625,380

Total del activo 4,643,894
HA

P, . P t . . z

Obligaciones bancarias 86,074

Compañías relacionadas 1,498,421

Impuestos por pagar 46

Otros 105

Total del pasivo corriente . 1,584,646

PATRIMONIO 3,064,248

4,648,894

Negocios Globales Neglo S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre del 2010

Ventas 36,181

Costo de productos vendidos 36,180)

Utilidad bruta
-

Gastos Operativos

Depreciación (415,808)
Gastos de administración y ventas (125,611)
Gastos financieros (8,036)

Pérdida neta del período (549,455)
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DIPAC MANTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Adicionalmente, y como resultado de la fusión, el capital social y las reservas de la Compañía, se modificaron
de la siguiente manera:

 

 

Negocios Dipac Manta

Dipac Manta Globales S.A. - entidad

Patrimonio SA. Neglo S.A.fusionada

Capital Social 36,000 544,800 580,800
Reserva Legal 37,481 272,400 309,881

Reserva de Capital 2,069,989 - 2,069,989

Reserva porvaluación - 2,796,503 2,796,503

2,143,469 3,613,703 5:757,172

UPERINTENDENCIA

De COMPAÑÍAS

0 7 ABR. 2011

OPERADOR25

QUITO
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    DIPAC MANTAS.A.

 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2010Y2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

  

Porlo tanto, la fusión fue contabilizada mediante el procedimiento previsto en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 21 para la modalidad
denominada Unión de Intereses. De acuerdo con lo establecido en dicha norma, los estados financieros de las empresas que se combinan para el
período en el que ocurre la combinación y para cualquiera de los períodos comparativos revelados, deben incluirse en los estados financieros de las
empresas que se combinan comosi hubieran sido combinadas desdeel inicio del primer período presentado. Por este motivo, los estados financieros
adjuntos correspondena la operación combinada del ejercicio terminadoel 31 de diciembre del 2010 y presentan en forma comparativa los estados
financieros combinados por el año terminadoel 31 de diciembre del 2009, de acuerdo con los siguientes datos:

ESTADO COMBINADODEACTIVOS DEL ENTE COMBINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

  

  

 

SALDO

COMBINADO
DEL ENTE

Dipac Negocios Globales TOTAL AJUSTES Y ELIMINACIONES FUSIONADO

Activo MantaS.A. Neglo COMBINADO DEBE HABER

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,823,899 14,215 1,838,114 - - 1,838,114

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 4,341,625 - 4,341,625 - - 4,341,625
Cornpañías relacionadas - 1,886,408 1,886,408 - 1,877,333 9,075

Impuestos Retenidos 286,575 - 286,575 - - 286,575

Otros 445,499 8,735 454,234 - - 454,234
Provisión para cuentas dudosas (653,326) - (653,326) - - (653.326)

4,420,373 1,895,143 6,315,516 - 1,877,333 4,438,183

Inventarios 15,999,803 - 15,999,803 - - 15,999,803

Gastos pagados por anticipado 97,107 - 97,107 2 - 97,107

Total del activo corriente 22,341,182 1,909,358 24,250,540 - 1,877,333 22,373,207

DERECHOS FIDUCIARIOS 169,955 - 169,955 - - 169,955

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO,neto 149,709.00 5,049,782 5,199,491 - - 5,199,491

22,660,846 6,959,140 29,619,986 - 1,877,333 27,742,653
 _—R—.ue ———————Qo0==
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DIPAC MANTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

ESTADO COMBINADODEPASIVOSYPATRIMONIO DEL ENTE COMBINADO
AL31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

   

  

   

  

SALDO

COMBINADO

DEL ENTE

Pasivopatrimonio . Dipac Negocios Globales TOTAL AJUSTES Y ELIMINACIONES FUSIONADO

Manta Neglo COMBINADO DEBE HABER

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Obligaciones bancarias 6,341,788 137,964 6,479,752 - - 6,479,752

Proveedores 5,701,504 5,701,504 - - 5,701,504

Compañías relacionadas 2,024,224 - 2,024,224 1,877,333 - 146,891

Anticipos entregados clientes 233,233 - 233,233 - - 233,233
Otros 153,320 179,236 332,556_ - - 332.556

14,454,069 317,200.00 14,771,269 1,877,333 - 12,893,936
Pasivos acumulados

Beneficios sociales 416,464 - 416,464 - - 416,464

Impuestos por pagar 119,894 635,184 -755,078 - - 755,078
536,358 635,184.00 1,171,542 - - 1,171,542

Total del pasivo corriente 14,990,427 952,384.00 15,942,811 1,877,333 - 14,065,478

PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias 2,863,722 74,177 2,937,899 - - 2,937,899

Obligaciones sociales 383.853 - 383.853_ - - 383.853_

3,247,575 74,177 3,321,752 - - 3,321,752

PATRIMONIO 4,422,844 5,932,979 10,355,423 - - 10,355,423

27,742,65322,660,846 6,959,140 29,619,986
HI
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       DIPAC MANTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DE2010Y2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

ESTADO COMBINADO DE RESULTADOSDELENTE COMBINADO
AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

AJUSTES Y SALDO COMBINADO DEL

Dipac Negocios Globales TOTAL ELIMINACIONES ENTE FUSIONADO
MantaS.A. NegloS,A. COMBINADO DEBE HABER

Ventas netas 58,724,188 3,720,000 62,444,188 3,720,000 - 58,724,188

Costo de productos vendidos 20,48: - (42,920,483) - - (42,920,483)

Utilidad bruta 15,803,705 3,720,000 19,523,705 - - 15,803,705

Gastos operativos
Gastos de administración, producción y ventas (12,650,660) (606,125) (13,256,783) - 3:720,000 36,785.00

Utilidad en operación 3,153,045 3,113,875 6,266,920 - 6,266,920

Ingresos financieros 30,238 - 30,238 - - 30,238

Gastos financieros (1,048,123) - (1,048,123) - - (1,048,123)
Otros ingresos 239,041 12,736 251,777 - - 251,777
Otros egresos (360) - (360) - - (360)

(779,203) 12,736 (766,468) - - 5:500,452

Utilidad antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 2,373,841 3,126,611 5,500,452 - - 5,500,452

Participación de los trabajadores en .

Las utilidades (356,076) - (356,076) - - (356,076)

Impuestoa la renta (598,335) (807,735) (1,406,070) - - (1,406,070)
 

Utilidad neta del año 1.419.430 2,318,876 3,738,306 3:720.000 3720000 3:738,306
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QUITO
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Entorno económico -

Durante el 2010 la economía mundial experimentó cierta recuperación dela crisis de los años 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesión económica donde temas como desempleo y disminución en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economía mundial. En lo que respecta a la Compañía la indicada
situación no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparación de los estadosfinancieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)y
están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No.17.

A menos quese indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares
estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la
determinación de los resultados, así como enla revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administración,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras
inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros
bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Cuentas por cobrar - Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados porlos clientes por la mercadería vendida o
por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su
valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las mismas
el cual se carga a los resultados del año.

La Compañía maneja una política de crédito de 30 días para la mayoría de sus ventas, a partir del primer día
de vencimiento la Compañía genera intereses por mora que son calculados en base a la tasa activa referencial
vigente establecida por el Banco Central del Ecuador.
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Provisión para cuentas dudosas-

La Compañía determinael requerimiento de provisión para cuentas dudosas cubriendola totalidad de la
cartera superior a 90 días.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, suministros y repuestos, utilizando el método promedio ponderado para la imputación de las
salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminadosy de los productos en proceso comprendelos costos de diseño,
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación y excluye los
costos de financiamiento.

El saldo del inventario no excede su valor neto de realización, el cual correspondeal precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados con la
importación.

Debidoa las características de los productos que comercializa y produce la Compañía, no se realiza provisión
alguna para cubrir pérdidas por inventarios en mal estado,utilización o comercialización.

Propiedad, planta y equipo -

Con excepción de los terrenos,edificios, maquinaria, equipos e instalaciones, provenientes de la fusión por
absorciónrealizada con Negocios Globales Neglo S.A., el rubro se muestra al costo histórico o al valor ajustado
y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC No.17, según corresponda, menosla
depreciación acumulada,

Los terrenos,edificios, maquinaria, equipos e instalaciones, provenientes de la fusión por absorciónrealizada
con Negocios Globales Neglo S.A. en el año 2010, se presentan al valor que surge de un avalúotécnico
practicado en el año 2001 por un perito independiente contratado para dichoefecto; los resultados de dicho
estudio y su incorporación a los estados han originado un incremento de US$2,796,503 en el valor de los
activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva por valuación. Los activos sometidos a dicho avalúo son
depreciados siguiendo el método delínea recta y con cargo a los resultados del año.

A excepción de los terrenos mencionados en el párrafo anterior, este rubro se presenta al valor que surge de
un avalúo técnico practicado en el 2008 porun perito independiente contratado para dicho efecto.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce laventa o elretiroy el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientoy reparaciones menores se cargan a los resultados del
año. *
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La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el método
delínea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos porel arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
ganancias y pérdidas sobre la base del método delínea recta en el periodo del arrendamiento.

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con base en
su devengamiento. Durante el 2010 la Compañía imputó a los resultados de dicho ejercicio US$111,984
(2009: US$102,596) correspondiente a contratos de arrendamiento mercantil de vehículos.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el saldo de los cánones de arrendamiento mercantil pendientes de pago,
y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el año 2011, asciende a US$64,100
(2009: US$66,218).

Obligacionessociales (Jubilación patronal y Desahucio) —

Los costos de estos planes de beneficios definidos porlas leyes laborales ecuatorianas, se determina
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan
con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es
obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual la cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos de bonos del gobierno.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación,

entre otras

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por

pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

Base de cálculo para la determinación del impuesto a la renta causado: La provisión para

impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a

los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible calculado

individualmente para la Matriz y cada unade las Subsidiarias.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la

cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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En adición a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de

impuestoa la renta, cuya base de cálculo se explica más adelante y, comparar este valor del anticipo con el
monto del impuestoa la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituirá un pago
definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados del 2010;
siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no pedir al Servicio de Rentas Internasla
devolución del exceso pagadoporel anticipo, en los términos y condiciones explicitados enla legislación.
Durante el 2010 la Compañía registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayoral anticipo mínimo de
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 7.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamentela tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta (no aplica para industrias
extractivas): A partir del ejercicio fiscal 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de
impuestoa la renta (IR) que deberá cancelar por dicho ejercicio. El valor del anticipo se determina
realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.2% del patrimoniototal.
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.
El 0.4% del activo total.
El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podrá deducir el valor de las
retenciones quele hayan sido practicadas en el año anterior, y el saldo se pagará dentro de los plazos

establecidos para la presentación de la declaración del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superioral valor de las retenciones en la fuente y al

anticipo, el contribuyente deberá cancelarla diferencia.

Encaso de queel Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en basea la tasa del 25%

sobre las utilidades gravables, el contribuyente podrá solicitar al Servicio de Rentas Internas la devolución

del anticipo por un ejercicio económico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto

afectada gravementela actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo.

Reserva de capital -

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del

ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas, Esta reserva no está disponible para

distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los

accionistas al liquidarse la Compañía.
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Reservalegal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto consolidadoal cierre de cada añode las utilidades apropiadas a
dicha reserva por la Compañía, las cuales deben apropiar a esta reserva un mínimodel 10% de sus
utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacción cumple concriterios específicos por cada una
de las actividades de la Compañía, como se describe más adelante. Se considera que el monto de los
ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
relativas a la venta.

(a) Ventas de bienes - al por mayor: Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compañía ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente está razonablemente asegurada,

(b) Intereses - Se reconocen sobre la base de la proporción del tiempo transcurrido, usando el método
del interés efectivo. Ver numeral c).

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10,
estableció un cronogramade aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” por medio del cual éstas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el
caso de Dipac Manta S,A., por ser una empresa sujeta y regulada por la Ley de Mercadode Valores a partir
dejunio de 2009, las NIIF entrarían en vigencia a partir del 1 de enero del 2010, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas.

Con fecha 15 de marzo de 2010, mediante Oficio No. SC.DIC.P.2010.0997 la Superintendencia de
Compañías informa a Dipac Manta S.A. que las Normas Internacionales de Información Financiera
“NIIE”, deben ser aplicadas a partir del 1 de enero del 2011, con período de transición el año 2010. La
información antes indicada debe contar la aprobación de la Junta General de Accionistas, o porel
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos hasta marzo de 2010.

Entre otros aspectos de la Resolución del año 2008,establece la elaboración obligatoria hasta septiembre
de las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC.DS.G.09.006 emiteel
instructivo complementario para la implementación de las NHF,el cual, entre otros aspectos, indica que las
NUF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB siguiendo el cronograma de implementación antes señalado.

Para dar cumplimiento a la Resolución del 2008, la Junta General de Accionistas del 30 de septiembre del
2009 conoció y aprobó el cronograma de implementación respectivo y a la fecha de emisión de estos estados
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financieros, la Compañía se encuentra en proceso de determinación de los ajustes preliminares de la
conversión a NIF” y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados porla Junta General de
Accionistas.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Banco de la Producción S.A. - PRODUBANCO 2,099,672 717,520

Banco Internacional S.A. 1,145,535 669,677
Banco Pichincha C.A. 196,841 38,053
Bancodel Pacífico S.A. 154,813 126,533
Caja chica 8,160 8,100

Sun Trust Bank - 2,729

Banco de Guayaquil S.A. - 9,452
Inversiones a corto plazo (1) : - 266,050
 

3,605,021 1,838,114

(1) Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía no mantiene inversiones temporales (2009: corresponden
a inversiones mantenidas con el Sun Trust Bank (Estados Unidos de Norteamérica) y Banco
Internacional S.A., con tasas de rendimiento entre el 0.25% y 4.2596).

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Productos terminados 8,770,444 6,845,160

Materias primas 4,326,026 3,133,637
Inventarios en tránsito 7,045,162 6,021,006
 

20,141,632 1 ,30

 

Página 16 de 22

 



5.

DIPAC MANTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO

Comprende:

Edificios
Maquinaria y equipos
Muebles, enseres y equipo de oficina
Instalaciones
Vehículos
Equipo de computación y comunicación

Depreciación acumulada

Terrenos

Saldos al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciación del año

Saldos al 31 de diciembre
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2010 2009 depreciación
%

3,260,676 3,260,676 5

5,664,041 5,563,695 10
72,757 70,749 10

411,346 411,345 10
41,700 68,397 20

450,698 _418,869 33

9,901,218 9,793,731
( 7,027,865 ) ( 6,554,131 )

2,873,353 3,239,600

1,959,891 1,959,891
 

4,833,244 5,199,491

2010 2009

5,199,491 5,566,351
130,043 120,946

(496,290) (487,806)
 

4,833,244, ,1 1
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OBLIGACIONES BANCARIASY FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Banco InternacionalS.A. (1) 3,827,198 3,514,297
Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO(1) 800,000 850,000
BancoPichincha C.A. (1) 4,132,449 1,615,455
Obligaciones emitidas negociadas en la

Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 500,000 500,000

9,259,647 6,479,752

Produbank (1). 3,750,000 1,400,000
Banco Pichincha C.A. (1) - 162,899

Banco Internacional S.A. (1) 213,360 -
Obligaciones emitidas negociadas en la
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 875,000 1,375,000
 

(1) Estas obligaciones bancarias, comprenden préstamos obtenidos básicamente para financiar capital de
trabajo e importaciones de materias primas y producto terminado, con vencimientosentre los años
2011 y 2015; devengan intereses con tasas que oscilan entre el 7.25% al 9.74% anual. Estos préstamos
se encuentran garantizados con hipotecas abiertas sobre los terrenos que son propiedad de la
Compañía.

(2) Enlas actas de Junta General Universal de Socios celebradas el 6 de enero, 17 de marzo y 27 de abril
del 2009,se conoce y aprueba la emisión de obligaciones con garantía general y específica por un
monto de US$ 2,000,000 de acuerdo con las siguientes características:

1 A 40 5,000 200,000

2 A 45 10,000 450,000

3 A 27 50,000 1,350,000

2,000,000

La emisión de obligaciones realizada por la Compañía se efectuó en base a los términos especificados
en la escritura pública de fecha 3o de abril del 2009. El proceso de emisión de obligaciones fue
aprobado porla Superintendencia de Compañías el 23 dejunio del 2009 mediante Resolución No. 09-
G-IMV-0003572.

Mediante escritura pública de fecha 29 de mayo del 2009, la Compañía constituyo el Fideicomiso de
Administración Dipac conel objeto de servir como fuente de pago de las obligaciones emitidas por la
Compañía. El patrimonio autónomode dicho Fideicomiso se encuentra registrado en el rubro
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“Derechos fiduciarios” del balance general de los estados financieros adjuntos. Dicha emisión de
obligaciones se encuentra garantizada con la cartera de la Compañía.

Al 31 de diciembre del 2010,se ha colocado la totalidad de los títulos emitidos a través de las Bolsas de
Valores locales. Dichos títulos cuentan con unacalificación de riesgo deAAy con vencimientos hasta
el año 2013.

Durante el año 2010, la Compañía emprendió un nuevo proceso de emisión de obligaciones, en base a
lo dispuesto por la Junta General de Accionistas del 10 de agosto del 2010, por un valor total de
US$4,000,000,y cuyas condiciones se especifican en la escritura pública de fecha 9 de noviembre del
2010. El proceso de emisión de obligaciones fue aprobado por la Superintendencia de Compañías el
29 de diciembre del 2010 mediante Resolución No. SC.IMV.DAYR:DJMV.G.10.0009187,e inscrita en
el Registro de Mercado de Valores el 27 de diciembre del 2010. En enero del 2011, se emitieron los
primeros tramos de estas obligaciones y a la fecha de preparación de estos estados financieros, se ha
colocadola totalidad delos títulos emitidos. Dicha emisión de obligaciones se encuentra garantizada
conel inventario de la Compañía, por un monto equivalente al 125% del valor total de la emisión.
Adicionalmente, durante el periodo de vigencia de la emisión de obligaciones la Compañía, limitará su
endeudamientototal hasta un nivel máximo del 80% del monto de sus activos totales,

Vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del 2010:

 

 

Banco Banco Banco dela Obligaciones

Produbank  PichinchaC.A.  InternacionalS,A.  ProducciónS.A. emitidas Total

2011 - 4,132,449 3,827,198 800,000 500,000  .9,259,647
2012 - - 139,046 - 500,000 639,046

2013 - - 74,314 - 375,000 449,314
2014 - - - - - -

2015 3,750,000 - - - - 3,750,000

730,000 4,132,449 4,040,558 800,000 1,375,000 14,098,007

IMPUESTOA LARENTA

Situación fiscal -

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tenía pendientes de resolución reclamos presentados al Servicio
de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto a la renta por un valor
aproximado de US$72,600 sin incluir los intereses y recargos correspondientes, establecidos porel año
2007. La administración considera que tales glosas serán resueltas favorablemente,porlo que no ha
constituido provisiones para cubrir esta contingencia.

la fecha de emisión de estos estados financieros el SRI ha realizado revisiones hasta el año 2007.
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Conciliación tributaria - bl

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre del
2010 y 2009:

 

 

 

2010 2009

Utilidad del año 12,010,282 2,373,841
Más - Gastos no deducibles 281,084 325,373

12,291,366 2,749,414

Menos- Participación a los trabajadores (1,801,542) (356,076) (1)
Menos- Otras partidas concilatorias (112,930) -

Base tributaria 10,376,894 2,393,338
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto la renta 2,594,224 598,335 (1)

(1) Incluido en el rubro Pasivos Acumulados del Balance General

Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta: durante el 2010 la Compañía determinó que
el anticipo mínimo de IR para el 2010,siguiendo las bases descritas en la Nota2j), ascendía a
aproximadamente US$431,336, monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$2,162,888, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como impuestoa la Renta causadoel
monto de US$2,594,224.

SALDOSYTRANSACCIONES CONACCIONISTASYCOMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con accionistas

y compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con

accionistas comunes.

2010 2009

gastos
Costa Enterprises S.A. 154,920 266,320
v ,

AcenorAceros del Norte S.A. - Chile - 9,075

Dividendospagadosaccionistas 4,598,250 3,222,141
Dividend ] ticipad

(resolución de la Junta General Universal de Socios
del 12 de octubre, 15 y 17 de noviembre del 2010) 5,500,000 (1)

(1)  Serealizaron retenciones en la fuente del 25% por concepto de pago de dividendos anticipados.
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Al 31 de diciembre, la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías relacionadas y accionistas:

 

2010 2009
por

Acenor Aceros del Norte S.A. - Chile 9,075 9,075
Comercial del Norte Codenor Internacional- Chile 5,500,000 -

5:509,075 9,075

por

Costa Enterprise 123,70 146,891

Los saldos por cobrary por pagar a compañías relacionadas y accionistas, no devengan intereses. La
Compañía no ha realizado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldo al Pagos, ajustes y/o Saldo al
Ps. 1 ' ilizaci final

2010

Cuentas dudosas 653,326 - (180,180) 473,146
Beneficios sociales (1) 416,434 4,247,071 (2,788,096) 1,875,409
Impuestos por pagar (2) 755,078 11,839,429 (11,481,062) 1,113,445
Obligaciones sociales (3) 383,853 102,951 - 486,804

2009 .

Cuentas dudosas 600,478 120,297 (67,449) 653,326

Beneficios sociales (1) 2,431,132 3,049,596 (5,064,294) 416,434
Impuestos por pagar (2) 1,324,170 12,441,658 (13,010,750) 755,078
Obligaciones sociales (3) 348,480 35-373 - 383,853

(1) Incluye principalmente el 15% de participación de los trabajadores enlas utilidades del año 2010 por
US$1,801,542 (2009: US$356,076).

(2) Incluye principalmente la provisión del impuesto a la renta por pagar del año 2010 por US$164,337
(2009:US$441,835 por Negocios Globales Neglo S.A.) y retenciones por pagar por concepto de
dividendos anticipados por US$625,000.
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(3) Incluye principalmente las provisiones por Jubilación patronal y Bonificación por desahucio, cuyos
saldos al 31 de diciembre del 2010 ascienden a US$376,708 (2009: US$291,162) y US$110,096 (2009:
US$92,691), respectivamente.

CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2010 comprende 580,800 participaciones
respectivamente, de valor nominal US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
año, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 la fecha de emisión de estos estados financieros (31 de marzo de 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en los mismos.

ÉnDENee
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