D.M.Quito, a 31 de marzo de 2018
A LOS SENORES ACCIONISTAS:

INFORME DEL ANALISIS EFECTUADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS POR LA
COMPANIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS NACIONALES E IMPORTADQS DE EXCELENCIA
COPORONIX S.A, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017.

En cumplimiento a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafifa Codificada, en calidad de
Comisario de la Compafifa Comercializadora de Productos Nacionales e Importados de Excelencia
COPRONIX S.A, me permito presentar ante la Junta General de Accionistas el informe que contiene
andlisis a las cifras presentadas en los Estados Financieros, su razonabilidad, resuitados
presentados, controles internos y la opinién sobre la presentacién de los Estados Financieros.

No estd por deméas sefialar que la responsabilidad sobre la preparacién, presentacién de la
informacién financiera y de la implementacién de sistemas de controles internos, es de exclusiva
responsabilidad de los administradores de la compafiia, la mia de evaluar, analizar e interpretar las
cifras presentadas.

El andlisis a los estados financieros de la Compaiiia Copronix S.A, por el perfodo comprendido
entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2017, se efectué sobre la base de la normativa legal
vigente en el Ecuador, esto es las NEC, Normas Ecuatorianas de contabilidad, y la NIIFS Normas
Internacionales de Informacién Financieras cuyo objetivo es proporcionar informacién financiera
razonahle, que permita establecer que las cifras reveladas en los estados financieros se presentan
libres de errores significativos y gque los resultados presentados han sido razonables.

El andlisis se ha efectuado aplicando técnicas de muestreo y pruebas selectivas de los registros
contables que permiten tener la certeza de que las operaciones han sido registradas de manera
integra e intacta, y que los registros contables se los ha efectuado sobre la base de Ila
documentacién soporte suficiente, competente y pertinente, que garantiza la propiedad, legalidad
y veracidad de las transacciones registradas.

Para lo cual se ha obtenido de la Gerencia y Contabilidad, toda la informacién solicitada, de los
registros contables, libros de Mayor General, libros auxitiares, reportes, conciliaciones bancarias,
las cuales han sido analizados y verificados con las cifras contenidas en los estados de Situacién
Financiera y Estados de Resultados, en los cuales se puede evidenciar que los estados presentan
una utilidad del ejercicio por el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre e
2017 por 248.75 {doscientos cuarenta y ocho con 75/100) délares americanos.



A fin de permitir la interpretacién de los resultados que presentan las cifras contenidas en los
estados financieros se ha efectuado el andlisis financiero comparativo entre los resultados
alcanzados en el perfodo 206,2016 y 2017, el cual se adjunta a! presente informe.

De la evaluacién de control interno efectuado a los procesos operativos de autorizacién,
facturacién, recaudacion, registro, custodia de bienes, se establece que {a administracién ha
implementado adecuados mecanismos de control, de manera que garantice la integridad,
confiabilidad, razonabilidad y legalidad de la informacidn contable.

Por lo expuesto, en mi opinién, los estados financieros de la Compafifa Copronix S.A cortados al 31
de diciembre de 2017, presentan una situacidn financiera razonable, en pasivos y en todos los
aspectos importantes administrativos y operativos de la compafila, su situacién flnanciera
presenta una liquidez y solvencia econémica aceptable que le permite cubrir sus oblfigaciones a
corto plazo, a fin de continuar con el negocio en marcha, se recomienda potencializar el sistema

de gestion comercial re direccionando el giro del negocio, fortalecer sus procesos de
comercializacién mediante la blisqueda de nuevos modelos de negociacién acorde con el mundo
globalizado, considerando las politicas de restricciones comerciales imperantes en et mercado,
proyectandose siempre hacia el futuro; Los cambios en la posicion financiera del periodo guarda
consistencia con los principios y normas aplicables en el periodo anterior.

Durante el periodo, no se ha recibido denuncias por parte de los accionistas ni del personal en
cuanto a la gestién de los administradores de la Compafiia.

Hasta aquf mi informe que es puesto a consideracioén de los Sefiores accionistas de la Compafifa
Comercializadora de Productos Nacionales e importados de Excelencia COPRONIX S.A.

Cordigimente,

Ec.) Mumigusln Llerena

C.C.{171030817-0



1.- FONDO MANIOBRA ACTIVO CIRCULANTE.-

Representa el recurso que dispone la empresa para poder operar, al 31 de diciembre 2017, se
observa un incremento de 37,59% respecto del presentado en diciembre de 2016, resultado que
refleja una cantidad similar de recursos para opérar en 2017.

Observacion: El resultado se origina por un minimo de las activos respecto a {os pasivos.
2.- RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE.-

En el perfode 2017 la liquidez se ha incrementado 1,96% con respecto al 2016, lo gue significa que
la compaiifa dispone de 7,19 ddlares para cubrir cada délar de las obligaciones a corto plazo. Se
observa que los pasivos han disminuido en mayor proporcién respecto de los activos.

Observacion: La variacién de activos y pasivos que mantenfan similar variacién en el 2015 y 2016
se observa una disminucién del pasivo a casi la mitad en 2017, lo que origina una recuperacién de
la liquidez. '

3.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACION CORRIENTE.-

Representa los recursos que posee la empresa para cubrir las obligaciones a corto plazo, a
diciembre 2017 se observa que las obligaciones de la compafifa pueden ser cubiertas con un 11%
de los activos, ésta razon se ha incrementado en 9 puntos respecto det resultado del 2016 y en 5
puntos respecto del periodo 2015, lo cual es consecuencia de que los pasivos han disminuido
considerablemente a casi la mitad.

4.- RAZON DE LIQUIDEZ INMEDIATA (PRUEBA ACIDA).-

La razén de 4,39 significa que por cada délar que se debe, la Compaiifa dispone de 4,39 para cubrir
obligaciones a corto plazo.

En el 2017 el valor se ha incrementado en un 220 % respecto al resultado presentado en el 2016.
5.- RAZON DE ENDEUDAMIENTO.-

La razén de 0,88 significa que los activos de la Compaiiia se encuentran comprometidos en un 88%
para el cumplimiento de obligaciones de ser necesarias, a diciembre 2017, se observa que los
activos de la compafila se encuentran comprometidos en el mismo porcentaje que 2016.

6.- DEUDA A CAPITAL DE ACCIONISTAS.-

La razén de 7,48 significa que de cada délar que debe la Compaiiia, se encuentra respaldada en
aproximadamente 0,0748 centavos con el capital aportado por los accionistas.

Se observa un incremento de la capacidad de endeudamiento en un 0,07% respecto del periodo
2016.



MARGEN DE GANANCIA NETA

GANANCIA NETA DESPUES DE IMPUESTOS 15040,33 |24,37 248,75
VENTAS NETAS 164552,46|88879,78 |65201,66
= 0,091 0,003 0,003
0

VARIACION 10,08




DE EXCELENCIA "COPRONIX S.A"

ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS FINANCIEROS PERIODOS 2016-2017

COMPANIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS NACIONALES E IMPORTADOS

2017

INDICE 2015 2016
FONDO MANIOBRA ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO CORRIENTE-PASIVO CORRIENTE 80654,44 [49683,06 [49282,92
VARIACION [61,60% 99,19 %
RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE 99717,59 [66349,34 [57242,34
PASIVO CORRIENTE 19063,15 |16666,28 [7959,42
= 5,23 3,58 7,19
VARIACION [1,25 3,21
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACION CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE 19063,15 [16666,28 |7959,42
ACTIVO TOTAL 12044,91 [83975,09 [74453,83
= 0,16 0,20 0,11
VARIACION -4% 5%
RAZON DE LIQUIDEZ INMEDIATA (PRUEBA ACIDA)
ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIO 22916,28 [36428,54 [34971,59
PASIVO CORRIENTE 7875,95 |16666,28 [7959,42
= 2,91 2,19 4,39
VARIACION 72% 220%
RAZON DE ENDEUDAMIENTO
PASIVO TOTAL 96350,02 {73873,23 |65459,32
ACTIVO TOTAL 120244,91/83975,09 |74453,83
= 0,80 0,88 0,88
VARIACION -8% 0
DEUDA A CAPITAL DE ACCIONISTAS
DEUDA TOTAL 96350,02 [73873,02 |65459,32
CAPITAL DE ACCIONISTAS 8304,56 [9963,97 |8745,76
= 11,60  [7.41 7,48
VARIACION -4.19 0.07
RAZON DE ACTIVIDAD ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
VENTAS NETAS 164542,46(8879,46 [65201,66
ACTIVOS TOTALES 120244,91|83975,09 |74453,83
= 1,37 1,06 0,38
VARIACION -31% -18%
RAZON DE SOLIDEZ
ACTIVO TOTAL 120244,91|83975,09 [74453,83
PASIVO TOTAL 96350,02 [73873,23 [66459,32
= 1,25 1,14 1,14
VARIACION 11% 0




