D.M. Quito, a 10 de abril de 2017
A LOS SENORES ACCIONISTAS:

INFORME DEL ANALISIS EFECTUADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS POR LA
COMPARNIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS NACIONALES E IMPORTADOS DE EXCELENCIA
COPRONIX $S.A. POR EL PERfODO COMPRENDIDO DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.

En Cumplimiento a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias Codificada, en
calidad de Comisario de La Compaiiia Comercializadora de Productos Nacionales e
importados de Excelencia COPRONIX S.A., me permito presentar ante la Junta General
de Accionistas el informe que contiene andlisis a las cifras presentadas en los Estados
Financieros, su razonabilidad, resultados presentados, controles internos y la opinion
sobre la presentacién de los Estados Financieros,

No esta por demas sefialar que la responsabilidad sobre la preparacién, presentacién de
la informacién financiera y de la implementacién de sistemas de controles internos, es de
exclusiva responsabilidad de los administradores de la compafiia, [a mia de evaluar,
analizar e interpretar las cifras presentadas.

El analisis a los estados financieros de la Compaiiia Copronix S.A. por el periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, se efectu6 sobre la base de
la normativa legal vigente en el Ecuador, esto es las NEC. Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y la NlIFS Normas Internacionales de Informacion financieras cuyo objetivo
es proporcionar informacién financiera razonabie, que permita establecer que las cifras
reveladas en jos estados financieros se presentan libres de errores significativos y que ios
resultados presentados han sido razonables.

El analisis se ha efectuado aplicando técnicas de muestreo y pruebas selectivas de los
registros contables que permiten tener la certeza de que las operaciones han sido
registradas de manera integra e intacta, y que los registros contables se los ha efectuado
sobre la base de la documentacién soporte suficiente, competente y pertinente, que
garantiza la propiedad, legalidad y veracidad de las transacciones registradas.

Para lo cual se ha obtenido de la Gerencia y Contabilidad, toda la informacion solicitada,
de los registros contables, libros de Mayor General, libros auxiliares, reportes,
conciliaciones bancarias, las cuales han sido analizados y verificados con las cifras
contenidas en los estados de Situacién Financiera y Estados de Resultados, en los cuales
se puede evidenciar que los estados presentan una utilidad del ejercicio por el periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 por $137.89 (CIENTO
TREINTAY SIETE CON 89/100 ) délares americanos.
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A fin de permitir la interpretacion de los resultados que presentan las cifras contenidas en
ios estados financieros se ha efectuado el andlisis financiero comparativo entre los
resultados alcanzados en el periodo 2014, 2015 Y 2016, el cual se adjunta al presente
informe.

De la evaluacion de control interno efectuado a los procesos operativos de autorizacién,
facturacion, recaudacion, registro, custodia de bienes, se establece que la administracion
ha implementado adecuados mecanismos de control, de manera que garantice la
integridad, confiabilidad, razonabilidad ylegalidad de la informacion contable.

Por lo expuesto, en mi opinion, los estados financieros de ia Compaiiia Copronix S. A.
cortados al 31 de diciembre de 2016, presentan una situacién financiera razonable,
misma se caracteriza por presentar una tendencia decreciente tanto de los activos como
en pasivos y en todos los aspectos importantes administrativos y operativos de la
compaiiia, su situacién financiera presenta una liquidez y solvencia econémica que le
permite cubrir sus obligaciones a corto plazo, a fin de continuar con el negocio en marcha,
se recomienda potencializar el sistema de gestion comercial, fortalecer sus procesos de
comercializacién mediante la busqueda de nuevos modelos de negociacion acorde con el
mundo globalizado; considerando las politicas de restricciones comerciales imperantes en
el mercado, proyectandose siempre hacia el futuro; Los cambios en la posicion financiera
del periodo guarda consistencia con {os principios y normas aplicables en el periodo
anterior.

Durante el periodo, no se ha recibido denuncias por parte de los accionistas ni del
personal es cuanto a la gestion de los administradores de la Compaiiia.

Hasta aqui mi informe que es puesto a consideracion de los sefiores accionistas de la
Compafia Comercializadora de Productos Nacionales e Importados de Excelencia
“COPRONIX S.A

Cordiaimente:

CC. 1725207730



COMPANIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS NACIONALES E IMPORTADOS DE
EXCELENCIA "COPRONIX S.A."
ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PERIODOS 2014-2015-2016

1 FONDO MANIOBRA ACTIVO CIRCULANTE 2014 20158 2016
Activo Corriente - Pasivo Corrient. 79.775,28 80654 44] 49683,06
Variacidn 101,10% 61,60%

Representa el recurso que dispone la empresa para poder operar, al 31 de diciembre de 2016 se observa una reduccion del
39,50% respecto del presentado en diciembre del 2015. resultado que se origina por un acelerada reduccion de los activos

realizables,

Observacion: El resultado se origina por un mayor decremento de los activos respecto de los pasivos.

2 RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE 98.532,91 99717,59 66349,34
PASIVO CORRIENTE 18.757 .63 19063,15 16666,28
= 5,25 5.23 3,98

Variacién 0,02 1,25

En el periodo 2016, la liquidez se ha reducido 1,23 % con respecto al 2015; lo que significa que la compafiia dispone de 3.98
délares para cubrir cada dolar de las obligaciones a corto plazo. Se observa que los activos han disminuido en mayor
proporcion respecto de los pasivos.

Observacion: La variacion de activos y pasivos que mantenian similar variacion en el 2014 y 2015 al 2016 se observa una
severa disminucion de los activos en especial del disponible v realizable, lo que origina una reduccion de la Liquidez de Ia

Compaiiia.
3 CUMPLIMIENTO DE OBLIGACION CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE 18.787,63 19063,13 16666,28]
ACTIVO TOTAL 123.420,34 120244 91 83975,09'
= 0,15 0,16 0,20
Variacién -1% -4%.

Representa los recursos que posee la empresa para cubrir las obligaciones a corto plazo, a diciembre del 2016 se observa que
las obligaciones de a compafiia pueden ser cubiertas con un 20% de los activos, ésta razon se ha disminuido en 4 puntos
respecto del resultado del 2015 y en 3 puntos respecto del periodo 2014, lo cual es consecuencia de que los activos han

disminuido considerablemente.

Observacion: Esta disminucion obedece a que los activos disminuyeron en mayor proporcion que los pasivos

4 RAZON DE LIQUIDEZ INMEDIATA (PRUEBA ACIDA)

ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIO 18.929.61 22916.28 36428.54
PASIVO CORRIENTE 5.721,00 7875,95 16666,28
= 3,31 2,91 2,19

Variacién 40% 72%!

La razon de 2,19:1 significa que por cada dolar que se debe, la Cia, dispone de $2,19, para cubrir obligaciones a corto plazo.
En el 2016 ¢l valor se ha reducido en un 0,72 respecto al resuitado presentado en el 2015.

5 RAZON DE ENDEUDAMINTO
PASIVO TOTAL 123.565,77 96350,02 73873,23
ACTIVO TOTAL 123.430.34 120244 91 83975,09
= 1,00 0,80 0,88
Variacion 20%: -8%

~ La Razon de 0,88 sigiihica que 108 activos de 1a COMpaina S¢ encuentran Comprometidos en un 88 va Para el CUmpHmMiento ae
obligaciones de ser necesarias, a dicierbre del 2016 se observa que los activos de la compafi+a se encuentran comprometidos
en 8 puntos mas que en €l periodo 2015.
Esta disminucién obedece a que los activos disminuyeron en mayor proporcion que los pasivos




6 DEUDA A CAPITAL DE ACCIONISTAS

DEUDA TOTAL 123.565.77 96350,02 73873,23
CAPITAL DE ACCIONISTAS 13.344.04 8304,56 9963,97
= 9,26 11,60 7,41

Variacion 2,34 -4.19

La raz6n de7.41 significa que de cada délar que debe la compaifia, se encuentra respaldada en aproximadamente 0,0741
centavos con ¢l Capital aportado por los accionistas
Se observa una reduccion de la capacidad de endendamiento en un 4,19% respecto del periodo 2015

7 RAZON DE ACTIVIDAD ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

VENTAS NETAS 138.277.52 164542 46 88879.78

ACTIVOS TOTALES 123.430,34 12024491 83975,09

= 1,12 1,37 1,06
Variacién 24 8% -31,0%

Representa la eficiencia con se utilizaron los activos para generar ingresos por ventas, la razon promedio es de 1:3 por lo que el
resultado obtenido de 1,06 se encuentra bajo ¢l promedio sectorial.

La razon del 1,06 a 1,80 es insuficiente ya que no se alcanza el indice establecido en el medio en el que la empresa se

desembuelve
RAZON DE SOLIDEZ

8 ACTIVO TOTAL 123.430,34 120244,91 83975,09]
PASIVO TOTAL 123.565.77 96350,02 73873,23
= 1,00 1,25 1,14

Variacién -25% 11%;

La solidez de la Compaiiia ha decrecido en el 216 en un 11% en razon de que los activos han dismnutdo en mayor proporcién
respecto de los pasivos.

9 MARGEN DE GANANCIA NETA 2014 2015
GANANCIA NETA DESPUES DE IMPUESTOS 13.20861 15040.33 24,37
VENTAS NETAS 138.277.52 164552.46 8879,78
= 0,096 0,091 0,003

Variacién 0,00

Se determina que la ganancia neta sobre la actividad de la empresa durante el periodo 2016 alcanza al .003% después de cubrir
los pagos de impuestos legales

La Compaitia durante el afio 2016 operé de manera limitada por lo que las utilidades generadas alcanzaron a cubrir los costos
operativos y de gestion

CONCLUSION: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 presenta un negocio con problemas de comercializacion,
que los ingresos por actividad operativa se ha visto reducida considerablemente en aproximadamente un 47%, respecto de los
resultados logrados en el periodo 2015, de la misma manera los resultados de solvencia, liquidez, se ven reducidos
considerablemente, lo cual puede originar desequilibrio financiero, restringe las posibildades de obtener apalancamiento tanto
en ¢l sistema financiero como con potenciales proveedores.
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