VELIZ & VELIZ OPERADOR LOGISTICO EN COMERCIO EXTERIOR S.A. COPERVELIZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

VELIZ & VELIZ OPERADOR LOGISTICO EN COMERCIO EXTERIOR S.A. COPERVELIZ (en adelante “Ia
Compainiia) fue constituida el 4 de febrero del 2011 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
principal actividad es servicios portuarios en general.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia posee una fuerza laboral de 1 empleado
administrativo.

La oficina de la Compaifiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, ciudadela Vernaza Norte solar
20 manzana 7.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados de situacidn financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Este es el primer estado financiero preparado por la compafiia, ésta prepard sus estados de
situacion financiera de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptados
en Ecuador. Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
Estados de Situacién Financiera que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los estados de situacidn financiera han sido preparados sobre la base del modelo del costo
histérico excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales. La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados de
situacion financiera de la Compaiiia es el Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacidon de sus
estados de situacion financiera son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracién de efectivo de la Compaiiia, estan incluidos como un componente del
efectivo y equivalente de efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

(b) Instrumentos financieros-



Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultadneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo vy
equivalentes de efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar-
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.



Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

(c) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de los ingresos puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas, cuando se ha efectuado el servicio.

(d) Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros
o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o
dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos. Se reconoce
también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un
pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren,
con base en la tasa de interés aplicable.

(e)impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores
son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de
un 23% para el afio 2012.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas



tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en
cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se
torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién
con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma
entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado),
salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos
0 en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad
fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, seguin corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.



(f) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES

a) Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

e NIIF 1- Adopcidn por primera vez (revisada)

e NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de
divulgacidon de baja en cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos:
Recuperacion del Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de
inversiéon medidas a valor razonable y se introduce una presuncidn refutable de que el
impuesto diferido sobre la propiedad de inversién medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros
se recuperara a través de la venta . Incluye el requisito de que el impuesto diferido
sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacién de la
NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacidn es efectiva
para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La
Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningln impacto
en la presentacién de sus estados financieros.

e NIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas
fijas para los primeros adoptantes

El IASB proporcioné orientacién sobre cémo una entidad debe reanudar la presentacidn
de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar
sujeto a la hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que



comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La modificacidn no tiene impacto en la
Compaiiia.

¢ NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacidn sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compaiiia entienda la relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus
pasivos asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién
continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios
evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participacidon. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningln impacto
en la presentacién de sus estados financieros.

5. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Segln Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaifiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia adopta
estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
fueron los primeros estados financieros que la Compafiia prepard de acuerdo con las NIIF. Para
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafia ha preparado estados financieros que
cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012.

6. SALDOS INICIALES

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de
emisién de los estados financieros por la Superintendencia de Compafias de Ecuador. Las
NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los
respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(a) Capital Social-
El capital social de la Compafiia consiste de 800 acciones de USS 1.00 de valor nominal
unitario. El aporte de Accionistas, estda compuesto como sigue:

% Délares



VELIZ ORTIZ JAIME ANDRES 50 400
VELIZ ORTIZ CINTHYAPATRICIA  __50 400 _
100 800

(b) Reserva Legal-

La ley de compaiiias establece una apropiacién de 10% de la utilidad anual para su
constitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

c) Aportes Futuras Capitalizaciones-
De acuerdo con la Ley de compafias se prevé que los accionistas puedan destinar
recursos para efectos de aumentos de capital.

8. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacidn tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

b) Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
La compafiia se rige por aplicar la tasa impositiva general establecidas para el afio
fiscal 2012, para el caso de VELIZ & VELIZ OPERADOR LOGISTICO EN COMERCIO
EXTERIOR S.A. COPERVELIZ por ser una compafiia de servicio estd sujeta a las
retenciones que por Ley le corresponde aplicar.

Hasta el afio 2011, el impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributables la tasa del impuesto a la renta.

c) Tasa del impuesto a la renta-
Son las siguientes,

HASTA 2011 24%
HASTA 2012 23%
2013 EN ADELANTE 22%



d) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

e) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estdn sujetos a
retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

f) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aiio-

El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales
de los afios 2012.

9. OTROS INGRESOS
No hay efectos que ameriten explicacidn

10. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.



