ARELLANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ARELLANO Y ASOCIADOS. LTDA., Fue constituida el 7 de Enero de 2011, en la
ciudad de Guayaquil ante Notario Abg. Pedro Enriquez Ledn e inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de Enero de 2011,. Su nimero de RUC es 0992724854001,
e inscrita en el Registrador Mercantil nGmero 1.756 del cantéon Guayaquil el 27 de
Enero de 2011 de foja 9.373 a 9.398 y anotado bajo el nimero 5.607 del repertorio.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia
corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHIIF) para PYMES, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB),
las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. EI Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y
adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgaciéon y capacitacion, su aplicacion
obligatoria se implementara a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada
en el Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2009.
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 entr6 en vigencia a partir de enero 12
de 2011.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados
financieros cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor
razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

« Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden
principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de productos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de péerdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segln los términos originales de estas
cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del interés
efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a
resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a
producirse en la recuperaciéon de las cuentas por cobrar en base a lo establecido
por las disposiciones legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se
reconoce Como un pasivo.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado
corresponden a poélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo
largo del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el
estado de resultados integrales cuando se incurren.  Los gastos pagados por
anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de doces meses
después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al
costo. Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron
algun deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se
miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
retira el activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a

largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que se incurren.
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La provision para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico unicamente al
incremento o decremento de la provision de empleados con 10 0 mas afios de
servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operacion son
reconocidos por la Compaifiia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.IC1.017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre
del 2001,el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los socios en caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaifiia reconoce ingresos por venta de
pinturas, esmaltes, lacas, y productos quimicos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Intereses - En el afio 2015 Y 2014, la Compaiiia tiene la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método
del devengo.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones
del Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la
utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores Ia tarifa del 22% de impuesto a la
renta, o una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversiéon de
utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la
operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o
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Financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la
Compafiia, estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. La
estimacion mas significativa en relacién con los estados financieros adjuntos se
refiere a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
+ Lavida util y valor residual de los activos materiales.

» La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
» Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.
e Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, o que se realizaria de
forma prospectiva.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos 20%

Maquinarias 10%
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Otros activos 10%
Equipos de computacién 33%

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
€s como sigue:

Ano terminado

Variacion

Diciembre31 Porcentual
2011 4,00
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67

2015 3,38



