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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012.

NOTA1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

CIFAC S.A. Se constituyé por escritura publica otorgada ante el notario titular Trigésimo
del canton Guayaquil el 17 de Enero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
febrero del 2011 y fue aprobada por la Superintendencia de Companias mediante
RESOLUCION N. SC.IJ. DJC.G.11.0000650 dictada por el Subdirector Juridico de
Compafifa, Ab. Juan Brando Alvarez, el 31 de enero del 2011.

La oficina de CIFAC S.A. estd ubicada en la provincia del Guayas en la ciudad de
Guayaquil, La direccién de su domicilio principal es Av. Miguel H. Alcivar S/N — Nahim
Isaias — Victor Hugo Sicouret Sector A- Torres del Norte Piso 4 Ofic.407.

Esta sociedad esta representada por el sefior Francisco Xavier Cordero Cedefio como

gerente general y el sefor Christian Guy Diehl como presidente.

Su actividad econémica es dedicarse a la investigacion farmacolédgica orientado al estudio
de productos dermatolégicos, cosméticos y cosmeceuticos, mediante la aplicacion de
métodos cientificos y tecnoldgicos de alto nivel. Asi mismo, proveen el servicio de analisis
de las caracteristicas de la piel.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Al preparar los estados financieros, la gerencia evalu6 la capacidad que tiene la entidad
para continuar en funcionamiento. Una entidad es un negocio en marcha salvo que la
gerencia tenga la intencion de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones, o cuando no
exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

La administracion al analizar esta hip6tesis concluyo que CIFAC S.A. si se considera un
negocio en marcha, la gerencia esta tomando en cuenta toda la informacién disponible
para tomar decisiones sobre el futuro.

El desenvolvimiento de la comparnia en el mercado es normal, en relacién al giro del
negocio, por ello se espera que la empresa continle sus actividades de operacion dentro
del futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene intencién ni necesidad
de liquidar o cortar de forma importante la escala de sus operaciones. Si tal intencién o
necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse sobre una base
diferente y, si asi fuera, se revelara informacion sobre la base utilizada en ellos.



PLAN DE NEGOCIO

El objeto principal de la compania es realizar estudios de investigacién farmacoldgica
cutanea. Se espera que en 2 afnos la empresa empiece a desarrollar y distribuir productos
cosmetolégicos para la piel. Entre los estudios realizados por este centro de investigacion
se sefalan a continuacion:

DERMANUTRIX:

La finalidad de este estudio es demostrar que el producto mejora la estructura de la piel,
mejora la calidad del cabello y las ufas.

ACLARANTE:

Es un estudio auspiciado por la comparia BIOLOR, el objetivo es demostrar la eficacia de
producto clarante a base de pisum sativum.

CICATRIZ:
Este estudio es demostrar la eficacia del producto antiqueloide.
SAURURUS:

Es un estudio auspiciado por la compafia BIOLOR, el objetivo es demostrar la eficacia de
producto clarante a base de saururus.



NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 INFORMACION PRESENTADA

Cuando una compania se constituya, a partir del afio 2011, debera aplicar directamente
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas o la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), de acuerdo a lo establecido en numeral 3 del Articulo Primero de
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, reformado con el Articulo Tercero de la
presente resolucién, en cuyo caso no tendra periodo de transicion, por tanto no esta
obligada a presentar las conciliaciones, ni elaborar el cronograma de implementacion de
las NIIF.

2.2 PERIODO CONTABLE
Estados de Situacion Financiera: Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del 2012.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Saldos y movimientos entre el 01 de enero
y el 31 de diciembre del 2012.

2.3 BASES DE PREPARACION

Los Estados Financieros de la compania correspondientes al periodo terminado al
31 de diciembre del 2012 han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
"IASB").

Estos Estados Financieros reflejan la situacion financiera de CIFAC S.A. al 31 de
diciembre del 2012, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio
neto vy el flujo de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, los cuales fueron
aprobados por la Junta General de Accionista en sesién celebrada con fecha 12 marzo del
2013.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compania.



24 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto los
activos y pasivos financieros que se llevan al valor razonable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes Estados Financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.41 MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION
Los Estados Financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de presentacion de la compafia.

2.4.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

El efectivo disponible se contabilizara a su valor nominal.

Se registrara como Bancos todos aquellos ingresos en efectivo, cheques o transferencias
bancarias que obtenga la compania como consecuencia de las operaciones diarias del
negocio. En cuanto a egresos incluyen giros de cheques para pagos a diferentes
proveedores, sueldos, obligaciones tributarias, servicios basicos y telefonia. Los depdsitos
realizados deberan tener su respectivo reporte bancario en el que se adjunta los
cheques/dinero en efectivo, el mismo que debe ser emitido por alguien del equipo
financiero. El encargado de ingresar a las cuentas bancarias imprime todos los el resumen
de movimientos de cuentas bancarias para que después el equipo financiero proceda a
conciliar las cuentas y archivar dicho documento.

Los sobregiros bancarios se presentaran en el pasivo corriente.

2.4.3 ACTIVOS FINANCIEROS

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar clientes, préstamos a cobrar a empleados y cuentas por cobrar relacionada. La
clasificacién depende del propdésito con el que se adquirieron los activos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial.



2.4.3.1 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes se reconocen por su valor nominal, dado el corto plazo en
gue se materializa la recuperacion de ellas, menos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compafhia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, ya sea a través de andlisis individuales, asi como analisis globales de
antiguedad. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados dentro los gastos

2.4.3.2 PRESTAMOS Y ANTICIPOS A EMPLEADOS

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
entre las partes interesadas, se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes.

Los Anticipos a Empleados se liquidaran en el momento en que se haga efectivo el
derecho a ser descontado. Estas cuentas seran manejadas en base a los procedimientos
que tiene la compafia.

2.4.4 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago
realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio econémico;
asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos.

Los anticipos a empleados se liquidaran en el momento en que se haga efectivo el
derecho a ser descontado. Estas cuentas seran manejadas en base a los procedimientos
que tiene la compafia.

2.4.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se registraran como Activos por Impuestos Corrientes todos aquellos créditos de tipo fiscal
a ser utilizados en las liquidaciones de los impuestos causados en el periodo corriente ya
sean estos por: Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta y el correspondiente
anticipo al impuesto a la renta.

Estos rubros se presentaran, en el Estado de Situacién Financiera, en el grupo de Activo
Corriente, atendiendo a su liquidez con respecto a las demas partidas de este grupo.



2.4.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los elementos del activo fijo incluidos en propiedad, planta y equipos, se reconocen por su
costo de adquisicion.

El costo de los elementos de esta partida comprende su precio de adquisicion mas todo
los costos directamente relacionados con la ubicacién y funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedad planta y equipo son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los afos de vida util estimados son los siguientes:

VIDA UTIL
ACTIVOS PROMEDIO | YALOR RESIDUAL
INSTALACIONES 10
MAQUINARIA Y EQUIPOS 7 10%
VEHICULO 5
EQUIPO DE 5
COMPUTACION
MUEBLES Y EQUIPO DE 10
OFICINA

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion
contable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

No existe politica de capitalizacidén, ya que es una compafia nueva, a medida que la
compania vaya creciendo se ira fijando un politica de capitalizacion en proporcionalidad
entre los ingresos y los beneficios que dan cada activo.

Cabe mencionar que la compafia considerara como Propiedad, Planta y Equipo a todo
bien que sirva para generar beneficios econémicos futuros a la empresa y que el costo de
ellos pueda ser medido con fiabilidad todos aquellos bienes de propiedad, planta y equipo
gue no cumplan con las condiciones estipuladas anteriormente seran considerados como
gastos, mismos que seran controlados con un sistemas de control de bienes.
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2.4.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, y que para
cancelarlas la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econoémicos.

Se registraran como Cuentas por Pagar, las obligaciones contraidas con diferentes
entidades para el giro normal de operaciones, que se valuaran por el importe total a pagar
convenido sobre las obligaciones contraidas. La disminucién de las Cuentas por Pagar, se
realizard parcial o totalmente cuando la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Las Cuentas por Pagar se presentaran en el Estado de Situacién Financiera, en el grupo
Pasivo Corriente, atendiendo a su exigibilidad con respecto a las demas partidas de este
grupo pero de existir saldos en cuentas por pagar que su fecha de cancelacion supere el
ano, éstos se reclasificaran en el Estado de Situacién Financiera en el largo plazo.

Las compras planificadas con un mes de anticipo, se las adquiere bajo modalidad de
crédito, cuyas condiciones de pago depende de las especificaciones del proveedor.

Los pagos y su respectivo registro se realizan de acuerdo a los siguientes lineamientos:

e El equipo financiero debe emitir periédicamente un reporte de facturas por pagar, el
cual es entregado a la directora ejecutiva quien tiene la funcion de elaborar el plan
de pagos.

e En el caso de pago por transferencia el déebito debe hacerse el mismo dia.

Se debe emitir un reporte de compras planificadas para el mes las mismas que seran con
crédito directo a dichos proveedores, dichos créditos seran en razén a las condiciones
pactadas por el comprador.

Como la Compainia no tiene fecha de cobros fijos, cancela a sus proveedores una vez que
su cliente le cancele la factura. Ademas cuenta con una variedad de proveedores en los
cuales constan: proveedores de servicios de transporte, proveedores de bienes,
suministros y materiales y proveedores de mantenimiento.

2.4.8 OBLIGACIONES BANCARIAS

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas. En esta cuenta se incluiran los sobregiros bancarios.
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2.4.9 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser
asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencion en la
fuente, participacion a trabajadores, beneficios de ley a empleados, etc.

La compania contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley del régimen tributario interno. Las
disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa de impuesto a la renta es del 24%
sobre las utilidades gravadas.

2.4.10 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a
fluir a la entidad, cuando la empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes y cuando la empresa no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos. Si el importe cumple con cada una de las condiciones anteriormente descritas, se
reconoce como ingreso.

2.4.11 RECONOCIMIENTO DEL GASTOS Y COSTOS

La definiciébn de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacion.
Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales
como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y
equipo. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos, pueden o no
surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de
acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos
financieros y otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo.
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NOTA 4 PRINCIPALES CUENTAS

4.1 ACTIVO CORRIENTE

10101

CAJA
BANCOS
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

10102 ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
RELACIONADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
TOTAL DE ACTIVOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31/12/2012

31/12/2011

$ 150.00 $ 150.00
$ 1,203.84 $ 1,957.17
$ 1,353.84 $ 2,107.17
31/12/2012 31/12/2011
$ 800,00 §$ 800,00
$ 61,30 §
$ 861,30  § 800,00

Las cuentas por cobrar del 31 de del 2011 suman $800 y para 31 de diciembre del 2012

llego a sumar $861,30.

10104

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS
TOTAL SERV. Y PAGOS ANTICIPADOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

31/12/2012

31/12/2011

$ 189.10 $ -
$ - $ 327.04
$ 189.10 $ 327.04

Se registraran anticipos a proveedores que no hayan sido devengados al cierre del

ejercicio econoémico.
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10105 ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

31/12/2012 31/12/2011
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA),
NETO DE IVA RECAUDADO $ 40216 $ 661666
TOTAL DE ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ~ _§ 1140216 $  6,616.66

En la cuenta de créditos fiscales se registraran como activos por Impuestos corrientes
todos aquellos créditos de tipo fiscal a ser utilizados en las liquidaciones de los impuestos
causados en el periodo corriente.

10107 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
31/12/2012 31/12/2011
OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 2,000.00 $ 2,000.00
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 2,000.00 $ 2,000.00

Esta cuenta es generada por un depdésito que tiene la compafia con la compania a la cual
arrienda las instalaciones. Se espera ajustar en el 2013 ya que Cifac S.A. dejara de
arrendar dichas instalaciones.

4.2 ACTIVO NO CORRRIENTE

10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
31/12/2012 31/12/2011

MUEBLES Y ENSERES $ 19,845.20 16,393.58
MAQUINARIA Y EQUIPO $ 49,110.00 49,110.00
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE $ 3,136.66 3,136.66
('DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA

Y EQUIPO $ (10,552.30) (5,423.20)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 61,539.56 $ 63,217.04

Los activos fijos para el 1 de enero del 2012 suman $ 63,217.04 y para el 31 de diciembre
del 2012 se registré $61,539.56.
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4.3 PASIVO CORRIENTE

20103 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/2012 31/12/2011
CUENTAS POR PAGAR LOCALES $ 1775 $  6,198.03
TOTAL CUENTAS POR PAGAR LOCALES $ 1775 $  6,198.03

La compaiiia tiene cuentas por pagar a proveedores locales habituales por la compra de
suministros y materiales.

20107 OTRAS OBLIGACIONES
31/12/2012 31/12/2011
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA $ 11543 § 101.48
CONEL IESS $ 76463  $ 416.04
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS $ 3207.82 $  1,033.15
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES $ 4,087.88 $  1,550.67

En el Ecuador mediante el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones en
su Art. 37, se busca incentivar la produccién nacional y la optimizacion la prestacién de los
servicio de las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos grabables, Por lo que se
redujo de manera progresiva la tasa de impuesto a la renta al 22%. Para el afio 2010 la
tasa de impuesto a la renta para sociedades es de 25%, para el 2011 de 24%, para
periodo fiscal del 2012 sera el 23% y para el afio 2013 sera de 22%.
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20108 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

31/12/2012 31/12/2011

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS-RELACIONADAS $ 239,052.49 $ 134,699.27
TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS-RELACIONADAS  $ 239,052.49 $ 134,699.27

Las cuentas por pagar relacionadas son las generadas entre esta compafia con
Laboratorios Rocnarf.

44 PATRIMONIO

301 CAPITAL
31/12/2012 31/12/2011
CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO $ 800.00 $ 800.00
TOTAL $ 800.00 $ 800.00
304 RESULTADOS ACUMULADOS
31/12/2012 31/12/2011
GANANCIAS/PERDIDAS ACUMULADAS $ (67,072.06)  $
TOTAL $ (67,072.06)  $ -
305 RESULTADOS DEL EJERCICIO
31/12/2012 31/12/2011
GANANCIA NETA DEL PERIODO $ (99,578.40) $  (67,072.06)
TOTAL $ (99,578.40) $  (67,072.06)
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