NEL ECUADOR §.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

sentinel Ecuador 5.4, anteriormente denominada Dentalnatwork red de servicios
dentales S A., fue constituida como saciedad bajo las leyes ecuatarianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 18 de octubre del 2010, Con fecha 23 de
junio det 2016, se inscribe en el Registro Marcantil & cambio de su denominaciin y
refortna de estatutos por Sentinel Ecuador 5.A. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito. La Centroladora final de la Compafiia es Grupo Futuro 5.A. GRUFUSA.

La principal actividad de la Compaiiia &3 la comercializacion de servicios de atengion,
cuidado vy salud dental en general, en forma directa o indirecta, dentro y fuera del pais.

La Compafiia mantiens la subsidiaria Sentinel Panama Services 5.4, con uha
participacion accionaria del 100%. La subsidiaria esta domiciliada en Panama y
desarrolla la misma actividad de Sentinel Ecuador 5.4,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2618, el personal tetal de la Compafia alcanza los 20 y 18
emplaados, respectivamente,

La informacién contanida en esios estados financieros es responsabilidad de la Gerencla
de ta Compahia,

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Impacto de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 Arrendamiento

En ef afig en curse, la Compaiia ha aplicado la NIF 16 Arrendamientos (emitlida
por el JASE en enero de 2016) que es efectiva para perigdos anvales gue
comlenzan en o a partir de! 1 de enero de 2619,

La NIIF 16 introduce requisitas nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambins significativos en |a
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre arrendamiento
operativu vy financierno, ¥ estableciendo el reconocimiento de un activa por dereche
de uso y un pasive por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellas que se consideren de corto olazo o de
activos de bajo valor. £n contraste a |a contabilidad del arrendatacio, los
requerimientos para el arrendador perrmanecen significativamente sin cambios.
Los detales para lgs nuevos requerimientos se describen en 1a nota 3. B impacto
inicial de la adapcidn de la NIIF 16 en tos estados financieros de la Compafia se
describe a continuacidn.

La fecha de aplicacion inlcial de la NITF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de
2019,
- q -

a) Impacto de Ia nueve definicién de arrendamientg

La Compafiia ha determinado aplicar la solucidn practica disponible para la
transicion a la NIIF 16 para na revalorar 5i un contrato es o contiene un
arrendamiento, Por lo tanto, la definicion de un arrendamiento cenforme a la NIC
17 y la CINIIF 4 continda aplicandose & los contratos suscritos o modificados
previo al 1 de enere de 2019,

El cambio an la definicidn de un arrendamiento principalmente se refiere al
corcepto de control. La NITF 16 determina si un contratu contiene un
arrendamienty an ‘uncion de sl el cliente tiere derecho a controlar el uso de un
active identificads, por un periodo de tlempo, a cambio de una contraprestacion.
Esto cantrasta con &l enfogue de “riesgos y beneficies” de |la NIC 17 y de la CINIIF
4.

La Compafia aplica la definicidn de un arrendamienta y fas guias relacionadas
delineadas an ks NITF 16 a todas las contratos suscritos o modificades er o partir
del 1 de energ de 2019. Para la adopcidn inicial de NIIF 16, 1a Compafiia llevé &
rabo un proyecto de implementacidin, que reveld que la nueva definicidn de
arrendamiento bajo MIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la Compafifa,

b) Impacto en fa cortakilidad del arrendaiarly

La NIIF 16 cambia la furma en gue la Compafiia contabiliza los arrendarnientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cugles se mantanian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la Compaiia:

a) Reconace los activos por derecho de uso v los pasives por arrendamiento en e
estado de gituacton financlera, medido inicialmente al valor presente de la serla
de pagos por arrendamiente futures, con el activa por derecho de uso sjustade
por & valor de cualguier page de arrendarmiento pre pagado o acumulado de
acuerdn con |z KIIF 16: CB (b).

b} Reconece la depreciacién de les activos por derecho de usc y el Interés
generado por lus pasivos por arrendamiento en el estads de resultado integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de las
actividades de financiamiente] v a interés {prasentado dentro de tas
actividades de financiamianto) en el estado de flujos de efectivo.

Log incentivos en arrendamientos {por ejermplo, periodos libres de renta) se
reconneen en la medician inicial como parte de las activos por derechos de uso y
los pasivos par arrendamienta, anteriormente bajo NIC 17 se generaba al
reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizade comao una
reguccidn de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo et método de linea
recta.

Bajo NIIF 18, los actives por derechos de wso se prueban por deteriore confurme a
la NIC 36,
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2.2

Financi [} dicacign inicial e ia NITF z23

La Compafia amienda oficinas a una compafila relacionada. El plaza promedio de
arrendamiento es de 5 afios. Posterior a la Fecha de aplicacidn inicial, la Compadia
na tuve adiciones de activos por derechos e uso,

Las obligacionas de ia Compafia estdn aseguradas por el titulo del arrendador de
los activos arrendados en dicho contrato.

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a
US528 mil.

La tasa incremental aplicada al pasivo per arrendamientos reconocido en ef estado
de situacién financizra al 1 de enero de 2019 es del 5.76%.

La aplicacidn inicial de fa NIIF 1€ a arrendamientss previamente clasificados cormo
arrendamientos operativos bajo la 1AS 17 resultaren en el reconodmiento de un active
por derecho de uso y un pasivo por arrendamisnte de $109 mil respectivamente,
También resultd en un aumento en |a depreciacion por $23 mil y un auments en los
gastos par intereses por $9 mil.

a) I ‘o 1t . I Jaaulisacidn inicial de | 23

CINIIF 23 establece caomo determinar la poesiclon fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a {os tratamientos sobre Impuestos a tas ganancias. La
interpretacion requiere;

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
COMo grapo; ¥

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamlentn fiscal
insierto utilizado, o propueste a urilizarse, por una entidad en sus declaraclones
te impuestos a fas ganancias: oEn case afirmativo, se debe determinar |a
posicidn fiscal contable de manera consistente con el tratamiento fiseal utllizado
en las declaraciones de impueste sobre la renta.

. En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la Incertidumbre en la
determinacidn de la posicidn fiscal contable utilizando & monts mas probable o
el método del valor esperado.

Impacto de |2 aplicacién de otras modificaciones a las Normhas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos gue comiencen
en o después deol 1 de enero de 2019

En el afio en 2019, la Compania adopté una serie de rmodificaciones a fas Normas e
Interpretaciones NLIF emilidas por &l IASB. Su adopcidn no ha tenido ningln
‘mpacto material en las revelaciones o en los saldos de los estados financieros de
la Compafiia,

NIF Tityh

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a Iz NIC 12 Impuesto & fas
panancias, NIC 23 Custos por préstamos, NIIF
3 Combinaciones de negocios e NIIF i1
Acuerdos Conjuntos

IFRIC 23 Incertidumbre en ef tratamiento de impuestas a
las ganancias
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Normas NIIF nuavas y revisadas que atin o son efectivas:

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, fa Compifiiz no ha
aplicado las siguientes Normas MIIF nuevas y revisadas gque se han emitido pero
que alni no estan vigentes:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulg 2n o despues de
Modificaciones a NIC 1 Definicidn de materiaiidad Enero 1, 2020

Y NIC 8
Marco conceptual Marco Conceptual de las NIIF Enem 1, 2020
NIIF 17 Coniratos de Segurg Enero 1, 2021

Modiflcaclones a NIC 1 y NIC 8 Definicldn de materialldad:

Las modificaciones tieren el objetivo de simnplificar 1a daetinician de materialidad
contanida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialldad en las Nermas NIIF. Bl concepto de
pscurecer informacion material con infermacién inmaterial se ha incluide en la
nueva detinicidn.

Et limite para la materialidad influyenta para los usuarios se ha cambiade de
“podrian influir® & “podria esperarse raronsbtements que influyan”.

La definici¢gn de materialidad en la NIC B ha sido reempiazada por una referencia a
la definicidén de materlalidad en la NIC 1. Ademas, el TASB maodificd otras norrnas y
el marco conceptual gue contenian una defirician de materlalidad o referencia al
térming materialidad pera garantizar |a consistencia,

|.a modificacidn se apiicard prospectivarmente para periodos de reporte que
comlencen en o después del 1 de enera de 2020, con aplicacién anticipada
parmitida.

La Administracidn de la Compafia anticipa gue k3 aplicacion de estas
modificaciones no tendrd un impacto en los estados financieros.

Marco Conceptual de las HNormas NIIF:

Jute con el Marcn Conceptual revisadao, que entrd en vigor en su pablicacion el 29
de marzp de 2018, el TASB también emitld las modificaciones a las raferencias al
Marco Conceptuai de las Normas NIIF, El documento contiene modificaclones para
lag MIIF 2, 3, & v 14, las NIC 1, 8, 34, 37 v 38, las CINIIF 12, 19, 20, 22 y 1a 5IC
32.

Sin embargg, ne tedas las modificaciones actualizad a los pranunciarmisntos
respecty a las referencias al marco conceptual de manera que s¢ refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solu se aclualizan para indicar a
cuél version se refierer {al Marco T1ASC adoptado por el IASE en 2001, el Marcy
IASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nueves definiciones desarrolladas en el Marco
Canceptual revisado.
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Las madificaclongs, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
perindos anuales gue comiencan en o despues del 1 de enero de 2024, con
adopeidn anticizada permitida,

La Administracion de la Compahia anticipa que 2 aplicacion de estas
modificaciones ro tendra un impacto en los estades financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro:

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiente, medicion, preseatacidn
y divulgacidn de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de
SegLIrs.

La NITF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de
sequro con caracteristicas de participacion directa, que se describe coma el
Enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se cumplen clertos
criterios al medir |2 responsabilidad de la cobertura restante mediante el método
de aslgnacion de primas.

Et modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el manto, el tiempo
y la incertidumbre de ios flujos de efecbivo futuros y medird explicitamente el costo
de esa incertidumbre, toma en cuenta 1as tasas de interes del mercado v et
Impacto de las gpciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efactiva para los periodas anuales que comianzan el 1 de enero de
2021 o después, con aplicaclon anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente
a menos que na sea factible, en cuyo caso se aplica el enfugque retrospectiva
rmodificado o el enfogue de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF
17 aborda las preocupaciones y dificultades de implementacion que se identficaron
después de |a publicacion de |a NIIF 17. Uno de los principales cambios aropuestas
es el aplazamiento de 1a fecha de aplicaclén Inicial de la NIIF 17 par un afio, a los
pericdos de reporte que inlcien a1 o después del 1 de enera de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicidn, {a fecha de fa aplicacisn inicial 25 el

comlenzo del periodo de informe ahual en el que |2 entidad aplice ta Morma par

primara vez v, la fecha de transicion es &l comienzo del perigdo inmediatamente
anterier & |a facha de 1a aplicacidn inicial.

La Administracidn de la Cormpafiia concidera gue no tendra un impacto en Jos EEFF
separados,; para proporcionar una estimacion razonable de este efecto se realizara
un analisis detallado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Bases de preparacién de los estados financieros - Los estadus financierus de
Sentinel S.A., han side preparados conslderando la establecido en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIEF} que han sido adoptadas en
Ecuader y, a partir del afia 2017, con tas instrucciones emitidas por 1a
Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros que establecen el uso de las
tasas de intenés de fos bonos corporativas emitidos en el Ecuador para la
estimacién y registro de las provisiores de jubilacion patronal y desahucio. La MC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de energ del 2016,
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3.3

establece gue para {2 estimacion de dichas provisiones se deben conslderar fas
tasas de rendimients de los bonps corporativos de alta calidad emitides en un
mercado amplig ¥ en la misma moneda v plazo en gue se liguidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros han sida preparades sobre |2 base del costo histarico tal
corno 5= explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generatmente en el valer razanabte de la
contraprestacion entregada a cambio de blenes y servicios,

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valgr
pagado para transferir un pasivo entre participantes de an mercado en la fecha de
valoracidn, indzpendientemente de si ese precio es directamente observatie o
estimado utilizando otra técnica de valeracian, Al estimar | vaior razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo fue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.5.
dolaras excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados Mnancieros:

Monwda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddiar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacidn en gl
Ecuador,

Efectivo y sguivalentes de efective - Incluyve aguellos actives Fnancieras
tiguidas, depdsitas o inversiones financieras {iguidas, gua se pueden transformar
ripidaments en efectivo.

Muebles, mejoras y equipos

3.4.1 Meadicién en of to del reconocimiento - Las partldas de
muebles, mejoras vy equipos se miden Inicialmente por su costo.

El costo de muebles, mejoras y equipos comprende su precio de
adguisicidn mas tedos los costos directamente relacionadas can la
ubicacidn ¥ la puesta en condiciones de funcionamisnto.

3.4.2 Medicign posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento
inicial, los muebles, mejoras ¥ equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe 2cumulado de las perdidas de
daterigre de valor.

3.4.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de muebles, majoras
v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
(til estirmada es revisada al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,
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3.5

A continuacian, se presentan las principales partidas de muebles, mejoras
¥ etuipes ¥ ias vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

itamn Wida (itil {en afios)
Muebles y equipas 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 5

3.4.4 Retire o venla de muebles, mejoras y equipoes - L utilidad o pérdida
gue surja del retiro ¢ venta de uni partida de muebles, mejoras ¥ equipes
es calculada como la diferencia entre ef precio de venta vy el valor en
libros del activo v reconocida en resultados.

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos en forma spparada se
miden inicialmente al costo. Despues del reconacimienta inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pértida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos
intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas (tiles
econormicas, y sa revisan para determinar 51 tuvieron algan deteriors det valor en
la medida en que exista algin indicio de gue el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. El perfodo y e método de amartizacidn para un activo
intangible con una vida Ot finita se revisan al menos al cierre de cada periodo
sobre e} que se informa. {os cambios en la vida Otil esperada o el patron esperado
de consuma del activo se cantabitizan al modificarse el periode o e mélodao de
amortizacién, segin corresponda, v se traten comao cambios en las estimacionas
contables. Ef gasto por amortizacian de activos intangibles con vidas Otiles finitas
se reconoce en e estado de resultades integrales en la categoria de gastos que
resulte mds coherente can la funcién de dichas activos intangibles.

3.5.1 Deterioro del vafor de Jos actives tangibles e intangibles - Al final
de cada perloda sehre &l cual se informa, l2 Compafiia evalia fos importes
en libros de sus activos tangibles e intanglbles a fin de determinar si
existe un irdicativa de gue estos activas han sufrido alguna perdida par
deteripra de valor. En tal case, se calcula el importe recuperable del
activa a fin de determinar el aicance de la pérdida por deterioro de valor
(de haber alguna). Cuando el active no genera Rujos de efectivo gue
sean ingdependientes de gtros activos, la Compafia caleula &l importe
recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicha
activo. Cuando se identifica una hase razonabie y consistente de
distribucidn, los actives comunes 00 tambien asignadoes a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequenc
de unidades generadoras de afective para los cuales se puede icentificar
una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el maygr entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontades del vator presente utilizando vna tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valpr temporal del dinera y los tlesgos especificos para el active para fos cuales no
se han ajustado los estimadas de fujo de efective futuros,
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3.6

3.7

Si el importe recuperable de un activo (o unidad gereradura de efectivo) calculado
as menor gue sy importe en libros, el importe en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su irmporte recuperabie. Las perdidas por
deteriare de valor se reconncen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si ef activo se registra a un importe revaluado, en cuyo case se debe considerar la
peardida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacién,

Cuando una pérdida por deteriaro de vator es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
revisade de su imposte recuperable, de tal manera gue el imporle en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria caiculado si no sa
hubiera reconocido la pérdida par deterioro de valor para dicho active {o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automdaticamente en el resultado del periodn,
salve si el activo correspondients se registra afl monte revaluado, en cuyao caso el
reverso de |la perdida por deterioro de valor se maneja coma un aumento en |z
revaluacion,

Inversion en subsgsidiaria - Las NIIF reguieren que 1as inversiones en subsidiarias
se presenten consolidadas con la matrlz en los estados financieros consolidados,
5in embargo los estados financieros de Sentinel Ecuador 5.4, no 5@ prasentan
consolidados con su subsidiaria, en razén de gue la Compafia al ser una
subsidlaria de Medysistemy Holding 5.A., los estados financieros de Sentine|
Ecuador S.A. serén incorporados en |os estados fhancieros consolidados de su
cormtrpladora.

Soh subsitiarias aguellas entidades gue estan cantrolagas por la Compaftia, Una
compaiiia controla @ sus subsidiarias cuando estd expuesta, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en las subsldlariag y tiene 1a
capacidad de influir en 2505 rendimlentos a través de su poder sobre déstas. Con
facha 22 de diciembre del 2016, ta Compafiia cornprd el 100% del paguete
accionaric de la empresa Santirel Panarma Sarvices S,A, domiciliada en Panama,
por un valar de US$10 mil, dividido en 10,000 acciones con un valor nominal de
Uss1 détar. Debido a que las operaciones en Sentinel Panamd Services $5.A. no
generaron lus flujos esperados, en el afio 2017 fa Compafila reconocia en
resultades, una pérdida por deteriors de US$620 mil. Al 31 de diciembre de 2019,
la Administracion se encuentra evaluando 1a continuldad de las operaciunes de
dicha subsidiaria.

En los estados financieros, la Compafiia mide su inversidn en subsidiacia al costo.

Deterioro def valor de las inversi en acck - al final de cada pericdo,
la Compaiiz evalla los valores en libros de sus invaersiones en acciones a fin de
determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrldo alguna pérdida
pur deterioro. En tal case, se caleula el importe recuperable del activo o unidad
generadgrs de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriorg
{de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterigro es revertida, el valor en libros del activo

aumenta al valor estimado revisade de su importe recuperabie, de tal manera gue
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculade
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3.8

si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriora para dicho activo en afios
anteriores.

Impuestos - E| gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferida,

A.8.1 Impuesto corriente - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante et afio, La utilidad gravable difiere de la utilicad
contable, debido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas gue no serdn gravables o deducibles. £} pasivo de
la Compafila por concepto del impuesto corriente se caleule wkilizando tas
rasas [scales eprobadas at final de cada periodo.

Se reconoce una provislon para aguellos asuntos para los cuales
determinar el impuesto a pagar es incierta, pero se considera probable
gue habra una futura salida de fondos hacia 1a autoridad fiscal. Las
praviziones se miden a i3 mejor estimacion de la cantidad que se espera
sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de lus profesionales de
impuestos dentro de |a Compafia sapertado por experencia previa en
situaciones similares y, en ciertos casos, basado &n la apinidn de asesores
fiscales ‘ndependientes.

3.8.2 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de lus activos v pasivos incluidos en
s estades financieros y sus hases Ascales. Un pasivo por impuesto
diferida se reconnce generalmente para todas las diferenclas temporarias
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconnce por todas las
diferencias termmporarias deduribles, en la medida en que resuite probable
fue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
se podira cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
paszivos no s reconocen si ias diferenclias temporarias surgen det
reconocimiento inicial (distintg 2i de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni |2 contable. Ademds, i0s pasivos por impuesto diferida no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El imparte en libros de un activo por impuestos diferides debe someterse
a revisldn al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
reducir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente
utllidad gravable ftributarial, en el futuro, como para permitir que se
recupere i3 totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el
aciivo se realice o el pasivo se cancele, baséndgse en las tasas (y layas
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo gue se informa.

La medicion de Ios pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferides reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian
de {a forma en gue la entidad espera, al final del perivdo sabre el gque s
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestas diferidos si, ¥ solo sl tiezne reconocido legalmente el derechn de
compensarios, fremte a la misma autoridad fiscal, las importes
reconocidos en esas partidas ¥ |a Compafia tiene la intencidn de liguidar
s5U5 activos ¥ pasivos Corno netos.

3.9 Provisiopes - Se reconocen cuando |a Compafila tiene una obligacidon presente
(ya sea lagat o implicita) como resultadc de un suceso pasade, es prabable que la
Compaiila tenga gue desprenderse de recursas que thcargoren beneficios
econdmicos, para cancelar ia obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacidn.

El importe regonecido como provision debe ser la rejor estimacidn del desembaolso
necesaric para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta fos riesgos v las incertidurrbres correspondientes, Cuando se mitde una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacidn presernte,
su imparte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valer del dinero en el tiempo es material ).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos tos beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma
un acktive si es virtualmente segurp gue e reclbird el desambolso v el monte de la
cuenta por caobrar puede ser medido con fabilidad.

3.10 Aplicacién de la NIIF 4 - La Compafia realize el anélisis de sus contratos de
atencign odonkel6gica que mantiene con sus clientes y determind, corsiderando las
condiciones incluldas en dichos contratos, que la medicién de los activas y pasivos
relacionados con s mismos se efectuard conforme jo establecido en la NIIF 4, La
principal politica contable adeoptada por la Compafia bajo esta norma se resume a
continuacian;

3.10.1 Evaluacién de la adecuacién de pasivos - La Compafiia evallia al
rierre de los estados financieros |a adecuacion de |os pasivos por los
contratas de atencidn adontalogica que mantiene vigentes, utiiizando las
estimacionas actualas de lus flujos de efeclivo futurcs producto de estos
cuntratos. S/ la evaluacidn reflela que &l importe en libros de sus pasivos
por contratas de atencidn udontolbgica no es adecuato, el impotte total
de la deficiencia se reconoce en resultades. Lo referide evaluacidn no
determind deficiencias en las provisiones registradas por la Compafia,
relacionados con todos lus contratos vigentes at cierre del ejercicio.

3.11 Beneficios 2 empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubjlacién patronal y banificacion por
desahucio - El costo de tos beneficios definidos (jubilacidn patranal y
bonificacién por desahucio) es determinada utitizanda el Métado de la
Unidad ¢e Crédito Proyectada, con valoraciones actuarizles reallzadas al
final de cada periodo.

Los coslos por servicio presente v futuro se reconocen en el resultado del

afo en el que se generan, asi como el Interas financiero generada por la
ubligacién de beneficio definida.
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3.11.2

3.11.3

3.12.1

Las ganancias y pérdidas actuariates y otras remediclones de los activos
del plan (en caso de existlr) se reconocen en el estado de situacion
financiera con carga o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimients de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
perioda, Las remedicianes incluidas en el atro resultado integral no son
reclasificadas postariormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos an las resultados del ejercicio cuando ta medificacion o
reduccidn del ptan ocurre, o cuando la Compafia recanoce los costas de
restructuracién relacionades o lus beneficios de terminacidn, lo gque ocurra
primero.

Otros beneffclox de corto plazo - Se reconoce un pasive por los
beneficios acumulados a favor de las ernpleados con respectu a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
perioda 2n el que el empleade proparciena e servicio relacionadn por at
valor de los beneficios gue se espera recibir a cambio de ese serviciv. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corte plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
cétculo de cada beneficic.

Participacion a empleados - La Compaiila reconoce un pasiva y un
gasto por la participacion de los empleados en las utildades de la
Compefila. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidedes
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerds con disposiciones
legales.

3.12 Arrendamientes

La Compadia como arrendataria - La Compafiia evalila si un contrate
contiene un arrendarniento en su origen. La Compafiia reconace un activo
por derechos de uso y un pasivo por arrendamienio correspondiente
respacto @ todos los conlratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plaze (plazo de 12
meses o menos) y los de activos de bajo valgr. Para estos
arrendamientos, la Compafiia reconoce tos pagos de tenta como un gasto
ope=rative bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia
del arrendamiente, a menos gue ofro meétade sea mas representativo del
patron del tiempo en que los beneficios econdmicos proveniente del
consumo de {os actives arrendados,

El pasive por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de renta que ne sean pagados en la fecha de inicio, descontado
por {a tasa implicita en el contratn. 5 esta tasa no puede ser facilmente
deterrinada, la Entidad utiliza tasas incrementales,

l.os pagos de renta incluidos en la medicidn del pasive por arrendamiantg
consisten en:

. Pages de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menas
tualquier incentive por arrendamiento recibido;

- 1% -

. Pagoz de renta variables gue dependen de un Indice o tasa,
inicialmente medidos usando &l indice o tasa en la fecha de inicio,

. El monte esperado & pagarse por el arrendatario bajo garantias de
valor residual;

. El precio de ejercicia de opciones de compra, si el arrendatario esta
razonablemente certere de ejercitar las opciones; y

. Pagos par penalizaciones resultantes de la terminacion del
arrendarniento, st el pericdo del arendamiento refleja el ejercicio de
una opcion de terminacipn del arreadarniento.

El pasivo por arrendamients se presenta como un concepto separado en
al estado de situacién financiera.

E! pasivo por arrendamients es medido subsecuantemente con el
aumento del valor en libros para refiejar tos intereses devengados por el
pasivo por arrendamiento (usande el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libras para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compafiia revalla el pasiva por arrendamiento (v realiza =) ajuste
correspondiente al activa por derechos de uso relacionada) siempre que;

. El piazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias det arrendamientu resultando en un
cambio en la evaluacién del ejercicio de epcidn de compra, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es medido descontandao fos pagos de
renta actuslizades usando una tasa de descuento actualizada,

. Los pagos de renta se modifican corro censecuencia de cambios en
Indices o tasa o un cambio en el pago esperada bajo un valor residoat
garantizado, en cuyos casos ef pasive por arrendamiento se revalia
descontandp tos pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa
de descuento (a menos que el cambic en los pagos de renta se deba a
un cambio en una tasa de interds variable, en cuyo caso s& usa una
tasa de dascuento actualizada).

« Un contrzto de arrendamiento se modifique y la modificacion del
arrerdamienta no g8 contabilice comao un arrendarmiente separado, &n
cuye caso el pasivo por arrendamiento se revalda baséndos= en el
plazy del arrendamiento del arrendamlente modificade, descontando
fos payos de renta actualizedos usancdo una tasa de descusnta
actualizada 2 la fecha de entrada en vigor de la modificacian,

Los activos por derechos de yso consisten en la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento cormespondiente, los pagos de renta realizados en g
antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamients
recibido ¥ cualguier costo inicial directs. La valuacion subsecuvente es al
costo menos la depreciacien acumutado v perdidas par deterioro,

5i la Compafiia incurre en una obligacion surgida de costes de
desmantelar y rermover Un active arrendado, restaurar el ligar en el cual
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3.13

3.14

3.15

esta tocalizado o restaurar el activo subyacente a la condicion reguerida
por los rmines y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una
provision medida conforme a la 1AS 37. En ta medida en que los costos se
relacionen a un activo por derechos de uso, 1os costos son incluidos en e
activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se
incurran para generar inventarios.

Los activas por derechos de uso se deprecian sobre el petiodo gue resulte
rmas corbo entre of periode del arrendamiento v la vida Jtil del active
subyacente, Siun arrendamiente trensfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la
Compafia planea gjercer una opcion de compra, el activo por derechos de
Luso se depraciard sebre la vida Otil. La depreciacidn comienza en la fecha
He inicio det arrendamiento.

Las activos por derechos de uso son presentados como un concepto
separade en el estado de situacién financiera.

La Compaiita aplica MIC 36 para detenmninar si up active por derechos de
uso estd detariorade y concablliza cualquier pérdida por detarioro
identifcada como se describe en fa politica de “"Mugbles ¥ equipo™.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o
tagsa, no son incluidos en la mediclon del pasivo por arrendamiento y del
active por derechgs de uso, Los pagos relacionados sunh reconocides come
un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicion que
desencadena los pagos ¥ soh incluides en el estado de resultado inteqgral.

Comio expedients practico, la NIIF 16 permite no separar los companentes de no
arrendamiento y en su lugar contabilizar cualquier arrendamlento y sus
camponentes de no arrendamientos aspciados come un solo acuerde. La Compaiiia
no ha utilizado este expadiente prictico. Para contratos que contienen
camponentes de arrendamients ¥ uno o Mas companentes de arrendamiento 0 de
no arrendamiento adicianales, la Compafia asigna la consideraclon del ontrato a
cada componente de arrendamiento bajo el métoda del precio relativo de venta
Independianta del componente de arrendamiento y precio relative de venta
independiente agregada para todes 105 componentes de no arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimado de
cualquier descuenta, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Los ingresos comprenden el valor de la vanta de servicios tales cama: o3
planes de servicios médicos adontologicos prestados a les canales de venta en
base a los convenias firmados entre las partes. Se reconocen cuando su importe
se puede medir confiablemente y es probable gue bereficios econdmlcas fluyan a
la entidad en el futuro.

Costos ¥y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida que son incurrides, independientemente de (& fecha en gue se
haya realiizado el pago, vy se registran en el pericdo en ¢! que se conocen.

Comp itn de saldos y tr clones - Corto norma general en los

estadgs financierus no se compensan los activos y pasivos, tampoco tos ingresos y
gastos, salvo aquelios rasos en los gque la compensacion sea requerida o permitida
pur alguna norma ¥y esta presentacion sea el reflejo de la esercia de ta transaccionr,
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3.16

3.17

Loz ingresas y gastos con orlgen en transacciones gue, contractualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Cormpadiz tlene la
intencian de liquidar par su importe neto o de reaiizar el active y proceder al paga
del pasive de forma simuitdnea, se presentan netos en resultados.

Instrimentos financieras - Los activos y pasivas financieros se reconocen
cuando fa Compahia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales det
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasives financieros (distintos a los actlvos y pagives financieros
designados al valor razonable con cambie en los resultadns) se agregan o deducen
del valor razonahle de |os activos o pasives financigres, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adguisicién de actives o pasivos financieros designadoes a! valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediata en el resultado
oel perindo.

Activos financleros - La Compafia clasifica sus activos financieros er las
sigubentes categorias: cuentas por cobrar comerclales, otras cuentas por cobrar y
otros activas financieros. La clasificacion depende de la naturaleza v del propdsito
da los activos financigros vy se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieras son reconocides y
dadas de baja a la fecha de la transacckén. Las compras o ventas regulares can
todas aqualias compras o ventas de actives financleros que requieren |B entrega de
activos dentro del marce de tiempo establecido per una regulacion o acuerdo en e
mercado.

Estos actlvos financleros se presentan en activos no corrientes, excento aquellos
con vencimientos ariginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha det estado de
sltuacion financiera, que se clasifican como actives corrientes,

3.17.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activps finoncleros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en uh rmercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
medidas al costo amortizado usando el métado de |2 tasa de interés
efectiva, menoas cualguier deterioro del valer. Los ingresas por intereses
se reconocen aplicando ia tasa de interés efectiva excepto por las cuentas
poar cobrar 2 corto plazo cuando el interés resulte inmatarjal.

3.17.2 Dwuteriore de activos financleros - Los activos financiercs distintos a
aquellus designados al valor razonable con cambios en los resultades son
probados por deterioro de valor al final de cada perindo sohre el cual se
infgrma. Un activo financiero estard deteriorads cuando exista evidencia
chjetiva del deteriorg como conseruencia de ung 0 Mas eventos gue
hayan ocurrido después del recanocimiento inicial del activa v los flujos
dle efectivo fuluros estimados del activo finenciers se han visko afactados.

Para ciertas categorias de activos financizros, como cuentas por cobrar
comerciales, un activo cuyo deteriero no ha sido evaluado
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individualmente y es evaluarta por deteriore sobre una base colactiva.
Entre |a evidencia objetiva de que una carters de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compaiiia con respectn al cobro de los pagos, un incremento en el
nimern de pagas atrasades en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de S0 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacicnales qua sa relacionen con et
incumplimiente en los pagos.

Para log activos financieros registrados al costo amertizado, ef importe de
la perdida por deteriora de vabor es la diferencia entre el importe en libros
y el valar presente de los flujos futurus estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del actlve financiero,

El importe en libros del active financiera se reduce por la pérdida por
aeteriore de valar directamente para todos los actives financierns excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce & través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se eliming contra la
cuenta de provisidn. La recuperacion pusterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en gl Importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resuitado del periodo.

3.17.3 Baja da un activo financiero - La Compaiiia der? de baja un active
financlers Unicamentie cuande expiren fos derechos contraciuales sohre
los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustanciat los riesgos y beneficios inherentes a !a propiedad del activa
financiers a otra ertidad. Si ta Compafla no transfiere ni retiene
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad y
eontinta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en al activo y ta obligacidn asociada por los
valores que tendria que pagar. 5l la Compatiia retiene sustancialmenta
todos los riesgos y vantajas inherentes a {a propledad de un activo
financierg transferido, la Compaiila continuara reconoclendo el activo
fnanciers y también reconocerd un préstame garantizado de forma
colateral por los Ingresos recibidas,

3.18 Pasivos Mnancieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasive cortlente
& menos que |2 Compafiia tenga derecho incondicional de diferlr el page de ta
obligacién por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacién
lnanciersa.

3.18.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerckales v otras cuentas por pagar se miden
postarlormente al costo amortizade usande & método de |a tasa de
interds efectiva,

£l método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlcuto del costo
amorlizado de un pasivo financiero y de imputacian del gasto fnancieru a
lo latgo del pericdo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala evactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que
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4,

forman parte de la tasa de interés efectiva, 1us costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a 1o largo de la vida esperada del
pasivo financiern (o, cuando sea adecuado), en un pericdo Mmas corte con

el importe neto en Hbros en el memento de reconacimignto inicial.

3.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Cormpadia dard de baja en cuenta un

pasivo financiern si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros def
pasziva finandiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar

se reconoce en el resuitado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las puliticas contables de la Compaiiz, gue se describen en fa nota 2,

la Administracién estd ehligada a efectuar juicios (que no sezn los que invelucran

estimaciones? que kengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sohre los valores en libros de los activos y pasivas que no
son facilmente determinables, Las estimaciones y supoestos asociaros se basan en la
expetiencia histdrica y otros factores que se consideran retevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimacionas,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estinaciones cantables son reconocidas en el peripdo en gue se revisa la
estimacion, si la reviston afecta solo a ese periodo, o en el perindo de la revisioh y las

perfodos futuros sf ka revisidn afecta & tos periodos ectuales y futuros,

Fuentes clave para las estimaciones

Las supasiciones clave sobre el futuro y obras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el perinde que s2 informa Gue pusde tener un riesga importante de

vausar un ajuste materlal a los saldos en iibros de los activas y pagivos dentro de

praximo ejercicio, se discuten a cantinuacion:

4.1 Deteriora de activos - A la fecha de cierre de cada periado, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si

existe algln indicio de gue dichos actives hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de gue exista algdn indicio se realiza una estimacidn del Importe
recuperable de dicho activo. S| se trata de actives identificables que no generan
flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperakilidad de la unidad

generadora de efective a la gque pertenece el active.

Las pérgidas por deteriors reconocidas en un activo en periodos anterlores son

revertidas cuando se praduce un cambio en las estimaciones sobre su importe

recuperable incremnentando el valor del active con abong a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse recenocldo 1a pérdida

por deteriaro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la

abligacidn por baneficios definidos - Las obligaciones pur prestacienes de

banaficios defin‘des de a Compania se descusntpn a una tasa establecida utilizando
como referencia Ins rendimigntos del mercade, al cierre del afo, cormespondiente a
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bonns empresariales de alta catidad en le maneda en la que se pagaran Ios
beneficios. Se reguiere un juicio significalivo gl establecer los criterios para bonos o
ser incluidos en ta poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiente. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos induyen el
tamafio de 1a emisidn de los honeos carporativos, calificacion de fos boros y ka
identificacion de los valores stipicos que 5e excluyen. Esta prasuncién es
considerada una fuents de incertidurnbre an la esfimacion debido a que pequelfios
cambios podriar significar un efacto importante an los estados financieros. En el
afo 2018, los cdlculos actuariales consideraron une tasa de descuento an Funcién a
la curva de rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporatives de
Ecuador.

4.3 Estlmacién de vidas titlles de muebies, meforas y equipos - La estimacion de
las vidas atiles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la
Nata {3.4.3).

4.4 Impuesto 2 ia renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
ia base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3ll2/1e 31712718
Caja 350 200
Bancas 425,588 365,960
Inversion temporal 100,000 PR
Total 525936 366,160

Iaversidn temporal - Corresponde un certificario de depdsito en Un banco local con
vencimiento en enerp del 2020 el cual gerera una tasa de Interés del 5.75%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

EXVEVIAN] 31/12418
Clientes locales 230,189 265,996
Prowvisign de cusntas incobrables 73 {17,988}
Total 156,252 248,008

En el afic 2019, ks Compafiia determind una provision para cusntas dudosas por US$23
mil correspondiente at 100% de los saldes de cartera con antigiiedad superior a 180
dias.

- 35 -

MUEEBELES, MEJORAS ¥ EQUIPOS

31/12/19
Cosio 382,850
Depreciacidn acumulada (226,900;
Total 456,050
Clasificacion,
Muebles ¥ enseres 62,871
Mejoras a propiedades arrendadas 54,111
Equipos de cormputo 39,058
Equipos de comunicacién ;
Tatal 156,040

Los movimientos de muebles, mejoras y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

Lz

347,658
(208,186

73,553
58,818
6,068
1,033

130,472
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Mejeras a
propiedades

Equipos de

fquipos de

Muebias y

enseres  arendadas

Costo:

285,213

83,097 9,294

109,197

83,625
44,730

Saldas al 31 de diciembre del 2017

107,200

62,470

Adquisiciones
Ajustes
Bajas

1,106
(15,680}
(30,775}
347,658

1,100

{3,183}

(11,917}

(28,393}

11,382}

82,815

52,875
{17,294}
118.396

Ventas

9,294

168,504

87,045

Saldos al 31 de dicembre del 2018

54,241

1,366

Adgquisiciones

Bajas

8,949}
382

_{L.B3%)

S50

9,294

169,870

85,390

Saldes al 31 de diciernbre defl 2019

(180,450)

(5,163;
(3,097}

(56,615)
(20,643)

]
i

{101,964)
(7,722)

(16,708}

Saldos af 31 de diciembre dei 2017

{39,398

(7,938)

Gasto por depreciacidn

Ajustas
Bajas

(641)
4,491

[641)
1,152

3,339

813
(208,185)

_,....-.\.7)

7813
(13,492)

Ventas

(76,747} (8,260}

(18,354)

(109,686)

Saldos al 31 de diciembre d=t 2018

(35,131)

(1,033}

{6,075}

(9,669)

85t0 par depreciacion

Ajustes
Bajas

(n

16,418
(226,900}

LY
(22,519}

{79,328) {9,254

(815,755}

Saldes al 31 de diciembre dat 2019

Saldos rietas al 31 de diciermbre del

196,050

g
i

2019
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8.

CUENTAS PUR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
cuenras por pagar comerciales:
Proveecores locales 76,559 316,451
Brovisiones por servicios de prestadores
médicas y otros L8400 _72.502
Total 132,839 388,853
IMPUESTODS
9.1 Activos y pasivas del afio corriente
3112119 31712718
Activos por impuestos corvientes:
Crédito tributacio de irnpueste a la renta
y tatal R 31,621
Pasivos por impuestos cortentes.
Impuesto of Valor Agregado - IVA por pagar 17 454
Retenciones ¢e Tmpuesto al Velor Agregade
VA por pagar 1,697
Retenciones en la fuante del impuesto a la
renta bor pagar 14,646 13,406
Impuesto ala renta por pagar 45,412
Total 81772 13,860

8.2

Conclliacidn tributaria - contable del Impuesta a 1a reata corrlente - Una
reconciliacidn entre la utilidad segdn estades financieros y el gasto por impuesto a

la renta corrienta es come sigue:

Afio terminade

31/12/19
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 428,436
Deducciones especiales (47,935)

Gastos no deducikles 114,007

Utilidad gravable 494,508
Impuesto a la renta causado (1) 123,827
Anticipo calculado {2) -
[mpuesto a la renta corrignte cargado

a resultados 123,627

31/12/18

250,530
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{1) De conformidad con disposicioses legales, el impuesto a la renta e
determina con |a tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

Para el afio fiscal 2019, el impuesta registrado en resultadas por US$124 mil
representa el impuesto a la rerta causade segln lo establecido en fa Ley de
Fomento Productivo publicada el 21 de Agasto del 2018,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autaridades
tributarias y son susceptibles de revisién 1as declaraciones de los afos 2016 al
2019.

9.3 Movimiento del crédito tributario [provision} de impuesto a la renta

31/312/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 31,621 79,755

Provision del afo (123,827) (B3,255)

Pagos efectuados 46,594 35,121

Saldos al fin del afp {45414 33821
1 - Corresponde al pago det anticipo de impuesto a la renta y

retengiones en la fuente.

9.4 Saldos de activas por impuestos diferides - Corresponde al active por
impuesto diferida por U5510,287 caiculado por concepto de provisiones de
jubifacion patronal y desahuclo.

9.5 Impiueste a la renta reconocido en resultados:

Afip terminado

31/12/19 3L/12/19
Utilidad segin estados financiergs antes de
impuesto a la renta 428,436 250,530
Gasto de impuestn a a renta 107,110 62,633
Deducciones especizles (11,584
Gastos no deducibles _28,501 _ 20622
Impuesto a la renta corriente 123,627 83,255
Impuesto a la renta diferido {4,414) (4,178}
Lmpuesto a la renta cargado 2 rasultados 119,213 73,077
Tasa efectiva de impuestos L N 4, ]
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Aspectos Tributarios:

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial a "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectes que apuntan a simphficar el sisterna tributario ¥ aumentar 105 ingresos
fiscales, y tiene vigencia & partir del 1 de enero de 2020.

n detalie de los principales camblos es como sigue:
Impuesto a la renta:
. fngresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto
a la renta, distribuidos a favor de sociedades v personas naturales no residentes en
Ecuador.

Los dividendos distribuidas a personas naturales o sociedades no residentes fistales en
Ecuador, estan sujetos a retencidn aplicanda (a tarifa general prevista para no
residentes

La capitalizacién de utifidades no seréd considerada distribucién de dividendos,

Si la sociedad que distrbuye el dividendo incutnple el deber de informer sobre su
composicion societarla, aplica la retencidn, sobre la parte correspandlente, con la
maxima tarifa de impueste a la renta oplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingreses de fuente ecuatorfana a las provisiones de jubilacian
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisidn.

« Degycciones

Para sociedades, excepto bancos, compeiiias aseguradaras y entidades del sector
Fnanciero de 1a Economia Popular v Solidaria, fa deducibilidad e intereses de créditos
externos se limita al 20% de la utilidad antes de 1a participacion a trabajadores,
intereses, depreciaciones y amortizacionas,

& partir 2021, se modifica {a deducibllidad de las provisiones para atender el pago de
cesahucic v de pensiones jubilares patronales, actuarlalmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionaies en ta materia,

Impueasto al valor agregado:

Se gravan con IVA las servicios digitales (prestados e contratados a través de internet],
cuyo hecho generador serd el momento del pago, El impertador de servicios digitales
serd quien asuma el IVA. Aplicable en 180 dias.

Se consideta heche generador del IVA a la comisién en los servicios de entrega y envio
de bienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten
setvicios digitales.
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10.

11.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados superores a US51,000,000 e el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
cantribucian nicz para los ejerciclos fiscates 2020, 2021 vy 2022, en funcidn de los
porcentajes establecidos en la Ley.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/319 31712418
Farticipacion a empleados 75,606 44,211
Beneficios sociales 22,474 21.786
Total 98,080 65,977

Participacion 8 empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utllidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacidn a
emaleados fueran como sigue:

Ao terminado

EXTAFIRE] 3208
Saldos al comienzo del afio 44,211 5,428
Provision del afo 75,606 44,211
Pagos efectuados {44.211) {5,428)
Saldos al fin del afp 25,006 44,211

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

l.a Compafia no esta obligada a la presentacién del anexe de operaciones con partes
refacionadas y de! informe integral de preclus de transferencia por nu tener operaciones
vontempladas ni curnplir con las condicionas especifleadas en el siguisnte articulo de la
resotucion 455 del SRI que se detalla & continuaciin:

“Ari. 3.- Operaciones no contempladas - Para efectos de calculzr el monto acumuladn
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo toma del irforme, se
sumaran los montos de aperaciones cod parkes relacianadas, sxcepto las que
rorrespondan a.

Aportes patrimoniales er efectivo, &n cdlares de los Estados Unidos de América;

Compensariones o reclasificacionss de cuentas contables de active, pasivo o

patrAronio, siempre que no afecten a resultados;

t) Pagos en efectivo, en ddlares de los Estadus Unidos de América, de rendirmientos
patrimaniales {dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialadas en los articulas 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Intema,

asi como actives, pasivas o egresas del sujeto pasivo imputables a la actividad

generadera de tales ingresos;

!
!

=
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e} Operaclones con entidades de derechn plbtico ecuatoriana o empresas plbficas
ecyatgrianas;

f1  Operacioness que estén cubiertas por una metodolugia aprobada via absolucidn de
consulta previz de valoracidn, Cuando se trate de operaciones entre partes
relacionadas tocales, este literal aplicara tarto para el sujeto pasivo gue presentd la
cansuita cameo para dichas partes relacionadas; vy,

g} Dperaciones con otras partes relacionadas locakes con referencia al pericdo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

« La parte relavionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones cbterga
ingresos provenientes de los casos sefizlados en los articulos 27 ¢ 21 de |a Ley
de Reglmen Tributario Interno; o

. El sujeto pasivo:

i. Declare yna base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

li. Haya aprovechado cualquier tipn de beneficlas o incentives tributatios,
incluidos los establecidos en el Codign Organics de |3 Produccion, Camercio e
Inversidn;

iii. Se acoja a {a reduccion de |a tarifa por reinversidn de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de uns Zona Especial de Desarratla
Econdmica;

v. Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursas naturates no

rengvables; o,
Tenga Litulares de derechos representativas de su capital gue sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales”.

Vi,

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINLDOS

31712018 31/12/18

Jubilacion patronal 43,286 35,282
Bonificacign pur desahuclo 22,869 21,351
Total Afdra 36,933

Jubllacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, ios
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o {nterrumplda, tendrdn derecho a ser jublladas per sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn da aflliados al Instituto
Ecuateriane de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con disposiciones legales la pensidn
de iuhilacion se determina siguiende las normas fiadas por el IESS para la jubilacion de
sus allliados, respectn de los coeficientes, timmpo de servicios y edad. Se considera
cotrio haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajedor
(+) 5% de! promedio de la remureracidn anuat percihida en los ltimos 5 afips,
multiplicado por los afos de servicio,

&1 valor obtenido la Compafiia tiene derecho a gue se le rebaje la suma total gue hubiers
depositado en el IESS ¢n concepto de aparte del empleadar o por fundo de reserva dej
mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de
jubilacién, ios valures gue par fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
emplzador o entregado al trabajador,
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Bonificacidon por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de 13 relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la (ltima remuneracion mensual
por cada uno de fog afos de servicio,

Los célculos actuariales del valor presente de lz obligacidn devengada por concepta de
beneficios definidos fuaron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente, El valor presente de las obtigaciones por concepto de benaficios definidas
y 105 costas del servicle actual y el costo def servicio anterior fueron catculados vtilizands
el métgdo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métoda los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula det
plan, de tal suerte gue Se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
setvicio, considerando el uso de hipitesis actuarlales para caloular el valor presente de
dichas beneficips. Estas hipdtesis refleian el valor de! dinero a través dei tiempo, el
incrernento salarial y las probabilidades de pago de estos berneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por 18 experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otre resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utllizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficlos definidos son la tasa de descuento, incremento salariasl
esperado y la mortalidad. €l andlisis de sensibilidad detallado a continuacion s& ha
desarrcllade an base a los cambios razonablermente posibles que se produzcan al finat
del periodo de referencia de Ios respactives supuestas.

El andlisi= de sensibilldad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razenablemente posibles que se produzcan al final del perioda de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuentn (aumentaria o disminuiria) en un 0.5% la obligacién por
haneficios defirldos disminuiria en US4$4,0D01 (aurmentarla en US4$4,354)],

Si lps incrementos salariales esperadas {aurmantarian ¢ disminuirian} en un 0.5% la
abligacién por heneficios definides se incrementarla en US$4,693 (disminuiria en
U544,336).

5l la tasa de rotacitn (aumentaria o disminuiria) en un 5% la obligacidn por beneficios
definidos disminuiria en US$64 (aumentaria en LIS$810).

El an#lisis de sensibilidad presentada anterforrnente puede no ser representativa de la
variacidn real en [as obiigaciones por beneficios definidos, va que es poco probable que
el carmbio en las hipdtesis se produzea en forms aislada unos de otres {algunos de los
supuestos puedan ser correlacionados), Es importante mencionar que, en el andtisis de
sensibilidad desarroliado, el valor presente de las nhligacianes por beneficios definides se
ralculd utilizando el método de erédito unitario proyectada, que es el mismo gue et
aplicado en el célculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de
situaeion financiera. Mo hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizades al eiaborar
el andlisis de sensibilidad respacto & afos anteriores.
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13

l.as presuncicnes principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

3112419 31/12/18
Tasa de descuento B2, 7,72
Tasa de increments salarial 3.004% 3.00%
Tasa de incremento de pansiones 1.50% 2.30%
Tasa de rofacidn 14.98% 15.23%

Los mevimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficivs definidos sun kos
sigulentes:

Jubilaclon patronal Pesahucia
Afo terminado Afio terminago
AL/248 J1A12A8 0 31712719
Saldos al camienzo del ario 35,282 25,874 21,351 15,941
(Cnsto por servicios corrientes 9,437 7,158 5,034 2,404
Costo por intereses 2,729 1,959 1,619 837
Pérdidas {ganancias) actuatriales {4,157) 3,522 {5,135 3,261
Beneficios pagades (1,0592)
Derducciones y liquidaciones
anticipadas - (3231) —_—
Saldos al final del afio 43,286 35,282 2,409 41,351

|.os importes reconocidos en los resuttados son Jus siguientes:

Afio terminado

317121012 31712418

Costo por servicios 14,471 9,562

Costo per intareses 4,343 2.798

Tetal reconocido en resultadoy 18,814 12,338
Ganancia (pérdida) actuarial y total

reconacido en el otro resuitado integral 9,492 {5.088)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gexiidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades da financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos rlesgos de
naturaleza financiara que pueden afectar de manera méas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerencia Financiera que evalda los mencionados

riesgos, determina su magnitud, progoene al Directerio medidas de mitigacion,
efecutar dichas medidas vy controlar su efectividad,
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13.2

A continuacidn, se presenta una deflnicion de los riesgos que enfrenta fa
Compahia, una caracterizacion y una descriprion de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso,

132.1.1 Riesgo en las tasas de Iinterds - La Compafiia no 58 encuentra
expuesto 2 riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia no
mantiene ahligaciones financieras.

13.1.2 Riesga de crédito - El riesgo de crédite se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpia con sus obligaciones coatractuaies resuitando en
una pérdida financiera para la Compaiifa. La Corpafila tiene una
mxposicién baja al riesgo de crédito debide a que mantiene una cariera de
clientes reducida de las cuales er sU mayuariz son sus partes relacianadas.
Para los clientes no relacionados hia adoptade una pelitica de evaluarian
de cllentes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
acasionada por {os incumplirmientss. La Compaiiia dnicamente realiza
transacciones con clientes que cugntan con buena calificacion de riesgo.

13.1.3 Rlesgo de liguider - La Gerencia es la gue tiene |a responsabilidad final
por la gestidn de liguider. La Gerencia ha establecido un marce de
trabajo apropiads para la gestién de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientas de financiamientp a cotta, mediano y
largo plazo, asi como la gestidn de liguidez de la Compafila. La Compafia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reates.

13.1.4 Rlesgo de capftal - La Compafiia gestlona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maxirmizan el rendimiento a su$ accionistas a través de |3 optimizacion de
o5 saldes de deuda vy patrimonio.

13.1.5 Riesgo de cantratos de servicios odontoldgices - El riesgo amparado
baja un contrato de servicio odontoldglco, en cualquiera de sus diferentas
modalldades, es la posibilidad de gue la atencidn cdontoldgica se requizra
y por lo tanto se concrete a incertidurmbre en cuante al monte del
servicio resultante. Por |a naturaleza del contrato de servicios
odontoligicas, este riesgo es aleatorio e impredecible.

Categorias de Instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos
financieros mantentdos por la Compafila es como sigue:
31712419 31412718
Achivos fnancierns medidos sl costo amortizada,
Efective v equivalentes de efectivo (Nota 5) 525,936 365,160
Cuentas por cobrar comerciales [Nata 6) 196,252 248,008
fCuentas por cobrar a compafias
relacionadas (Nota 16} 77.301 13,615
Total 799,489 §27.782
Pasivos financieras medidos af costa amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8} y total 152,959 388,953
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14.

15.

PATRIMONIOD

14.1 Capital seclal - E! capital social es de US$30,000 dividido en 6,000 acciones oon

un valor norninal de US%5 cada una.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requigre gque por lo menos el 10% de la
utiligad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta come minlme
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efertivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utitidades retenidas - Los resultados [utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en gste rubro, manteniendo registros gue permiten identifica- su
ejercicin de origan, Con ia aprobacidn de |a Junta General de Accionistas y
curnipliendo las dispasiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas
o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se mantienen en resultados
acumulados o se gompensan con la reserva jegal, reserva de capital u otras
resarvas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

iUn detalle de los gastos por 5U naturaleza es como sigue;

49

Servivios de prestadores odontolGgicos
arriendo plataforma informatice
Arriendos de oficinas

Depreciacion y amortizacién

Enlaces de comunicacién y computacion
Gastos de viaje

Honorarios, plan de negocio
Prormocidn y publicidad
Remuneraciones y beneficios sociales
Provisicn coentas incobrables
Participacion a ermpleados

Jubitacidn patronal y desahucio

Otros gestos

Total

Adrmipistracign  Ventag

26,805
11,040
72,208
99,435

9,076
44,929

611,633
23,658
75,606
18,159

176,140

1,168.684

50,451
331,737

125,869

Caskos
poeratlvos Total

1,774,635 1,774,635
26,805
11,040
72,206
99,435

9,076
44,929
50,451

943,370
23,655
75,606
18,159

_ 302,003

08057 1774638 3401376
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01

Servicios de prestadores odentoldgicos
Arriendo plataforma informética
Arriendos de oflcinas

Depreciacion ¥ amortizacion

Enlaces de comunicacién y compltacion
Gastos de viaje

Henorarios, plan de negacia
Promocion y publicidad
Remuneracionas ¥ beneficios sociales
Pravisién cuentas incubrables
Participacién a empleados

Jubilacion patronal y desahucio

Otros gastes

Total

Administracidn

20,434
53,831
48,823
164,810
22,948
75,663

535,809
17,988
44,211
12,358

J317:373

L.118.054

62,100
234,204

121,610

Costos
rativ Total

1,848,519 1,548,519
20,434
53,831
48,823

164,810
22,948
75,669
£2,100

774,013
17,988
44,211
12,358

238,783

412,924

16. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADRAS

1848518 3,384

16.1 Transaccfones - Durante el afio, la Compahia realizo fas siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Servicios sdontoldgicos:

Saiud 5.4, Sistema de Medicina Prepagada 5.4.

Equivida $.A.

Total

Compra de bienes y servicios,
Salud 5.4, Sisterna de Medicina Pre

pagada 5.A.

Promuotores Médicos batincamericanos

Latinomedical 5.A, - Varis
Equivida 5.A.

Total

Afio terminado

21412719

906,242
A242,211

fallaboned

21,700

SN % 4
302

31412418

821,319
L.474.568

2,295,887,

21,849

12,040
6,347

______ 40,235

16.2 Saldos con partes refacionadas - Los siguientes saldes se encontraban
pandientes por cabrar a final del perioda sabre el gue se infarma:

Saiud S.4, Sistema de Medicina Prep
Equivida S.A.

Total

agada 5.A.

31/12/19

5,123
2,178

77,301

AL/3218

2,015
11.600

13,615
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

i3

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de ips estados financieros
{marza 16 del 2020} nio se produjeran eventas que en opinion de la Administragidn
pudieran tener un efecto importante sabre los estados financieros  adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estadas fnanciergs  por el afio terminada el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia en marzo 16 del 2020 y seran presentados a los Accionistas

para su aprobacion. Er upinidn de la Gerencia, ios estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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