
SENTINEL ECUADOR $.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

2. INFORMACIÓN GENERAL 

Sentinel Ecuador S.A., anteriormente denominada Dentalnetwork red de servicios 
dentales S.A., fue constituida como sociedad bajo las leyes ecuatorianas desde su 
inscripción en el Registro Mercantil con fecha 18 de octubre del 2010, Con fecha 23 de 

junio del 2016, se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de su denominación y 
reforma de estatutos por Sentinel Ecuador 5.A. Su domicilio principal es la ciudad de 

Quito, La Controladora final de la Compañía es Grupo Futuro S,A. GRUFUSA. 

La principal actividad de la Compañía es la comercialización de servicios de atención, 
cuidado y salud dental en general, en forma directa o indirecta, dentro y fuera del país. 

La Compañía mantiene la subsidiaria Sentinel Panamá Services S.A,, con una 

participación accionaria del 100%. La subsidiaria está domiciliada en Panamá y 
desarrolla la misma actividad de Sentinel Ecuador S.A,. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 18 y 17 
empleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.2 Bases de preparación de los estados financieros - Los estados financieros 
separados de Sentinel 5.A., han sido preparados considerando lo establecido en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) que han sido adoptadas 
en Ecuador y, a partir del año 2017, con las instrucciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que establecen el uso de las 
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la 

estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. La NIC 
19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, 
establece que para la estimación de dichas provisiones se deben considerar las 

tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un 
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas 
provisiones. 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo 
histórico tal coma se explica en las políticas contables incluidas más abajo.



2.2 

2.4 

e 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientermente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 

activo o pasivo a la fecha de medición. 

Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados en 
U.S, dólares excepto cuando se especifique lo contrario, 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros separados! 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros líquidos y depósitos que 
se pueden transformar rápidamente en efectivo. 

Muebles, mejoras y equipos 

24.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
muebles, mejoras y equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de muebles, mejoras y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

24.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 

inicial, los muebles, mejoras y equipos son registrados al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

2.43 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de muebles, mejoras 
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 
útil estimada es revisada al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de muebles, mejoras 
y equipos y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Tier Vida útil (en años) 

Muebles y equipos 10 
Equipos de computación 3 
Equipos de comunicación 3 
Mejoras a propiedades arrendadas > 
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2.4.4 Retiro o venta de muebles, mejoras y equipos - La utilidad o pérdida 
que surja del retiro o venta de una partida de muebles, mejoras y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados. 

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos en forma separada s5e 
miden inicialmente al costo. Después del reconocimiento inicial, los activos 

intangibles se contabilizan al costo menos la amortización acumulada y cualquier 
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos 
intangibles con vidas útiles fínitas se amortizan a lo largo de sus vidas útiles 
económicas, y se revisan para determinar si tuvieron algún deterioro del valor en 
la medida en que exista algún indicio de que el activo intangíble pudiera haber 
sufrido dicho deterioro. El período y el método de amortización para un activo 
intangible con una vida útil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo 

sobre el que se informa. Los cambios en la vida útil esperada o el patrón esperado 
de consumo del activo se contabilizan al modificarse el período o el método de 
amortización, según corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones 

contables. El gasto por amortización de activos intangibles con vidas útiles finitas 
se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos que 

resulte más coherente con la función de dichos activos intangibles. 

2.5.1 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final 
de cada periodo sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los importes 
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si 
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor 
(de haber alguna). Cuando el activo ño genera flujos de efectivo que 
sean independientes de otros activos, la Compañía calcula el importe 

recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de 
distribución, los activos comunes son tembién asignados a las unidades 
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño 
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar 

una base de distribución razonable y consistente, 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 

e£s menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
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incrernentado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se 
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por 
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período, 

salvo si el activa correspondiente se regístra al monto revaluado, en cuyo caso el 
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la 

revaluación. 

Inversión en subsidiaria - Las NIF requieren que las inversiones en subsidiarias 

se presenten consolidadas con la matriz en los estados financieros consolidados; 

sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados financieros 
separados, y también estados financieros consolidados, los cuales están en 
proceso de preparación, Son subsidiarias aquellas entidades que están 
controladas por la Compañia. Una compañía controla a sus subsidiarias cuando 
está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos varjables procedentes de su 

implicación en las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos 
a través de su poder sobre éstas, Con fecha 22 de diciembre del 2016, la 
Compañía compró el 100% del paquete accionario de la empresa Sentinel Panamá 
Services 5.A. domiciliada en Panamá, por un valor de US$10 mil, dividido en 
10,000 accciones con un valor norninal de US$1 dólar. Debido a que las 

operaciones en Sentinel Panamá Services S.A, no generaron los flujos esperados, 

en el año 2017 la Cormpañía reconoció en resultados, una pérdida por deterioro de 
US$620 mil. Al 31 de diciembre de 2018, la Administración se encuentra 
evaluando la continuidad de las operaciones de dicha subsidiaria. 

En los estados financieros separados, la Compañía mide su inversión en subsidiaria 
al costo, 

Deterioro del valor de las inversiones en acciones - Al final de cada periodo, 
la Compañía evalúa los valores en libros de sus inversiones en acciones a fin de 
determinar sí existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida 
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que 

el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado 
si no $e hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años 
anteriores. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

- 12 -



Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales 
determinar el impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable 
gue habrá una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal, Las 
provisiones se miden a la mejor estimación de la cantidad que se espera 
ses pagadera. La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de 
impuestos dentro de la Compañía soportado por experiencia previa en 
situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinión de asesores 
fiscales independientes. 

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
ternporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconote por 
todas las diferencias temporarlas deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos 
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen 
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de 
otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por impuesto 
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 
a revisión aj final de cada período sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
período que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar 
sus activos y pasivos corno netos. 

2.9 Provisiones - Se teconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su imparte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad. 

Aplicación de la NIIF 4 - La Compañía realizó el análisis de sus contratos de 
atención odontolágica que mantiene con sus clientes y determinó, considerando las 
condiciones incluidas en dichos contratos, que la medición de los activos y pasivos 
relacionados con los mismos se efectuará conforme lo establecido en la NIIF 4, La 
principal política contable adoptada por la Compañía bajo esta norma se resume a 
continuación: 

2.10.1 Evaluación de la adecuación de pasivos - La Compañía evalúa al 
cierre de los estados financieros la adecuación de los pasivos por los 

contratos de atención odontológica que mantiene vigentes, utilizando las 
estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros producto de estos 

contratos. Sila evaluación refleja que el importe en libros de sus pasivos 

por contratos de atención odontológica no es adecuado, el importe total 
de la deficiencia se reconoce en resultados. La referida evaluación no 
determinó deficiencias en las provisiones registradas por la Compañia, 
relacionados con todos los contratos vigentes al cierre del ejercicio. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 

Los costos por servicio presente y futuro se reconocen en el resultado del 

año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos 
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en 
que se producen. El recomocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales 

en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 
Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o 
reducción del plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de 
restructuración relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra 
primero. 
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2.11.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los 

beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los 
suéldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 

período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los 

pasivas relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio. 

2.113 Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un 

gasto por la participación de los empleados en las utilidades de la 
Compañía, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos. 

2.12.1 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se 

cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios tales como: los 
planes de servicios médicos odontológicos prestados a los canales de venta en 

base a los convenios firmados entre las partes. Se reconocen cuando su importe 
se puede medir confiablemente y es probable que beneficios económicos fluyan a 
la entidad en el futuro. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 

haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros separados nó se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida O 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento, 
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado 
del período, 

Activos financieros - La Compañía clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y 
otros activos financieros. La clasificación depende de la naturaleza y del propósito 
de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 

dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares con 

todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de 
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos 
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos corrientes, 

2.27,1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son 
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Los ingresos por intereses 
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva excepto por las cuentas 
por cobrar a corto plazo cuando el interés resulte inmaterial. 

2,.17.2 Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia 
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos 
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar 

comerciales, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado 
individualmente y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. 
Entre la evidencia objetiva de que uña cartera de cuentas por cobrar 

podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la 
Compañía con respecto al cobro de lós pagos, un incremento en el 
número de pagos atrasados en la cartera que superen el período de 
crédito promedio de 90 días, así como carmbios observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incurnplimiento en los pagos. 
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Pará los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que 
una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la 
cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 

previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión 
se reconocen en el estado del resultado del periodo. 

2.17,3 Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja un activo 
financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 

reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 

valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 
á menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 

financiera. 

2.18.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a 
lo larga del período relevante. Lá tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 

pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 

pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con 
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

" 17 -
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2.20 

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuenta un 
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar 
se reconoce en el resultado del período, 

Normas Internacionales de información Financiera nuevas y revisadas - 
Durante el año en curso, las modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 no tuvieron impacto en los estados 
financieros separados de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue: 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

NIE Título eno después de 

NUF 9 Instrumentos financieros - Enero 1, 2022 
relacionados con contratos de 

seguro 
NIUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2022 
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 
CINJIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 

las ganancias 
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NIF 31, Enero 1, 2019 

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9: Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pará la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros 

separados, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 

9, principalmente para incluir lo siguiente: 

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios er otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

-18-



  

Requisitos, claves de la NIIF 9: 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 

amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos 
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 

contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 

de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo 
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
periodo. 

+ —Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio 

en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 

crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período, 

El 14 de noviembre de 2018, el IASB enmendó la fecha efectiva para la aplicación 
de la NIIF 17 - contratos de seguros hasta el 1 de enero de 2022 y difirió la fecha 
de aplicación de la NIF 9 para las compañías que tengan contratos de seguros, en 
consecuencia la implementación de la NIF 17 y la NIIF 9 será simultánea en el 
2022. 

La Administración de la Compañía considera que la aplicación de la NIIF 9 tendría 
un impacto en los estados financieros separados, para proporcionar una estimación 
razonable de este efecto se realizará un análisis detallado. 

NZIF 16: Arrendamientos 

Impacto. general de la aplicación de las NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados 

a partir de 1 de enero de 2019, 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendarmentos 
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es 
controlado por el cliente. El control $e considera que existe si el cliente tiene: 
«El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 

utilización de un activo identificado; y 
+ El derecho a dirigir el uso de ese activo. 

Impasto en lá contabilidad del arrendatario 

Arrendamientos operativos 

NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos 

previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera. 

En la aplicación inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 
indica más adelante), la Compañía: 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 

estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor 
presente de los pagos de arrendamiento futuros; 

b) Reconocera la arnortización de los activos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado. 

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo, 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de 
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en 
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 

Bajo NIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 

personales y mobiliario de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por 
arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NUF 16. 

Según la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como 
parte de tos flujos de efectivo de las actividades de operación. 
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La Administración de la Compañía considera que la implementación de la NIF 16 
tendría un impacto en los estados financieros separados; para proporcionar una 
estimación razonable de este efecto se realizará un análisis detallado. 

impacto en la Contabilidad del Arrendador 

Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento, 
ya sea como financieros y operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento 
de manera diferente. Sin embargo, la NIF 16 ha modificado y ampliado los 
requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador 
gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los activos 
arrendados. 

NIIF 17; Contratos de seguro 

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medición, 
presentación y revelación de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - 
Contratos de Seguro. 

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de 

seguro con características de participación directa, descritos como “enfoque de 

honorario variable”, El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos 
criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de 
asignación de la prima”. 

El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el importe, 
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá de forma 
explícita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de 

mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados. 

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en 
cuyo cáso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valór razonable es 

aplicado. 

La Administración de la Compañía considera que la implernentación de la NIF 17 
no tendrá un impacto en los estados financieros separados; para proporcionar una 

estimación razonable de este efecto se realizará un análisis detallado, 

Modificaciones a la NIC 19; Modificación, reducción o liquidación de planes 
de beneficios de empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por 
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 

ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 

surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 

de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 
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modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cambio en el plan. 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 

posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
pasiva (activo) por beneficios definidos neto según la remedición establecida en la 
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo 
tarmbién en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el 
pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 

19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019, 

La Administración de la Compañía considera que la implementación de esta 
modificación no tendría un impacto en los estados financieros separados; pará 

proporcionar una estimación razonable de este efecto se realizará un análisis 

detallado, 

CINTIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a jos tratamientos del 
impuesto á las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 

cade tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendrá un impacto en los estados financieros separados, sin embargo, no es 

posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2045 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 23, 

que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación: 

-« NIF 3 Combinación de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 

conjunta cuando obtiene el contro! del negocio, 
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+ NIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
comjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la 

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 

dividendos. 
» NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 

como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 

efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros separados. 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 2, 
la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos pára hacer 

estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 

pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
periodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 

Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 

estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de 
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 

próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 

existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 

del valor en libros que el activo hublerá tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro, 
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3.2 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de 
beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los 
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a 
ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los 
enterios más importantes considerados para la selección de los bonos mecluyen el 
tamaño de Ja emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la 
identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta presunción es 
considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que pequeños 
cambios podrían significar un efecto importante en los estados financieros. En el 
año 2018, los cálculos actuariales consideraron una tasa de descuento en furición a 

la curva de rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de 
Ecuador. 

23.2 Estimación de vidas útiles de muebles, mejoras y equipos - La estimación de 
las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 
Nota (2.4.3). 

2.4 Impuesto a la renta diferida - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

EFECTIVO Y BANCOS 

  

31/12/18 31/12/17 

Caja 200 200 
Bancos 365,960 413,990 

Total 366,160 144,190 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

31/12/18 31/12/17 

Clientes locales 265,996 59,568 
Provisión de cuentas incobrables (17,988) - 

Total 248,008 59,508 

(1) La Compañía determinó una provisión para cuentas dudosas correspondiente al 
50% de los saldos de cartera con antigiedad superior a 180 días y registró en el 
estado de resultados US$17 mil. 
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MUEBLES, MEJORAS Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Muebles y enseres 
Mejoras a propiedades arrendadas 
Equipos de cómputo 

Equipos de comunicación 

Total 

31/12/18 

347,658 
(208,186) 

139,472 

73,553 
58,818 
6,068 
1,033 

139,472 

Los movimientos de muebles, mejoras y equipos fueron como sigue; 

31/12/17 

285,213 
(180,450) 

104,163 

66,917 
7,233 

26,482 
4,131 

104,183 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/18 31/12/17 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 316,451 36,103 
Provisiones por servicios de prestadores médicos 72,502 15,544 

Tota! 388.953 21.842 

iMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente 

31/12/18 31/12/17 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de impuesto a la renta 

y total dB21 29,15% 

Pasivos por impuestos corrientes; 
Impuesto al Valor Agregado » IVA por pagar 

y retenciones 454 
Retenciones en la fuente del impuesto a la 

renta por pagar 13,406 14,249 

Tota! ¿13,860 LAS 

£.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad (pérdida) según estados financieros separados y el 
gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue: 

Año terminado 

  

31/12/18 21/12/17 

Utilidad (pérdida) según estados financieros 
separados antes de impuesto a la renta 250,530 (639,744) 
Gastos no deducibles 82,489 671,521 
Utilidad gravable 333,019 31,227 

impuesto a la renta causado (4) 3,255 0,991 

  

Anticipo calculado (4%) 

  

—16.100 

Impuesto a la renta corriente cargado 
a resultados AAZAS 16,100 

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y 

del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización, 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
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0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de 

costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse 

por conceptos establecidos en disposiciones tributarias, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2016 al 
2018. 

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta 

31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 79,755 33,822 
Provisión del año (83,255) (16,100) 
Pagos efectuados 25,121 62,033 

Saldos al fin del año 1,621 29,105 

Pagos efectuados - Corresponde al pago del anticipo de impuesto a la renta y 

retenciones en la fuente, 

Saldos de activo por impuesto diferido - Corresponde al activo por impuesto 
diferido por US$5,873 calculado por concepto de provisiones de jubilación patronal 
y desahucio del año 2018. 

impuesto a la renta reconocido en resultados: 

Año terminado 

31/12/18 
Utilidad (pérdida) según estados financieros separados 
antes de impuesto a la renta 250,530 

Gasto de impuesto a la renta corriente 62,633 
Gasto de impuesto a la renta diferido (4,178) 

Gastos na deducibles AZ 

Impuesto a la renta cargado a 

resultados 29,077 

Tasa efectiva de impuestos ——_32% 

Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecirmiento de la dolarización y modernización de la gestión 

financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 

de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones 
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realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que 
no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la mísma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 

relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y 
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 

2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 

monto efectivamente pagado. 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 
a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley; 

Reformas a varios cuerpos legales: 

Impuesto.a.la.centa 

Ingresos 

+  Seconsidera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales O 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

+» Se elimino el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: 
“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras /eyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispenseas a favor de 
cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios 
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios”. 

Tarifa 

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% 

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

«  Seestablece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las 

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenación 
directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 
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Anticipo de Impuesto a la Renta 

» Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 

impuesto a la renta causado. 

Impuesto el Valor Agregado - IVA 

» El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de blenes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

+ Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Impuesto a la Salí e Pivisas - ISD 

« Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 

sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/18 31/12/17 

Participación a empleados 44,211 5,428 
Beneficios sociales 21,766 12,601 

Total 25,977 18,022 

Participación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a 
empleados fueron corno sigue: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 5,428 15,447 

Provisión del año 44,211 5,428 
Pagos efectuados (5,428) (15,447) 

Saldos al fin del año 24,211 2,428 
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310. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no está obligada a la presentación del anexo de operaciones con partes 
relacionadas y del informe integra! de precios de transferencia por no tener operaciones 
contempladas ni cumplir con las condiciones especificadas en el siguiente artículo de la 
resolución 455 del SRI que se detalla a continuación: 

"Art. 3.- Operaciones no contempladas - Para efectos de calcular el monto acumulado 
referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como del informe, se 
sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que 

correspondan a: 

a) 
b) 

c) 

d) 

e) 

1 

9) 

Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América 
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que ho afecten a resultados; 
Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos 

patrimoniales (dividendos) o pasivos; 
Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
así como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad 
generadora de tales ingresos; 

Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas 
ecuatorianas; 
Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración. Cuando se trate de operaciones entre partes 

relacionadas locales, este literal aplicará tanto para el sujeto pasivo que presentó la 
consulta como para dichas partes relacionadas; y, 

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones: 

+ La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales Operaciones obtenga 
ingresos provenientes de los casos señalados en los artículos 27 6 31 de la Ley 

de Régimen Tributario Interno; o 

+ El sujeto pasiva: 

il. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero; 

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, 
incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversión; 

iii. Se acoja a la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades; 
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 

Económico; 
v. Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 

renovables; o, 

vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 
o estén establecidos en paraísos fiscales” 
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úl. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

21/12/18 31/12/12 

Jubilación patronal 35,282 25,874 

Bonificación por desahucio 21,351 15,941 

Total 30,033 41,82 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (IES5). De acuerdo con disposiciones legales la pensión 
de jubilación se determina siguiendo las normas fijadas por el IESS para la jubilación de 
sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad, Se considera 

como haber individual de jubilación el formado por las siguientes partidas: 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 

(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, 
multiplicado por los años de servicio. 

Al valor obtenido la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere 
depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva del 
mismo. En todo caso se tornmarán en cuenta para la rebaja del haber individual de 

Jubilación, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el 
empleador o entregado al trabajador. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tienpo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
del periodo de referencia de los respectivos supuestos. 
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Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes: 

Año terminado 
31/12/18 12/17 

Costo por servicios 9,562 15,603 

Costo por intereses 7 3,127 

Total reconocido en resultados 12,358 18,230 

Pérdida (ganancia) actuarial y total 
reconocido en el otro resultado integral a (3,140) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una Gerencia Financiera que evalua los mencionados 

riesgos, determina su magnitud, propone al Directorio medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, $e presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

12.1.4 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra 
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía no 

mantiene obligaciones financieras, 

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía tiene una 
exposición baja al riesgo de crédito debido a que mantiene una carte 
clientes reducida de las cuales en su mayoría son sus partes relación 

en 

ra de 
adas. 

Para los clientes no relacionados ha adoptado una política de evaluación 

de clientes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiz. 
transacciones con clientes que cuentan con buena claificación de ries 

12.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad 
por la gestión de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de 

a 
go. 

final 

trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Compañía 

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 

largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Com 
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales. 

pañía 
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12,1,4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

12.1.5 Riesgo de contratos de servicios odontológicos - El riesgo amparado 
bajo un contrato de servicio odontológico, en cualquiera de sus diferentes 
modalidades, es la posibilidad de que la atención odontológica se requiera 
y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto al monto del 
servicio resultante. Por la naturaleza del contrato de servicios 
odontológicos, este riesgo es aleatorio e impredecible, 

12.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pásivos 

financieros mantenidos por la Compañía es como sigue; 

2412048 31/12/17 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 366,160 114,190 
Cuentas por cobrar comerciales (Notá 5) 248,008 59,568 

Total 614,168 443,238 

Pasivos financieros medidos al costo amnortizado: 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) y total 288.953 21,647 

PATRIMONIO 

13.1 Capital social - El capital social es de US$30,000 dividido en 6,000 acciones con 
un valor nominal de US$5 cada una. 

12.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual'sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance él 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

13,2 Utilidades retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio 
son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su 
ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas 
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados 
acumulados o se compensan con la reserva legal, reserva de capital u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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Un detalle de los gastos por su haturaleza es como sigue: 

2018 

Servicios de prestadores odontológicos 
Arriendo plataforma informática 
Arriendos de oficinas 

Depreciación y amortización 
Enlaces de comunicación y computación 
Gastos de viaje 
Honorarios, plan de negocio 

Promoción y publicidad 

Remuneraciones y beneficios sociales 
Provisión cuentas incobrables 
Participación a empleados 
Jubilación patronal y desahucio 
Otros gastos 

Total 

2017 

Servicios de prestadores odontológicos 
Arriendo plataforma informática 
Arriendos de oficinas 
Depreciación y amortización 
Enlaces de comunicación y computación 
Gastos de viaje 

Honorarios, plan de negocio 
Promoción y publicidad 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Arquitectura de marca y uso de marca 
Atención prestadores dentales 
Jubilación patronal y desahucio 
Pérdida por deterioro en inversiones en 
subsidiarias 

Otros gastos 

Total 

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

  

Costos 
Administración — Ventas operativos Total 

1,848,519 1,848,519 

20,434 20,434 

53,831 53,831 

48,823 48,823 
164,810 164,810 

22,948 22,948 
75,669 75,669 

62,100 62,100 
539,809 234,204 774,013 
17,988 17,988 
44,211 44,211 

12,358 12,358 
117,173 121,610 or 238,783 

1448,054 — 417914 1,848,519 3,384,497 

1,320,618 1,320,618 

10,028 10,028 
44,450 44,450 
50,461 24,662 75,123 

235,918 67 235,985 

23,715 9,399 33,114 

87,926 10,174 98,100 
19,197 53,572 72,769 

664,556 379,298 1,043,854 

43 894 937 

684 19 703 
8,838 8,838 

620,000 620,000 
147,011 45,330 192,341 

1,912,827 2224415 1,320,618 3,236,860 
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15, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

15.1 Transacciones - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
comerciales con partes relacionadas: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Servicios odontológicos: 
Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada S.A, 821,319 1,029,571 
Equivida S.A. 1,474,568 1,225,293 

Total 2,235,887 Lan 24864 

Compra de bienes y servicios: 
Salud S.A, Sisterna de Medicina Prepagada S.A. 21,849 28,398 
Promotores Médicos Latinoamericanos 
Latinomedical S.A. - Veris 12,040 19,138 

Equivida S.A. 6,347 24,128 

Total — 0,46 ssl GH 

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban 
pendientes por cobrar al final del periodo sobre el que se informa: 

31/12/18 31/12/12 

Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada S.A. 2,015 “ 

Equivida S.A, 11.600 o 

Total 13,615 corp 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados (marzo 28 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

separados adjuntos. 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la Gerencia en marzo 28 del 2019 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros 
separados serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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