SENTINEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Noia 2016 201
=5 Activos corrientes
== Efectivo y equivalentes de efectivo 6 148,440 569,263
Cuentas por cobrar comerciales 7 22,644 2,882
= Cuentas por cobrar a companias relacionadas 8 653,942 425,548
Otras cuentas por cobrar 9 25,745 22,766
em Impuestos por recuperar 13 33,822 -
Total activo corriente 884,593 1,020,459
—_ Activos no corrientes
= Activos fijos 10 192,136 158,007
— Activos intangibles 11 5,552 1,513
= Inversiones en subsidiaria 19 10,000 -
— [mpuestos diferidos 13 = 212
= Total activo no corriente 207,688 159,822
g
Total de activos 1,092,281 1,180,281
=
= Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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, : SENTINEL ECUADOR S.A.
‘r; ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
r—-“' Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
= (Expresados en dolares estadounidenses)
= PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2016 201
== Pasivos corrientes
= Cuentas por pagar comerciales 14 68,145 48,433
o i Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 8 823 5,188
= Beneficios a empleados 15 39,244 88,340
e Impuestos por pagar i2 15,080 62,011
-~ = Ingresos diferidos 16 - 20,549
— Total pasivo corriente 123,292 225,421
. Pasivos no corrientes
g Obligaciones por beneficios definidos 7 42,104 25,156
ot Total pasivos 165,306 250,577
—_ PATRIMONIO
_— Capital social 30,000 30,000
=— Reservas 15,000 500
s Resultados acumulados 881,885 899,204
F "~ Total patrimonio 926,885 020,704
= Total pasivos y patrimonio 1,002,281 1,180.281
i
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados tinancieros separados.
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SENTINEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
- POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
e (Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2016 201
g ==
Ingresos por ventas 3,541,009 2,793,793
L Costo de ventas 18 (1,256,396) (788,102)
—_— Utilidad bruta 2,284,613 2,005,691
L Gastos de administracién 18 (1,549,259) (1,259,972)
o Gastos de ventas 18 (686,586) (364,165)
o Utilidad operacional 48,768 381,555
e Otros ingresos 5,593 15,539
- Gastos financieros (16,236) (17,730)
- Utilidad antes de impuestoa la renta 38,125 379,364
- [mpuesto a la renta 13 (37,623) (104,299)
4 Utilidad neta del afio 502 275,065
21
; Otros resultados integrales
— Partidas que no se reclasificaran posteriormente
L al resultado del ejercicio:
— Pérdidas actuariales (3,321) (5,827)
e (Pérdida) utilidad neta y resultado integral del ano (2,819) 260,238
- Las notas explicativas anexfas son parte integrante de los estados financieros separados.
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SENTINEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuestoa la renta 38,125 379,364
Mds cargos (menos créditos) a resultados que no respresentan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 10 83,457 (8,144)
Obligaciones por beneficios definidos 17 13,956 7.507
Baja de activos fijos 10 1,940 129,871
Amortizacién de activos intangibles 11 2,007 467
139,485 509,065
Cam bios en activeosy pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (19,762) (252)
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 24,718 128,275
Otras cuentas por cobrar (2,979) 10,783
Cuentas por pagar comerciales 19,712 28,333
Cuentas por pagar a companias relacionadas (4,365) (8,2713)
Beneficios a em pleados (49,096) (15,352)
Obligaciones por beneficios definidos (329) (660)
Ingresos diferidos (20,549) (38,584)
Im puestos per pagar (72,257) (46,438)
14,578 566,398
Impuestoa la renta pagado (46,807) (84,224)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por lasactividades de operacién (32,229) 482,673
Flujo de efectivode las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos 10 (119,436) (174,605)
Adiciones de activos intangibles 1l (6,046) {1,679)
Inversiones en subsidiarias L9 (10,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (135,482) (176.281)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstam os otorgados 8 (253,112) (271,599)
Efectivo neto utilizado en lasactividades de financiamiento (253,1123) (271,599)
{Disminucion) incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo (420,822) 74,791
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 569,263 534,472
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 6 148,440 569,261

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Sentinel Ecuador S.A., anteriormente denominada Dentalnetwork red de servicios dentales S.A., fue
constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeidn en el Registro
Mercantil el 18 de octubre del 2010. Con fecha 23 de junio del 2016 se inscribe en el Registro Mercantil el
cambio de su denominacion y reforma de estatutos por Sentinel Ecuador S.A. (la “Compania™). Su
domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$30,000 dividido en 6,000 acciones
con un valor nominal de USS 5 cada una.

La principal actividad de la Compaiiia es la comercializacion de servicios de atencién, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta, dentro y fuera del pais. Dichos servicios son prestados en
Quito.

La Compania mantiene la subsidiaria Sentinel Panama Services S.A. a partir de diciembre del 2016, fecha
en la cual compro la totalidad de sus acciones, con una participacién del 100%. Esta Compaiiia esta
constituida en Panam4 desde el 27 de marzo 2015, y la misma tiene el mismo objeto social de Sentinel
Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compania fue de 31y 27 empleados,
respectivamente.

Situacién econdémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico - privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvagnardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y
financiera de la Compania.
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SENTINEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en doblares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 24 de febrero del 2017 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Sentinel Ecuador S.A.”, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.4

2.4.1

SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Norma Tivo de cambio Aplicacién obligatoria
para gjercicios injiciados
2 partirde:
NIC 7 Las entidades deberdn explicar Jos cumbios en sus pasivos dervados de las actividades de financiacién, Ide enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilzacién delimpuesto diferido cuando un active se mide a su valorrazonable yese Ide enero 20017
valorrazonable estd pordebajo Je la base imponible delacuvo.
NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicidn de una asociada o una empres? conjunia a valormzonable efectiva. Ide enerm 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn. lde enero 2018
NIF | Enmiendas conrespecto a la supresidn de ks exenciones a cono plazo para los adoptantes por primera vezcoen lde enero 2018
respecto a la NIF 7.1a NIC 19 yla NIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. lde enern 2018
NIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de sezguros " refativos o la aplicacidn de la NIF 9 (instrumentos financieros ), ldeenero 2018
NIIF 9 P ublicacidn de la norma "Instrumentos financieros”. versidn completa, ldeenero 2018
NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacidn delalcance de la norma. Ide enera 2017
NIF 1S Publicacidn de ka norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta ldeenero 2018
Norma reemplazard a la NIC 11y 18.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatanos yen elreconocimiento de casitodos los lde enero 208
amendamientos enelbalince general La noma ¢limina la distincidn actualentre los arrendamientos operativos y
financieros
FRIC 22 Este FRIC trata transacciones 2n moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una Ide gnero 2018

contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjer.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Comparia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye los valores en cajas, bancos e inversiones al corto plazo.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016 la Compania presenta:
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compariias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera, cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimienio y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i1)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por los clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios

y otras cuentas por cobrar a terceros y empleados. Incluye cuentas por cobrar a los canales de ventas
principalmente aseguradoras y se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adendados
por las entidades aseguradoras con las cuales la Compania mantiene convenios para la prestacion de
servicios en el curso normal del negocio y valores entregados a su Subsidiaria en Panama. Los
mismos se clasifican como activos corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado debido a que los plazos otorgados no superan los 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios, recibidos principalmente por los prestadores
médicos que forman parte de la red de servicios odontolégicos de la Compania, segin tarifas
establecidas para los servicios ofrecidos en la red. Se clasifican como pasivos corrientes y se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago comerciales al
corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compaifiia no ha identificado deterioro en sus activos financieros.

2.4.4 Deterioro de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Compania se han liquidado.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compania y puedan
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipos de bienes Niimero de afios
Muebles y equipos 10
Equipos de computacién 3
Equipos de comunicacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles con vidas
fitiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas ttiles econémicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algiin deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida 1til finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en la vida (til esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacién, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcion de dichos
activos intangibles.

La Compariia amortiza el software “Team viewer” utilizado en la red de servicios odontolégicos en forma
lineal a lo largo de una vida 1til estimada de 3 afios.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporeién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad seré del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.7.2 Impuesto a la renta diferido

1“1.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

iAol

[

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

il

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva
mencionado anteriormente.

2.8 Beneficios a los empleados -

FRPTIRFT F

'
]

2.8.1 Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

4 *iﬂ_l

§
i

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% del resultado
s integral antes de impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

M,

Vi,

(i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

il

(iii) Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - ITESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

f B

™Y

2.8.2 Obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién patronal y desahucio)

il

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas.

o
LB,

It

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
—= (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual, la cual es similar a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

™
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A partir de enero del 2016 entr6 en vigencia la modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad N°
19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacién de la tasa de descuento de las
obligaciones por beneficios post empleo.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen, Los costos de los

servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compaiiia registra provisiones cuando:

i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor

estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios tales como: los planes de servicios médicos
odontolégicos facturados a los canales de venta en base a los convenios firmados entre las partes. Se

reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y es probable que beneficios econémicos fluyan
a la entidad en el futuro.

Ingresos diferidos -

Los ingresos diferidos corresponden a los servicios odontolégicos pre- cobrados a los canales de venta en base
a los convenios firmados entre las partes.

Distribucién de dividendos -
La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de Sentinel Ecuador S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La estimacion de las vidas atiles, valores residuales y deterioro de los activos fijos de la
Compania se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Notas 2.5.

s Impuesto a la renta diferido: la Companiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivo se revertirdn en el futuro. Ver Nota 2.7.2.

o Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que la Compafiia tiene como actividad la prestacién de servicios de atencién, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta a su principal accionista Equivida S.A., a su comparnia
relacionada Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. y a otras companias de seguros, su exposicion a
los riesgos financieros (riesgo de crédito y riesgo de liquidez) estdn estrechamente vinculados con los riesgos
financieros y operacionales de sus compariias relacionadas descritos en sus propios estados financieros;
mientras que la principal exposicién a la variacion de precios esta relacionada con el costo de la prestacién
de servicios de atencion, cuidado y salud dental en general incurridos al prestar sus servicios compaiiias de
seguros del mercado ecuatoriano.

Los referidos riesgos financieros son administrados bajo lineamientos de la Administracién, quien aplica y
canaliza las politicas para la Compania.

La Administracion del riesgo de capitalizacién, que tiene como objeto mantener el negocio en marcha, con una
estructura de capital 6ptima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, es realizada a nivel de la alta
Gerencia, visualizando el entorno del negocio en su conjunto.
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D 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
% Categorias de instrumentos financieros
. A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
= de cada ejercicio:
s 2016 2015
= Corrriente No corrriente Corrriente No corrriente
— Uss$ USs Us$ Uss$
= Activos financieros medidos al costo
= Efectivo y equivalentes de efectivo 148,440 - 569,263 -
=
Activos financierso medidos al costo amortizado
__E Cuentas por cobrar comerciales 22,644 - 2,882 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 653,942 - 425,548 -
5 Otras cuentas por cobrar 25,745 - 22,766 -
T Total activos financieros 850,771 - 1,020,450 -
=
- Pasivos financieros medidos al costo amortizado
— Cuentas por pagar comerciales 68,145 - 48,433 -
g= Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 823 - 5,188
= in Total activos financieros 68,968 - 53,621 -
fﬂ.‘
e Valor razonable de instrumentos financieros
o P : : ’ .
= Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a su
= valor razonable.
_ 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
. Composicion:
H—:‘”': 2016 201
= Efectivo y caja 200 200
= Bancos (1) 148,240 148,248
— Inversiones (2) - 420,815
- 148,440 569,263
= (1)  Corresponde depositos a la vista en el Banco Proamérica.
e (2) Corresponde a inversiones en certificados de depésito con plazo de vencimiento menor de 30 dias.
=
= Pagina 19 de 31
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponden en su totalidad a cuentas por cobrar locales a Ecuasistencia S.A., Prestasalud, AIG
Metropolitana y a clientes por la venta de insumos. Dichas cuentas por cobrar mantienen una antigiiedad
de hasta 60 dias. No se ha considerado una provisién por deterioro ya que no se presentan montos
incobrables.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar companias relacionadas se detalla a continuacién:

2016 201
Equivida S. A. (1) - 83,545
Salud S. A. (1) 129,231 70,404
Sentinel Panama S. A. (2) 524,711 271,599

653,942 425,548

(1) Corresponden a transacciones comerciales por concepto de prestacion de servicios.

(2) Corresponde al préstamo realizado a Sentinel Panama Services S. A. segiin convenio de abril 2015 para
la puesta en marcha de Sentinel Panama Services S. A. Las partes acuerdan un periodo de gracia de 24
meses a partir dela constitucion de Sentinel Panama Services S. A., plazo en el cual no se cargard ningiin
interés por parte de la Compafiia en concepto de los montos transferidos. Los intereses implicitos de
esta cuenta por cobrar ascienden a US$35,681 (2015: US$5,431), mismos que la Compaiia no los ha
reconocido al considerarlos menores.

Un resumen de las cuentas por pagar compaiifas relacionadas se detalla a continuacion:

2016 201
Equivida S.A 823 5,188
8213 5,188

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes.
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Ventas efectuadas

Salud S.A.
Equivida S.A.

Notas de erédito efectuadas

Equivida S.A.

Compras realizadas

Salud S.A.
Equivida S.A.

Préstamos otorgados

Sentinel Panama

Reem bolsos de gastos

Equivida S.A.

Otros
Equivida S.A.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Gastos anticipados (1)
Otras cuentas por cobrar
Garantias entregadas (2)

Empleados

Intereses por Cobrar

(1)  Incluyen valores de arriendo de oficina pagados por adelantado y que se devengan mensualmente en el
Estado de Resultados Integrales.

2016 201
1,464,336 1,237,649
1,248,206 1,153,926
2,712,542 2,391,575
(83,545) (87,731)
24,062 13,268
22,012 4,753
46,075 18,021
253,113 271,599
- (9.492)
= (1)
= (1)
2016 201
12,782 8,888
6,127 -
6,300 11,840
536 194
® 1,844
22,766

25.745

(2) Corresponden a las garantias entregadas por los arriendos de las oficinas.
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ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Mueblkes y Eyuipo de Equipos de Mejoras a
Eyuipos Computacién Comunicacitn propizdades Bioméinco Tual

Desed n amendadas
Allde enero del 2015
Custwo Histérco 18.646 8.361 X431 74,896 12,816 139,150
Depreciaciin acumulada (1.652) (2,070) (351) [29.858) - 133.v3n
Valoren lbros 26,994 6.291.00 ¥.080 45.038 8.5 16 105,219
Movimiento 2015
Adiciones 46.891 43,743 1421 ¥2.550 - 174.605
fajas (1) (29.312) - 9,852) w0,707) - (129,871
Leprecincidn (6 1) (8.648) is1 17.302 . 144
Valoren lbrosalllde diciembre del2015 43,712 41,386 - 54,183 %416 I38.007
Al3lde diciembre del 2015
Casto Histérico 46.225 52,104 - (6,739 4.8 16 183,684
Idprecinciin acumulada 12,513) (13,7 14) - ([2.556) (25.787)
Valoren libros 43.712 41386 - 54,183 %816 158.097
Movimiento 20 16
Adiclones 0.0l i7.674 W.lu4 42,458 - 19,436
Bajas th) - (2.182) - - 2 12182
Deprecincidn bajas - 342 - - - 242
Neprecineidn 16, 140) (22.417) 12.065) 152.834) - (83.457)
Valeren libros al3ide dickmbre del2016 67.582 54.703.606 T.228 43,807 18816 2,136
Al31de diciembre del 2016
Costo Histérico 76.235 87.596 Y.293 NG, 197 I8, 86 3L13H
PDeprecieidn acumulada 18.653) (32.893) (1.0065) H5.390) - (108,002 )
Valoren lbros 67582 54.704 Td28 43,807 IX.% 16 92,130

(1) Las principales bajas corresponden a los activos entregados a Equivida S. A.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

‘ﬁ'l
= El movimiento de los activos intangibles es como sigue:
= Licencias de
—a Software
= Al1 de enero 2015
— Costo histérico 116,837
=l Amortizacién acumulada (116,536)
— Valor al 31 de diciembre 2015 301
i) Movimiento 2015
- Adiciones 1,679
o Amaortizacion (467)
Valor al 31 de diciembre 2015 1,212
= Al 31 de diciembre 2015
el Costo histérico 118,516
Amortizacién acumulada (117,003)
= Valor al 31 de diciembre 2015 1,513
= Movimiento 2016
sy Adiciones 6,046
=5 Amortizacion (2,007)
g Valor al 31 de diciembre 2016 4,039
= el
e Al 31 de diciembre 2016
— Costo histérico 124,562
—— Amortizacién acumulada (119,010)
) Valor al 31 de diciembre 2016 5,552
=1
_— 12. IMPUESTOS POR PAGAR
_= La composicién de impuestos por pagar es como sigue:
2016 2015
_ Impuesto al Valor Agregado IVA 1,489 1,226
;._Tr Retenciones en la fuente 13,591 14,878
- Impuesto a la renta - 46,807
15,080 62,911
= T
=
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiseal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 a 2016 estin sujetos a una posible
fiscalizaci6n.

Impuesio a la renta -

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 201
Impuesto a la renta corriente: 37,411 104,087
Impuesto a la renta diferido:
Por diferencias temporales 212 212
Impuesto a la renta causado 37,623 104,299
Conciliacién tributaria - contable
2016 2015
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 44,853 445,282
Menos - Participacion a los trabajadores (6,728) (65,918)
Utilidad neta antes de impuesto a la renta 38,125 379,364
Mas - Gastos no deducibles (1) 131,926 04,722
Base tributaria 170,051 474,086
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado segin libros contables 37,411 104,299
Deducciones por retenciones en la fuente (71,233) (57,280)
(Saldo a favor) Impuesto a la renta a pagar de la Compaiiia (33,822) 46,807

(1)  Incluye principalmente gastos no sustentados con comprobantes de venta por US$60,942 (2015:
US$54,999) y gastos de gestion que exceden el limite tributario deducible por US$47,832 (2015:
US$22,649).

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:
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=
= 2016 2015
::}ﬁ Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se liquidara dentrode 12 meses - 212
Sk - 212
—u El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
= Al1 deenerodel 2015 424
= Débito a resultados por impuestos diferidos (212)
- Al 31 de diciembre del 2015 212
=
Débito a resultados por impuestos diferidos (212)
=

Al 31 de diciembre del 2016 =

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2016 201

Utilidad del afio antes de impuestoa la renta 38,125 379,364
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuestoa la renta 8,387 83,460
Efectode ingresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal 29,024 20,839
Impuestoa la renta del afio 37,411 104,299
Tasa efectiva 98.13% 27.49%

(e) Otros asuntos - Reformas Tributarias -
El 29 de abril del 2016 se aprob6 la “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas est4n relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

- s Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos

= porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,

= tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- ® Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
— - IR y crédito tributario del IVA.
__-:?z
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Para efectos del cdlculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector ptiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca

mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectnados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porun
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro v fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalto catastral de] afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceién de menor imposicién o no se conozcea su residencia.

Se gravara el 0.90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn 0 no Se conozea su residencia.

e El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del
anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los
cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabiy

Esmeraldas.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiiia estd evaluando el

impacto de los asuntos mencionados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2016 201
Proveedores 67,027 43,293
Odontélogos por pagar 1,118 4,300
Otras cuentas por pagar - 831
68,145 48,433
BENEFICIOS A EMPLEADQOS
Corresponden a provisiones por beneficios sociales y son los siguientes:
Agomnss Saldos al'1n1c1o Adiciones F"a.gos.yfo Saldos al_fma[
e del ano utilizaciones del afio
Beneficios Sociales (1) 72,344 850,647 (907,544) 15,447
Provisiones 15,996 325,127 (317.326) 23,797
88,340 1,175,774 (1,224,870) 39.244
\diosni Saldos al inicio - Pagosy /o Saldos al final
emEet del afio ¢ utilizaciones del ario
Beneficios Sociales (1) 97,227 572,426 (597,309) 72,344
Provisiones 6,310 176,904 (167,217) 15,096
103,537 749,330 (764,526) 88,340

(1)  Incluye US$6,728 (2015: USS$65,919) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluye ademads las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo.
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS DIFERIDOS

El movimiento de esta cuenta corresponde a los ingresos generados con Seguros Equinoccial S.A. los
mismos que se difieren en el plazo de un ano. Para el afio 2016 no se presentaron ingresos no devengados.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)
El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 201
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
A 1deenero 17,404 10,158 7,752 2,324 25,156 12,482
Costo por servicios corrientes 8,823 4,547 4,687 292 13,510 4,839
Costo por intereses 1,098 664 482 149 1,580 813
Pérdidas/(ganancias) actuariales 3,646 3,504 (325) 2,323 3,321 5,827
(Beneficios pagados) - - (329) (660) (329) (660)
Costo de servicios pasados - - - 3,324 - 3,324
Deducciones v liquidaciones anticipadas (1,134) (1,469) - - (1,134) (1,369)

29,837 17,404 12,267 7.752 42,104 25,156

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Costo por servicios corrientes
Costo por intereses

Deduccionesy liquidaciones anticipadas

Costo de servicios pasados

Jubilacién Patronal

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

=]

016

Costos de Operacion

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Gastos de viaje

Honorarios, plan de negocio y terceros
Enlaces de comunicacion y computacion
Arriendos

Promocion y propaganda

Depreciacion y amortizacién (Notas 10 y 11)
Jubilacién patronal y desahucio
Arquitectura de marca y uso de marca
Arriendo plataforma informatica
Atencion prestadores dentales

Varios gastos operacionales
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Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
8,823 4,547 4,687 292 13,510 4,339
1,008 664 482 149 1,580 813
(1,134)  (1,469) - (1,134) (1,469)
=, = 3,324 s 3:324
8,787 3,742 5,169 3,765 13,956 7,507
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion ventas Total
1,256,396 - 1,256,306
- 774,133 401,312 1,175,445
- 4,710 2,018 6,728
- 45,067 18,630 63,697
. 134,339 25,509 159,848
5 159,093 132 159,225
45,819 - 45819
- 36,301 100,757 137,058
y 55,358 30,106 85,464
g 9!868 4!088 131956
- 9,218 31,208 40,426
19,705 - 19,705
= 44,626 1,219 45.845
- 210,603 71,608 282,301
1,256,396 1,548,930 686,586 3,491,012
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SENTINEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dblares estadounidenses)

2013

Costos de Operacion

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Gastos de viaje

Honorarios, plan de negocio y terceros
Enlaces de comunicacién y computacion
Arriendos

Promoci6n y propaganda
Depreciacién y amortizacién
Jubilacién patronal y desahucio
Arquitectura de marca y uso de marca
Arriendo plataforma informética
Varios gastos operacionales

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion ventas Total
788,102 - - 788,102
= 525,248 224,082 749,330
: 46,143 19,775 65,018
81,007 - 81,007
83,523 - 83,523
122,038 - 122,938
- 53,961 - 53,961
- 43,544 61,368 104,912
7.677 = 7,677
. 5;453 2'054 ?l507
% 38,379 56,886 95,265
- 21,840 - 21,840
= 230,258 - 230,258
788,102 1,250,971 264,165 2.412,238

Con fecha 22 de diciembre del 2016, se compro el 100% del paquete accionario de la empresa Sentinel
Panama Services S.A., por un valor de US$10,000 (diez mil délares de los estados unidos de américa),
dividido en 10,000 acciones con un valor nominal de USS1 cada una.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito de la Comparifa es de U$30,000. Corresponden a acciones ordinarias que estian

representadas por un valor nominal de US$5 cada una.

Con fecha 31 de marzo del 2015 la Junta General de Accionistas autorizo la capitalizacién utilidades
acumuladas por US$29,000 la misma que fue inscrita el 1 de octubre del 2015 mediante niimero de

inseripeién 5021.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

EoE
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