BALANCE GENERAL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALIj

=

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADOS DE FLUIQ DE EFFCTYV

CONCILIACION TRIBUTARIA)

ANEXOS EJERCICIO ECONOMICC 2013

>

B Appazaros M- 1080 1y Gospar e viavod (Esg)
Paxuzzzaﬁaaz ;‘
Luto - Eowonor -




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES 5. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 DE DICTEMERER DEL 2003 Y 1012

LEXpreasdas em Qilanes)
ACTIVO ' Nota 2013 A
ACTORQ CORRIFNTE
Efemivo y equivalenics de efvcting 5 13E.191 21,767
InvErsicnes 5 00 DO
Cllentes 7 106. 287 49,200
{riras cuentas por cobrr - 2.507 1,200
Interes por cobmar inversionss 6 L2.E5?
Total actlve corrente ’ 259,R42 5167
ACTIVO N CORRIENTE
Propiedad, plantd ¥ equipo g 1,296 1.524
(-3 Depreciaditn arwmy lada s [324) {25y
Impuestos difersdos 2 &35 ) L
Activos Intangible . I 115464 100502
(-3 Amartizacidn achmulads 14 {77357 [d44.356)
Total activo oo corrente 53712 5B, 262
TOTAL ACTIYO 99554 353448
PASIVQ
PASDYO CORRIENTE
Froveedores 11 TB 429 52432
Fréstamos poz pagar tereroos i2 39 445
Bepeficios a empleados 13 118.674 39182
Impussios par pagar 14 125,112 yragz
Toral paglva carsienbe 32218 153,138
FASIYO WO CORFRIENTE
Okligaciooes por beneficios definidos 15 6539
Taral pasiva cormicmts 6819
TOTAL FASTY (D 1005 [63.138
PATRIMONIG DE LOS ACCIONISTAS
Capinal sesial .1 1.000 1.000
Retorvad ’ 300 500
Resultadog SER.000 148,731
TOTAL FATRIMOQNIO &70_500 L9021
TOTAL PASTVYD ¥ PATRIMONTO FH9. 554 53y

parte intepracte de Jox rstados financleros

Greente Gieneral




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PFERICDOS ENTRE EL 1 DE EWNERO AT, 3| DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dblases)

Nota 2013 2012
INGRESOQS
Ingresos de actividades ordinanas i7 1.208.457 537519
Ingresas no operacionales 17 23.694
Total ingresos 1.232.161 531519
GASTOS CPERACIONALES
Gastes de adminisiracian 18 421.007 290747
Gastos de venlas % - 1.305
Total gasios operacionales 491,047 292,052
UTILIDAD OPERACIONAL ] 741.154 245 467
OTROS INGRESOS ¥V GASTOR
Costos financicros 20 4.456 6.49%
UTILIDAT: ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMFHESTO A LA RENTA T36.699 233,949
Faricipacidn trabajadores 21 10305 35,845
Impugsro 3 14 renta 21 144,395 40,204
lmpuesia a 1a renta diferddo 22 212 280
UTILICAD INTEGRAL DEL ETERCICT() 4181.087 162,660

Las oatad son partp Integrante de las ¢stados financieros

Juan Jogé Cordefo
Gerente Gentral
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DENTALNETWORK EED DE SERVICIOS DENTALES 5. A,

ESTADDS DE FLINOS DE EFECTIVO

PR LO5 FERIODOS ENTRE EY, | DE ENERO AL 51 DT DICIEMPRE DEL 113 v 2043

[Eaprerados en ddlurgd]

FLUIOS BE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE OFERACTON
Efeitiva provisiy por disntey
Efectiveg eliligpdoen provesdares, emalesdas y tercanos
EFeptive piilizadoen imprarn & la reoes
E Fretivo utilizadaoen infeeeses pagadag

Eledtvg nedo pmpﬂllﬂj\'i-didﬂ de opersibn

TLIOS DR ERECTIVD BN ACTIVIDADES GE INYERSIQN
Efuctivg utliprdn o0 cerificados 4 anveceian
Efeetivg utilizadt 0 propizdad ¥ equipos
Efretivi LEfi=tds 2o Qlror actives 00 camisnos

Bleeavg nd1s vilazadn onactividedes de inverslia

FLUA0S UE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FOMANCLAMIENT O

Efemiet ilinndty wh priaibn e oY gatinnes
Efectivo yiilizado endividendoa

Efectiver neto wrilivado 2n aruvidades d2 fnanciamizple

DISMIMEICION WETA DE EFECTIVD Y EQUIYALENTES DE EFECTIVD
EFECTIVD ¥ BGUTVALENTES DE EFECTIVD AL INICIG DE LIS ANDS

EFECTIVD ¥ EQUTVALENTES PE EFECTIVO AL FINAL DELOS ARDS

i1 Fla]y |
1.180.01d 45 A5
(479.870) (2133918
2971 [T 150y
{2 458) (6497
655600 435 005

{700, 0KHD)

(73 {R52d]
(14562 M)
(715, 114 £2, 358
(Wads) {50,131
£ L0003
19435 (200.12])
(B, 525) 122 4824
124,757 1343
138,07 12d4.TET

L notas o0 parte doregraete g o c3indod Sokncierns

Gerente General




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S.A.

ESTATO5 DE FLUJIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIOTOS EWTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICFEMERE DEE 2013 Y 2012

[Expreyndaz £n dbleres)
ina 912
Utilidad neta 481087 . ba2_AEN
Partidar de conclliacan entre 1o orilldad neea y 1oy flujos
de electivo netos utiflzados en actividades de pperacidn
Inpeesos provisionados {70,329 {27.325)
Intereses ganados © (12ESTY
Depraciacianes i 259
Amoniragiones 3150 33.293
Trovisiongs gastos a9
Provisionas sociales 4073 1474
Paricipacidn trabafadores - 110,505 35,8458
Iubilacidn patrgnal y desahrecle 6.83%
Ingreso por impuestor diferidos 212 pa. 1)
Tmpuesea 4 la renta [44.895 0010
Urllided Concllizda TMLI26 235.8M
Cambios necos en el Capital 42 Trabafo
Ditminucidn de Clientes Jdd 104,154
Aumenta de Chras coenlas por cabrar {1.30%) (1.260%
Aumenta de Impueestos anticipados (22.703)
Dizminucitn de Provesdores {8.00%) 4130
Dizroloucidn de beneficior 2 emplaados (1.474)
Disminucién da parficipasidn tabajadares {35.845)
Drsminucidn de impeestos por pagar (2897 472150
Aumento de Otras CUSHLAS POr pagar 2.604 1.B6%
Efectiva neto proviste poz actividades de operacion A48, 607 425.005

LAR rotaf don parte integrants de Loy eatados fipancieroy




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE EULA,

1. IDENTIFICACION Y OPERACICONES DE LA COMPANIA

DENTALNETWORK RFD DE SERVICIOS DDENTALES 5.A,, fue consrituida como
sociedad y existe hajo las leyes ecuatorianas desde su inseripeidn en el Registro Mercantil el 18
de pcrubre de] 2010, Su domicilio pringipal es la civdad de Quito, 'El capital social es de US§
1.000 dividido =n 200 accipnes cor v valor nominal de U788 5,00 cada una.

La-¢ompaifa tene como cbjeto principal la comercializacidn de sarvicios de arencién,
cuidado ¥ salud dental en general, en forma directa o indirecta, dentro y fuera del pals, Podra
prasiar cualesquier olro lpo d¢ servicios, negocios, de bienes, de sUMLNiSros, Mpresenacion,
comercializacidn, relacinnada con €l objets sorial, wles como provisidn de insumos, servicios,
capacitacion, enmenamiento, etodtera, a cenmos, clinicas, o dispenzarios médicos denrales,
clientes, etodtera, Podtd actiar ademds como agente, represcntante, comisiotista, mandataria
o depositatia, adquiniendo acclones, patticipaciones, obligaciones y tmlos en acdvidades
similares o complementarias al objets social y podria asociarse a emprcsas nacionales o
extran)erds pard los senicios determinados fmmar‘:df.'ﬂ consprcios, asociacionss, o cualguier
tipo d= sociedad permitda por la Ley.

Para ¢ desamollo de su objeto social opera en Quito donde se generan lzs mayores
ransacciones comerciales y administrativas,

2. BASES DE PREPARACTON

DENTALNETWDRE RED DE SERVICIOS DENTALES 5.A. | es una compaitia regulada
por la Superintendencia de Compafiias y por 1o tanto estd sujeta a la preparacion y
preséntacidn de sus Estados Financieros bajo WNormas Internacionaies de Informacion
Fimanciera, )

A conrinuacion se describen las politicas y pricticas contables adoptadas en ]2 preparacion de
log Fetados Fimanciergs, Bsfas polticas s= han ap[ir.‘adﬂ de manera uniformes para los afios
presentados, salvo que sc indique lo contrario,

» Negocio en ymavcha

Log estados financieros se preparan normalmente bajo & suplesto de que 2 entidad esla cn
funcionamientd, ¥ continuard su actividad dentro ded fature previcible. Por lo tanto, se supone
que [a entidad no tene la intendon ni |3 necesidad de lignidar o recortar de forma importante
[a escalp de sus operaciones.

DENTALNETWORE RED DE SERVICIOS DENTALES 5.A., c¢ Una empresa que
cumple con Ins requerimigntos para ser considerada como un Negocia en Marcha,




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

¥ Declaracién de complimiento

To: eatados financieros se han preparado de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacidn Financitra, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{Intermational Accountng Standards Board — LASHY [3s cuales sornpronder:

& Meormas [nitrmacjonales de Infarmacitn Financera 9IIF)

% Mormas Infernacicoales de Contabilidad 0NIC)

A Interpretaciones del Comitd de Interpretaciones de Normas Internacionzles da
Informacidft Financiera (CINIIF} o el anterior {Comité Permanente de
[nrerpretacidn (Swnding Imerpreratons Committee - SICY.

¥ Bases de Medicién
Log estados financieros han sido peeparades en bage af costo historico,
* Moneda Funclanal y de Prazentacién

La Compaila, de acaacdo oo I establecide en b Worma Inemacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) “Efacios de las Variaciones en Ias Tasas de Cambia de la WMoneda Exranjera”, ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa sy moneda fungional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente erandmico en el
cual opera [a Campaiilz e el mercado nacional. BEn conseovencia los extados fimanciercs al 31
de diciembre del 2013 y 2012 estdn presencados en délares de Jos Estados Unidos de América
{dblares estadounidenses), moneda de curso [egal en el Bcuador desde marzo del 2000,

¥ Estimaciones y joicios contables

Lo Cormpafia hace estimaciones e hipiresis en relacién con el futued, Las estimaciones
contables resuitantss, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resulados
realcs. A continuacidn se explican fas estimacignés ¥ fuicios que Gencn us rirsgo significative
de dar Jugar a un ajuste material en Ios importes en libros de Jos activos ¥ pasivos dentro del
eferciclo financiero siguiente.

Recongelmiznty de Maresas y costas

L3 tompafia vtz el método de porcentaje de realizacidn para contabilizar la prestacion ds
servicios, Bl nso de oste mérada axige que [a entidad estime los servicios sjecutados a Ja fecha
como unza proporeién del total de servicios & realizar; los eostos que no S¢ puedan agogar a b
proporeion del ingresa gjecutado se regisran come un activo.

Jrebiiacidn Patvonal y Desakueia

El valor actual de las obligacioncs por jubilacidn patropal ¥ desahucie dependen de ciefTos
factores que se detrrminan sohrs una base atTwatial psando una serie de hipdiosis T__aﬁ
hipétesis bsadas para detepminar ef costo neto incluyen la tasa de descuento. Cuaiquier
cambio en astas hipdtesis tendrd afecto sobre el valor en libros de estas obligaciones,



DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

¥ Clasifeacidn de Saldos Corrientes ¥ No Corrientes

Los saldos presenmades ¢n los estados de simiciﬁn'ﬁnanci:ra sz clasifican zn Funcidn de su
vencimienta, &5 deslr, come vomienics aquellos con vencimicnto igual o inferior a doce meses
¥ los que estin d=nrro del cicla normal de Ja operacién de DENTALNETWORK RED DE
SERVICIOS DENTALES 5.A., ¥ coma no comientes Ios de venzimiento superior a dicho
perioda,

¥ Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y squivalentes de efective Incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

¥ Iloversionesd

Las inmversiones se reconocen inicialmente per su valor razonable, y los costos de fa
transaccidn se cargan en [a cuenta de resuitados. Las inversiones se dan d= baja en ¢] Balance
coande los derechos a recibir flujos de efective han vencido o se han tangferida y la
Compafiia ha maspasado sustancialmente todos lps resgos ¥ ventajas derivados de su
titularidad.

Lag pananeias o pérdidas procedentes de cambiss en 2l valor razonable se presentan en la
cucnta da resuitados deneo otras {(pArdidas) /ganancias en el perlodo en que s= originarcn.

?  Clientes

Laz cuentas por cobrar a clientes son importes genarados por las ventas da bienes o servicios
realizadas en el curso normal de [a operacidn. 5iee espera eobrar la deuds en un afo o menos,
se clagifican come actives comicnies, En caso conmario, se presenfan como aclivos no
couTienies.

Las cuentas comerciales A cobrar se reconocen inicialmente por su valor razopable y
postenomments por sit costo amoertizado de acterdo con £ métodn del tipo de interds sfectiva,
menes la provisidn por pérdidas por deteriors del valor,

Fara aquellas cuentas con riesgo de recuperacidn se estima un valor de incobrabilidad, el cual
s reconocido en los resultados del periodo, La Gerencia analiza ja cartera de acuerdo @ sus
vERSIMIEIOS ¥ provisiona aquellos saldos mavyoras a 180 das como incobtables al 100%.

B Propiedad, plapta y equipo

El costo de los elementos de propisdades, planta y equipo es el precio equivalente an gfactive
en la fecha de reconocimients. 8i el pago se aplaza més alld de los términos normales de
erédito, la diferencia eptre el precio equivalente en efectivo y el ol de Jos pagos se
recanocerd coma intereses a lo Jargo del perlodo del orédito a menos que tales intereses se
¢capilalicen de acuerdo con [a NIC 23




DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS PTENTALES S.A
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hn elementa de propicdades, planta y eouipa g2 tesonocs oome active, soio cuando es
probable que Ia entidad obrenga beneficios econdmicas futuros derivadas del mismo y cuando
el custo pucde medirse con flabiidad.

E! costo de los elementos de propiedades, planta y equipe comprenden: su precio de
adquisicidn, incluidos aranecles e impuesios indirectos no recuperabies y cualquier rebaja,
mAs los costqs de thicacidin e ¢l lugas o operacitn ¥ 105 costos por hongranos relacionados
hagta gue ¢l activy 5¢ encoenire en funeionamiento.

La compafia bha escogido ol Medelo del Costo pars 1a medicidn posterior de los clementos de
propiedad plants ¥ equipe.

La depreciemido 3 1ealiza tn forma separada para cada parte ¢ componente de un elemento
de propiedades, planta y equipo que fengan eostos significativos con relacién a) costo total del
elarenta, .

El cargo por depreciacion de cada perindo se recanoce en el esultado del perioda.

El imponte depraciable &2 un activo se dismibuye de farma sistemética 2 lo largo de 3u vida
gl .

El valor residual y la vida ati] de los elementos de propiedad, planta ¥ equipo difersnie de
bienes inmuoebles, son revisados al rmino de cada periodo anual.

La vida 0l y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:

Equipn de Codmpute 3 afes,

¥  Aptivos Boancicros
Corripensacidn de instrumenios finareieros

Las activos Anancieros ¥ los pasivos financizros s& compensan, ¥ presentan por un neto en o
balance, ruando =wiste Un derecho, exigible legalmente, de compensar loz [mportes
reconacidns, ¥ la Coampadia tene b inentitn de Yigoidar por ¢l neto, o de realizar el active y
cancelar el pasive simultineamente.

¥ Provecdores

Las Cuental por pagar comerciates son obligaciones de page pot bienes @ servicios que¢ sc han
adauinidn 2 log provesdores en €l curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasive corriente si log pagos fenen vencimicnto a un afio 0 menos. Caso
contrazio, 5 Presentan como pasivos no cormentes.

Las cugntas pof pagar comefciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriommente s& valoran por SU costd amartizadn vsando € métpdo dz tipo de intends
eferctivo.



DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES §.A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

»  Préstaroos por pagar LEICEras

Las deudas con terceros 5 reconocen inicialmente par su valor razonabte menos los costos de
la transacrién en los que s2 haya incumrido, Posteriormente, las deudas con terceras se valoran
per su costo amgrizadg, Cualquier diferencia entre [os fondos obtenideos v el valor de
reembolso se raconoce en la cuenta de resultzdas dorante 1a vida de la deuda de acuerdo con
el métoda del dpo de interés efectivo,

»  Costos por inteveses

Los cottos por intereses que sean direclamente arribuibles 3 la adquisicitn, consouccidn o
produccibn de acdvos apios, que 501 agqueilos que necesariamente requisren de un penado de
tiemps sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o [a venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los actives estdn sustancizlmente
preparados para el uso que se pretende o la venrta.

El rasta de [og costos por intereses s reconcee en resultados en el gjercicio en que $¢ incurre
en &llos,

¥ Impoestos comientes ¥ diferidos

. Bl gasto por impuestos del periodn eomprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos s reconocen en el resultada, excepto en la medida en que estos se refleran a
- partidas reconocidas en el oo resultadp integral o directamente en el patrimonic neto.

El gasto por impuresto a la renta s& calcula a la tarifa ;,‘lﬂl 22% para el afip 2013 y 23% para &l
afio 2012,

Los impuestos diferidos s¢ reconocen, de aguerdo con el método de pasive, por las diferencias
temnpararias que surgen snire las bases fiscales dé log activos ¥ pativos v sus importes en libras
en |los estados fnancierss. Sin embarge, loz Impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un active o pasiva en una transaccidn, distinta de una
combinacion de negocins, que, en ¢f momenta de la ransaccidn, no afecta ni al resuliadg
contable ni 4 1a ganancia o pérdida fiscal

El imputesto diferido se detetming usando Gpos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balane: y que se espe serdn de aplicacidn euando e
comrespondiente actvo por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido sz
liguide.

Los actives por impuastos diferidos s¢ reconocen sélo ¢n la medida en que es probable que
vaya a disponzre de bepaficios fiseales furiras.

> Ecncﬁciusa!us-:mp[ﬂdns

Benaficios a Corte Plaza

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de [os trabajadores son medidas sobre wna bage
no deccontada y son contabilizadas como gastos 4 medida que se presta el servicio
relacionado.



GENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )

Se reconoce un pasivo sila Compaiila poste una obligacidn legal o implicita actual de pagat
£3% OnD comD rerulitada de un gervicio prestade por et trabajador en <] pasado y la
obiigacidn- puede ser estimada con fiabifidad, Las pnncipale: arumulacionss reconecidas por
gste contepto cormespondsn a la décimo tereera ¥ dAcimo cuapts resvuneracidn, fondos de
ragarva, VAcaclanes ¥ pasticipacidn de los mabajadores enlas urlidades de 12 Compafila,

Bengficios pur Terinacn

Lar indemnizaciones por terminacion o oese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprornetids, sin posibilidad realista de dar marcha arras, a un plan formal detallado ya sea
para dar Ermino al contaty dal émpleadsd o paca proveer beneficios por cose comp resultado
dc una oferta pealizada para incentivar Ia renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacién o cese én ol casy de degpidos intempestivos, de acusrdo con o establecido en el
Codige de Trabajo, son reconocidas como pastos coands == da tdeming w la selacidn
coniractial. -

Beneficios Pest-Empleo: Planes d¢ Beneficios Definidos

Un plan de beneficdos definidos a5 un bepeficio pnst-einpjen distinte del plan d=
contribucionss definidas. La obligacidn neta de la' Compaiia con respecio 2 planes de
benchcios de jubilactdn patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, £l cual establece la
obligacion- por parte de Iof empleadores de conceder jubilacidt paoonal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 aflos &n un misma
compafiia en forma conbnua o ntermempida; la obligacidn es calculada por separado para
cada beneficiarip de{ plan, estimanda &f monto del beneficio future que los empleados han
adquirido 2 cambio de sus serviclos durants ¢l periodo actual y perlodos previos; €5
desvontada pata dewenminar su valor pressnte ¥ se le deduce el valor razonable de mencado de
los activos asoctados al plan, .

L2 Compaiia reconoce 143 ganancias o pérdidas actuariales del alo en el estado de ressliados,
El cileuia es realizado por un actwano independiente usando ¢l método de wnidad de wrédita
proyeciada, :

Adicippalmente, el Cédigo establece que cuando 1a relacidn laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién caleulada en base al nlmero de afos de servicio.
El cilrulo estd regulads en el Codign de Trabajo ¥ su provisidn ¢ realizada por un acuario
independiente vsanda ¢] criterip de rotacidn de los empleados y la ocumencia en el pago de
este bepeficio.

P Capital secial

Lag acciones ordinarias s= alasifican come parimonio neto. Bajo este concepta ¢¢ régistran |25
resuitados acumuilados, reservas ¥ 003 resultados por adopeidn de las NTIF por prmera vez.
¥  Reronocimiento de inpresas

Los ingresos ordinarins se valoran por ¢f valor razonable de la contraprestacion racibida o 2
recibir, ¥ representan lof importes a ¢obrar por los servicios vendideos, netos de descuenios,

devolugiones = impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen fuando £) ingresd ¢ pueds
medir con Rabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficie econémico futuro



DENTALNETWORK RED DE SERVICIOS DENTALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

y cuando se aleancen determinadas condicioncs para cada una de las actividades de la
campariia.

Iniprenos por servietos

La Compsfia comercializa servicios de atencién, coidado y salud dental en general, a traves
de M red de clinicas denrales, por referencia al grade de realizacidn de la transaceién
espeelfica, determinada por 12 pacte fenica encargada de Ja prestacién de servicins.

¥  Reconociouento de gastos

Se reconoce un gasto en ol estado de resuitados cuando ha surpido un decremento en los
benaficios ecnndmicos fmros, refacionads con un decetmento cn los ackivos O 1o ncremento
en bos pasivos, ¥ ademds ef gasto poede medirge con Nabilidad asl seap estas provisionadag,
Los gastos se rceonocen en €] estado de resultados sobre la base de una asociacién directa
erra 105 COSIDS incorridoy ¥ \a ootenckbn de paridas sspecificas de ingresos.

> Participacidén a Trabajadores

De conformidad eon disposicones legales, [n Compailia pagard a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del efercicic antes de impuestos,

¥ Impussto z [a Renta

D¢ actierde con la Ley de Régimen Triburario Interno, la utilidad impositva de Ja Compafiia
para £l periodo 2013 y 2012 estd gravada a [a rasa del 22% y 21 23% respectivaments. De
acuerdo ¢on la normativa tibulatia vigente gl impucsta causado secd el mayor entre ef valar
del impuesto a la retta y el anticipo caleolado de impucsto a la renta.

4. GESTION DEL RIFSGD FINANCIERD

Gestidn de viesgos finanelers

Las actividades de la Compafifa la exponen a varios riesges finaneieros: riesgo de erédito,
riesgo de liquidez y riesgn de mercada,

La grstibn 2l Tiesgo esth a cargo de la Trarencia General de la Compafila, misma gee =
encarga de identificar, evaluar y cubrir ios rizsgos finanecieros con la colaboracion de todas las
dreas operativas, de manera qué estos riesgos no afecien  sipnificativamente aj valor
econduico de sus Hujos ¥ aciivos ¥, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgns que enfrenta la Compafiia, una
caracicrizacién y cuantificacién de &stos y una desctipeidn de las medidas de mitigacién
gctualmente en uso por parie de la Compafia,
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Y Rigsga de orédfe

El riespo de crédito se refiare 2 que una de las partes incumpla con sus cbligacicnes
contractuales resuftando ¢n una pérdida financicra para la Compafiia. DPENTALNETWORK
RED DE SERVICTOS DENTALES §.A., mantizne uni noliica de ctorgar crédio dricaments a
cliente: gue han cumplido con las polidcas establecidas por la Compadia, ademis de
inwolucrarse Gnicamente con partes solventes v obtener garantias, cuando sed apropiade,
coma forma de mitgar el nesgo de [s pérdids financers ceasionada por o5 incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn concenfradas en dos clientes, empresas privadas
cuya posicidn financiera cs confiahle a pivel vnacional,

*  Rirsgo de ffquider

Es ¢l ricsgo de que la Compaflia no pueda cumplic con sps obligiciones financieras 2 medida
que veneen. El enfoque de la Compariia para adminisirar la Yiquadez 25 asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquider suficignte para cumplir con sus
abligaciones coando vencen, tantd en condicionss normales como de tensidn, sin fnourrkr <n
perdidas inaceptables o avieigar latepatacion de ta Compaiia,

Como politica fundamensal, la Compaflia se asegura de contar con sulicfentes fondos para
cutaplir gus compramisos 4t pogb, incuyendo &l pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye 2l posible impacto de circunsiancizs exiremas gue no pusden  predecirss
razonabiemente, como [os desasores naturales, ’

+  Riesgo de Meroado

Es el riesgo de que cambics en las condiciones de mercado, como las tasas de-cambio, tasas de
" interés o precipg de venm, afecten los ingresos de Compafiia o ol valgr 42 los inserumenios
financieras. El objedvo d2 la administracidn de ritsgo de mercado es administrar ¥ conmolar
la exposiciones a £ste resgo denwo de pardmebos razonables y al misme Hempo optimizar la
rentabiljdad.

Freego de Tase de Intevds

Al 31 de diciembyee de 2013, Je Compardfa ho mantiens préstamcs ¥ cbligaciones, ¥ ai. 31 de
diciembre de 2012, la Compafifa mantiene préstamos ¥ obligaciones con <u relacionada
Equivida 2 una rasa de interés de! 9% anual, por 1o que la Gerensia congidera que a ba fecha de
los estados financienos, = exposicion al riesgo da fasa de interés no es relevanka.

Fiesgn de Moweda

La moneds utilizada para las tratsacciones ¢n =i Eenador es e! ddlar estadoynidense ¥ las
transaccionas gie realiza Ia Compafifa principalmente son 20 csa toateda.
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*  Gestidu del copital

E| objetivo principal de la Compaiila en relacién a la gestdn de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio on marcha, ¥ proporcienar a los propletarios ¢l

mazximo rendimiznig esperado,
El indics devda-pakimonio ajustado de la Compadlia al térming del periods del Estadu de

situacién financiers 25 el siguiente;

2013 2012
Tolal pasivos F2o 054 163,138
Menos: efactiva {138.191)  {224.767)
Deuda ncta 190,863 {61.629)
Total Patrimgnio §70,500 190.29]
[ndice deuds - patimonio ajustado - 0,28 (0,32

5. EFECTIVO Y EQUIVALEMTES DE EFECTIVO

Los saldos que lz compaiiia mantiene &n f:ﬁ:r:um ¥ cuenias bancarias 2l 31 de diciernbre del
2003 y 2012 son los siguientes:!

2013 2012 _
Efactiva 20 20
Bancos L 138172 - 234.747

Total 138,101 224.767

8. INVERSIONES

Las inversiones que sc mangiene oon institucionss fnancieras a corto al 31 de
diciembre del 2013 son las siguientes:

CAPITAL m‘;"'ss;; . COLOCACION  VENCIMEINTD é:;?:;
DINERS 0.0 630M 20047201 % 05/05/2014 5 ¥
BANCO PACIFICO 0,000 ESO0% ‘zwmn 013 05/05/ 2014 .12
BGR S0.060 B, 4% 15707 2013 1150771014 1.507
PREDUBANCO E0n, Do FOG% LEAQT 2013 220742014 1417
HAMNCO BOLIVARIAND 50000 &, 24/08/2013 02,09 2014 1042
BANCO GLAYALI, 5,600 EO0% I9/0RS 1013 03,/00/ 1014 1.033
FRODUBANCO S0.0040 B.00M Gd /12018 09,/09/2014 a83
BANCD INTERNACIONAL. 504K &, 79% 18/10)2013 03,/11/2014 E04
Dl MERS 50,000 £30% mafiofams 0371171014 SEQ
BGR 50,000 6.50% arfinfa013 DEf112014 551
RAIECD WTER AT DN, 0000 E74 TEFII003 0z2/12/2014 310
BAHCD BOLIVARIAKA 50,000 6,001 28f112013 Q51252014 367
EGR S0 E,50% 20f1252013 2E£132/1014 a3
DINERS 50.000 E,30% 20/12/1013 2312014 8E
FOTAL 700000 12,857
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7. CLIENTES

Las clcntas por cobrar a clicntes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 cstin compuesrag par:

—

203 2012
Bajllivida S.A, 59.999 41,34
Salud 5 A, 46.237 27.626_
Total 104,286 .30

Los saldoz de Cuentas por cobrar con compaiias relacionadas consisten bdsicameme en
transacciones por el gire comercial de cada una de lag compaiias,

i OTRAS CUENTAS FOR COERAR

El detalle de Orras cuentas par cobrar a] 31 de dicienmbre del 2013 y 2012 e5 o] siguicnte:

2013 o1
FPages aodcipade:s 2.3460 1204
Cuesntas por cobrar cropleades 147 -
Tatad 2,507 1.200

9 PROFIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

El movimiento de oropiedades, planta ¥ tquipos durame Jos periodos 2013 y 2012 e5 el
siguiente;

2013
Cancepto Saldn af inicie  Adiciones Salda al
final
Egquipos de eompuacisn, L.5i4 1z 25
Total Coste ’ L.524 712 2.295
¢ Depreciatibn wromnalzda {234 LT (826}
Toaial 1,270 M0 1.470
2012
. i
Congapio Sfﬂi‘?ﬂﬂ Adiginnes Es;iﬁ:lal
Equipas de computacidn - 1324 1524
Total Costa - 1.5 1524
(-} Diepreciacién acumulada . {254} (254}
Toml - 1,290 1,276

10
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Se realizd una evaluacidin sobre 108 valorss residuales de las coeneas de activos fijos, por lo que
se considerd que existe un valor residual de USDO.00.

{18 OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos de los peciodos 2013 y 2012 es el siguiente;

2013
Salde af
Concaptd inicio  Adiciones  Saldo al final
Licencias de spfoware 1M, 502 14,962 115,454
Total Cosin 1502 14,9582 115.464
{-] Depreciacife acunulzda {44.156) {33,500 (71.857)
‘Tatal S6. 148 (15.539) 37,607
2012
Congepin s;:id;:uﬂ Adiciones  Saldo al final
Ligencias de software PO.5EE 234 100,502
Total Costn 99568 - 034 104,502
{-) Depreciacitn acumulada [1.063)  (33.203) " (44.336)
Total BB.505 (32358 56,144

11.  PROVEEDORES

Los saldos que se mantienen en- este grupo al 37 de diciembre del 2013 y 2012 son los
siguienles

P ] 2012
Equivida 5.A. 76,516 3.432
Cdontaman: . 49,000
Froveadores varios 19132 -
Total 78. 429 52.432

12, PRESTAMO POR PAGAR A TERCEROS

Los =aidos que 52 manienia en g5te grupa al 31 de diciembre de] 2012 sun- los siguicntes:

212
_Préstams Eguivida 19445
Total 30,445

u



DENTALNETWORK RED DE SERVICI(QS GENTALES S.A.
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERQS -

Operpsidn Monto  Interd:  Vencimiento Lorto Lazgo

Flarg Plaza
Equivida §.A. 99086 §8% 1171053013 19445 -
Total A9 445 -

12,  BENEFICIDS A EMPLEADOS

Las obligaciones laborales que mantienen la comipaiia al 21 de diciembre dal 2013 y 2012 ton
las siguiennes:

2013 2012
Otbigacitmes ton ¢ TERS 4097 I .B&%
Benefisios sociales 3.000 1089
15% de pasticipacidit tabajadores 110,505 35,845
Foodn de Ahonin 72 AR5
Ciyyon .
Tatal 118.624 32,148

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias a] 31 de diciembre del 2013 v 2012 son las siguientes:

2013 2012
IVA por pagar % 194
Retenciones por pagar 2.821 1.868
linpuesto a la renta 122,133 30,010
Totad 125.112 A2.0:2

15,  JTUBILACION PATRONAL ¥ DESAFUCIKO

Los empleadarss densn 'a responsabilidad de pagar a sus rabajadores que por veinie o
veinticinge afos o mds afios, hubieran prestads servicios continua ¢ intermumyidaracnte, wdos
los bemeficios que establece #1 Cadigo de Trabajo por cobceplo de prnsiones de fubilacién
patronal, tomsnds como base un espdin actuanal practicedy por un profesional

Indepandicnte.

De {a misma forma, de acuerdo con ¢l Cddigo de Trabajp la :n.mpaﬁia tiene 1n pasivip por
indemaizasianes 2o bos epleados goe se s=paren Dajo Cicrtas clrcunstanclas. Tha parte de
sste pasive probablemente no serd exigible por la separacidn yolunraria de algunos sompleados,

La jubilacién patrapal y la bonificacién por desahueio ban sido regisrades basdndole en los
parimetrog contables de la NIC 12 para beneficiog & empleados. Los wiontas rcconpcidos en
tos estados financieros coffespatden a los valores actrariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. 14 rvompailia oo ha constfuido singln sfUvo para cubrir las
ghligasionss contaidas, HRACHMEDIE o TALAN de feservay contables.

iz

e T —
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El saldo de Jubilacion Patronal ¥ Bonificacin, por Desahucia al 31 de diciembre del 202 25
de 185 6,839 y 3¢ encuentra detailado de la sigaiente forma:

—_—

Jubllacidn  Boniffracidn
Fatrgnal por desabusio

a

O lipadioncs par bene Brios definidos al 31 de digfembre de] 2012 . .

Saldo aho 2012 : 3lel 716
- Caite Taboral poe seevieias actaales 1213 3th
Costo finangiers 241 LY
Pérdida actearal reconocida en Opligaciones par Beneficios Definjdos g8 )
Bfecta de peduccianes y liguidaciones de antieipadas - -
Obligaciones por benefcias definidos al 31 de dicismbee del 2023 5.486 1.353

16,  PATEIMONIODELOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre del afio 2013 el capital socizl se encuentra confarmado pors

Mo,

Capital Acclones %
Bquivida 5. A, 04 0 50,008
Medisystern Holding 8. A, 00 100 S0,00%
Tatal 1.000 200 100,00%

Al 31 de diciembre del afic 2012 el capital social s2 ancuentia conformads por

Capital &;::z;iﬂ %
"Equividz .4 s 100 50,00%
Medicystem Holding 5.4, 425 &3 42, 50%
Federico Labed - 75 i5 F.a0%,
Total 1000 2o 100,00%

17.  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORIMNARIAS

Los ingresos generados durante Jos perfodo 2013 v 2012 corresponden a:

2013 2012
Venta de servicios dentaleg 1.208.467 5yi 519
Ingresos no operacionales 23604 . .
Total 1,212,141 537.519

13
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Los ingresos por servicios han sido registrados basindose £n el principio del devengado v baia
<L mésedo de avince da opra, es decir que fueron reconceidos come ingreso en la medida en
que &l mabafa ha sido desarrollads ¥ aceptade por el clients, independieniements de la
facruracién o eabra,

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administratives generados por 14 operacién del negocis durance los periodos 2013 y
2012 son los sigticnies:

— 013 012
Servicios cdonraldgicos 109.241 30,000
Remunsraciones 138,128 43277
Tenefeios Sooiates 69310 9,593
Servimas Contratadog de terderos 5.929 74,887
Enlarss de Camunicadidn X 153 488
Amortizaciones y Depreciaciones 31.073 - 33,547
Hongrarios 20888 I1.032
Estudio de racrrado 31.000 ;
Gantos de eompularidn 20,887 -
arriendo plaefamme infrimddea - 801y
Varios gastes operacionales 27.941 33104

Tatal 431 107 250,747

i

19, GASTOS DE VENTAS

El gasto de ventas generado por [a operacidn del negocio durante el periodo 2012 es el
siguienits:

2013 2012
Pyymocion y propaganda - 1305
Tutal - 1.305

2. GASTOS FINANCIERCS

Las gastos financicros gensrados por €] costo ineurrido en la gestidn de recursos de tercerns
durante perfodos 2013 ¥ 2012 snn los siguientes;

2013 212
Yriprossios 2,383 -
Interases gepcradas en aperaciones lacales 1494 G300
Multas & inteprses 144 B
Gastos Bancarios ' £33 132
Taral 4,456 4,493

14
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21. IMPUESTC ALARENTA

Concilizclén ttibotaria

La tarifa para ¢l impuesto & 1a renta en el periode 2013 se calcula scbre 1a base del 22% de las
utilidades ibutarias. En ¢l 2012 la tarifz fue de 23%. Los dividendos en efcetivo que se
declaren © distribuyan a favor de accionistas nacionales se encucntran sujelos a retencidn €0
los poreentajes conforms a lo sefialado en la nofmathva Wibwtana.

... "Un valer equivalente al anticipo determinade por 105 sujetos pasivos en st declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesie a la renta realizadas al contribuyents
durante €1 aflo anterior al papo del anticipe”,

Cuando el impuesty a la renta cagsado es menor.que ¢} anticipo calculado, este tllimo se
conviertt en paga definitve de wpuesio z fa 1ente; desconiande cudiqurer retencidn en la
fuente que [e hayan efectuado durante el periodg,

Las concilidciones tributarias preparadas por la compafifa de acuerdo 2 las dispasicionss
iegales vigentes para el perdodo 2013 y la declarada en el periodo 2012 son las signientes:

. 2013 2012

= Utilidad Contable 736.695 238,969
{-} 15% Participacién trabajadores ' {110.505) - (35.845)
(-] Ingresos exentos (i2.857) -
(-) Deducciones por increfmento de empleados - £24.995)
{+) Gastos na deducibles 33.954 - 2490
{+} Gastos incurridos en ingresos exentos 517 .
(+) 15% Pardcipacitn trabajadores en ingeesos exentos 1,153 ’ -
(=) Utilidad grayable 838,614 176,619
Base Imponible 22% v 23% 658,614 178419
Base ITmpemihle 129 v 21% (Beinnessibmd - -

= Impuesto causado 144.855 41,032
Anticipo de impucsto a la ronta del peredo - -

=) lipuesio a fa 1enta determinado 144.8%5 41.082
{-} Retencitm en }a fuente (22.752) {10.184)
{=) Impmesio a 12 Teata por pagar 122.133 30,889
Contngenclas

La Compailia no ha sido revisada f:o: las autoridades tribotarias, por Io tapto 2 1a focha de cste
informe estAn abiertos para revision los efercicios 2010 al 2013,

15
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Anticipo de Impaesto a la Beata

El dlime inciso del literal &) del ardeulo 41 del mismo cucrpo legal vigente en el gjercicio
figeal IUM0 antes de o tcforma del Todipo de i3 Predueecidn, Comercio s Inversioned
publicada en el Registro Oficial No.351 el 29 de diciembre de] 2010, sobre el pago del anticipo
de Impuesto a la Renta de las sociedades recién constitutdas, disponia lo siguiente: #f...) Las
sociedades recidn constitpidas, Ins personas naturaley obligadas a'levar contabilidad y Ias
sucesioncs mdivisas oblipadas a Hevar contabilidad que Iniciaren actividades, eqtard snjeras
ol pego de este anticipo despudy del segmmdo afo de operacidn ¢fectiva, entendiéndose por
tal [a iniciacidny de su procest productive ¥ comercial. En caso del que el proceso productivd
ash lo requiera, este plazo podri ser ampliado, previa autorizacién del Director General de
Serviein de Rentas Internas, de confonmidad a lo antes establecido”,

Por 1ad motve 1os afios 2011 ¥ 2012 no se realizd page alguno del antcipo de impuesto a la
renta, Para ¢l afio 2013 el cileulo del anticipo de impuesta a la renta es el sigoients:

(0.2%) del pawimonio total | - 670,500 1.341
(0.23%) del total de costas y gastos deducibles a C
eferin gel npeesto & la renta . - 671,195 1.342
Toxal coatos y gastos 605,567
Participacidn trabajadores 110.505
{+} Gastos no deducibles {38.954)
(+} Gastos para generar Dgresos eurenios {5170

(-} Participacitm 2z trabajadores atribuibles

sobre ingresps excentos (1.153) :
{0494} del active rokal . 990,554 3.598
Taral 2ctivos 999.554
(0,4%) del total de ingreses gravables L.219.304 4,877
Telal ingresos 1232161
(-} Ingresos excentos {12.B57)
Cilrulo d<t anticipe 4 Tmpuesto 4 1a Rentz I11.558
Rerenciones que nos rmalizaron en el 2013 . 22,783
Ig:ﬂg;m:u page de anticipe de Impucston la (11.205)

22, IMPUESTOS DIFERIDCS

Los impuestes diferidos se reconocen, de acustdn con ¢l métods de pasive, por las diferencias
tcmporarias que surgen enire las hases fiscalas de los activos ¥ pasivos y sus importes en libras
en los estados financierss.

Al 31 de diciembre del 2013 1a Compaﬂla mantiene las sigaientes partidas temporarias come
Activo por Impuestos Diferidas:

o - Grupa Base Basc Difercnrta Impucito  Efecto

oo Conteble  Tributaria temporarle Diferido
Gastos preoperacionales  Achv 4,81t 962 2,87 £35 AID
Total #35  AID
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21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entrz el 1 -de enero del 2014 ¥ 1a fecha de preparacion de nuestre informe 28 de febrers del
2014, no se han producido e¥entos que en {2 opinion de la administracidn de la Compaiiia
pudieran tener un cfecto importante sobre los estados financieros.

Ir
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