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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Sentinel Ecuador S.A. y su subsidiaria

Quito, 21 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Sentinel Ecuador S.A. en adelante (la
“Compaiiia”) que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y
los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Sentinel Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién

“Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sentinel Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia, que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de auditoria sobre
los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opini6én sobre los estados financieros consolidados de la Compania, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Sentinel Ecuador S.A. y su subsidiaria
Quito, 21 de marzo del 2018

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compariia por los estados financieros
consolidados

La Administracién de Sentinel Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgosy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
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Sentinel Ecuador S.A. y su subsidiaria
Quito, 21 de marzo del 2018

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinioén calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

/pr{c’.uuzjt%\nwxﬁvo?ﬁO

No. de Registro en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros: 011

G

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984 -
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SENTINEL ECUADOR S.A.Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Total activo corriente

Activos no corrientes
Activos fijos
Activos intangibles
Total activo no corriente

Total de activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 14 56,647 72,026
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8 - 823
Beneficios a empleados 15 18,029 43,118
Impuestos por pagar 12 11,749 15,080
Total pasivo corriente 86,425 131,047
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios sociales 16 41,815 42,104
Total pasivos 128,240 173,151
PATRIMONIO
Capital social 30,000 30,000
Reservas 15,000 15,000
Resultados acumulados 217,813 421,856
Total patrimonio 262,813 466,856
Total pasivos y patrimonio 391,053 640,007

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SENTINEL ECUADOR S.A.Y SU SUBSIDIARIA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costos de ventas 17
Utilidad bruta
Gastos de administracion 17
Gastos de ventas 17
Pérdida operacional
Otros ingresos
Gastos financieros
Pérdida antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13

Pérdida neta del ano

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales

Pérdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2017 2016
3,134,101 3,543,443
(1,320,618) (1,256,396)
1,813,483 2,287,047
(1,469,482) (1,800,748)
(524,063) (692,966)
(180,062) (206,667)

238 5,593
(4,979) (16,236)
(184,803) (217,310)
(16,100) (37,623)
(200,903) (254,933)
(3,140) (3.321)
(204,043) (258,254)
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Gerente General
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADQO QE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Pérdida antes de Impuesto a la renta

Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 10
Obligaciones por beneficios definidos 16
Baja de activos fijos 10
Amortizacidn de activos intangibles 11

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Beneficios a empleados
Obligaciones por beneficios definidos
Ingresos diferidos
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de acciones de Sentinel Panama S.A.
Adiciones de activos fijos 10
Adiciones de activos intangibles 11
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Disminucién neto de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

2017 2016
(184,803) (217,310)
74,986 85,896
8,838 13,956
22,215 1,940
2,575 2,007
(76,189) (113,511)
(38,354) (20,447)
129,231 24,718
75,517 (61,072)
(15,379) 19,533
(823) (4.365)
(25,089) (48,735)
(12,267) (329)
- (20,549)
(66,097) (69,947)
(29,450) (294,704)
= (46,807)
(29,450) (341,511)
- (10,000)
(7.502) (119,436)
- (6,046)
(7,502) (135,482)
(36,952) (476,993)
152,451 629,444
115,499 152,451

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SENTINEL ECUADOCR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS E)EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Sentinel del Ecuador S.A. -

Sentinel Ecuador S.A., anteriormente denominada Dentalnetwork red de servicios dentales S.A., fue
constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Mercantil el 18 de octubre del 2010. Con fecha 23 de junio del 2016 se inscribe en el Registro Mercantil el
cambio de su denominacién y reforma de estatutos por Sentinel Ecuador S.A. (la “Compaiiia”™). Su
domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$30,000 dividido en 6,000 acciones
con un valor nominal de US$ 5 cada una.

La principal actividad de la Compafiia es la comercializacién de servicios de atencién, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta, dentro y fuera del pais. Dichos servicios son prestados en
Quito.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia fue de 17y 31 empleados,
respectivamente.

Sentinel Ecuador S.A. mantiene la subsidiaria Sentinel Panama Services S.A. a partir de diciembre del
2016, fecha en la cual compro la totalidad de sus acciones, con una participacién del 100%.

En el afio 2017 la Compaiiia ecuatoriana condono la deuda que Sentinel Panama Services S.A. mantenia
con Sentinel Ecuador S.A., a través de un aporte para futuras capitalizaciones, al 31 de diciembre del 2017,
la Administracién reconocid un deterioro en la inversién por US$620,000, debido a que las operaciones
en Sentinel Panamaé Services S.A. no generaron los flujos esperados, por lo cual la Administracién ha
previsto el cierre de operaciones de esta entidad.

Sentinel de Panama S.A. -

Sentinel Panam4 Services S.A. fue constituida en la ciudad de Panama, el 27 de marzo del 2015, y esta
regulada por las leyes de Panama. Las actividades que desarrolla son las mismas que Sentinel Ecuador S.A.
prestando servicios actualmente en Panama. Los estados financieros incorporados a esta informacién han
sido preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de Sentinel Panama Services S.A. fuede oy 4
empleados, respectivamente.

Situacion econdmica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacioén, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptblico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
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1.4

SENTINEL ECUADOR S.A.Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EX_PHCATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacién antes comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la
Compaiiia

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacién del Gerente General con fecha 21 de febrero del 2018 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.2

SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Norma

NIC 28
NIC 40
NIIF 1
NIIF 2
NIIF 4
NIIF ¢
NIIF 15
CINIIF 22
NIC 28

NIIF 16
NIIF 9

CINIIF 23

NIIF 17

Tema

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada ouna empresa conjunta a su valor
razonable.

Enmiendasreferentes a transferencias de propiedades de inversién v que lasmismas
deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendasrelacionadasa la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez con respectoa la NIIF 7, la NIC 19 y la NITF 10.
Lasenmiendasaclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago
basadas en acciones.

Enmiendasa la NIIF 4 "Contratos de seguros "relativasa la aplicacién de la NIIF g
(Instrumentos financieros).

Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reem plaza las publicadasanteriormente y
a la NIC 39 y susgufasde aplicacion .

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes ", esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaccionesen las que
existeuna contraprestacion denominada otasada en una moneda extranjera.

Aclaracién sobre el registroa largo plazode una inversién que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional.

Publicacién dela norma "Arrendamientos "esta norma reemplazaré a la NIC 17,
Enmienda a la NIIF g relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones
de pagos adelantados.

Interpretacién que clarifica el reconocimientoy medicion de lasincertidumbres sobre
ciertos tratamientos de impuestoa la renta.

Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ",

Aplicacion
obligatoria para

ejercicios iniciados a

partir de:

1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2018
1 deenero2019

1 deenero2019
1 deenero2019

1 deenerozo019

1 deenero 2021

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF g y la NIIF 15, la Compafiia ha realizado una evaluacién global y, en
base lo establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendran un impacto significativo en los
estados financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son
complejas en cuanto a la entrega del servicio, descuentos y comisiones, y con respecto a la NIIF 9, las
cuentas por cobrar y por pagar se mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos por la

Administracién, lo cual no genera deterioro.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentaciéon de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye los Valores en cajas, bancos e inversiones al corto plazo.
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS E}QPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiia presenta:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera, cuentas por pagar a
compaiias relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por los clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de los negocios
y otras cuentas por cobrar a terceros y empleados. Incluye cuentas por cobrar a los canales de ventas
principalmente aseguradoras y se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias, menos la provisiéon por
deterioro correspondiente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las entidades aseguradoras relacionadas con las cuales la Compafia mantiene convenios para la
prestacién de servicios en el curso normal del negocio. Los mismos se clasifican como activos
corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que los
plazos otorgados no superan los 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas po ar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios, recibidos principalmente por los
prestadores médicos que forman parte de la red de servicios odontolégicos de la Compaiiia, segin
tarifas establecidas para los servicios ofrecidos en la red. Se clasifican como pasivos corrientes y se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago comerciales al
corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de
diciembre del 2017 la Compafiia no ha identificado deterioro en sus activos financieros.

2.4.4 Deterioro de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compaiia y puedan
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Tipos de bienes Ntmero de afios
Muebles y equipos 10
Equipos de computacién 3
Equipos de comunicacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles con vidas
atiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas tatiles econémicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algtin deterioro del valor en la medida en que exista algiin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en la vida 1itil esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacién, segiin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas ttiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos
activos intangibles.

La Compaiiia amortiza el software Team viewer utilizado en la red de servicios odontolégicos en forma
lineal a lo largo de una vida 1til estimada de 3 afios.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Giltimo se convertirad en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.8 Beneficios alos empleados -
2.8.1 Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% del resultado
integral antes de impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(iii) Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El

costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.8.2 Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio)

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57% (2016: 7.46%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad en Ecuador que no difiere significativamente en el mercado de haber
aplicado la tasa de descuento de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adici6én a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los

servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.
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(Expresados en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compafiia registra provisiones cuando:

i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor

estimaci6n de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios tales como: los planes de servicios médicos
odontologicos facturados a los canales de venta en base a los convenios firmados entre las partes. Se
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y es probable que beneficios econémicos fluyan
ala entidad en el futuro.

Ingresos difeﬁdos -

Los ingresos diferidos corresponden a los servicios odontolégicos pre - cobrados a los canales de venta en
base a los convenios firmados entre las partes.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATWOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Activos fijos: La estimacion de las vidas itiles, valores residuales y deterioro de los activos fijos de la
Compaiiia se evaltia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Notas 2.5.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.8.2.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que la Compafiia tiene como actividad la prestacion de servicios de atencién, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta a su principal accionista Equivida S.A., a su compaiiia
relacionada Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. y a otras compaiiias de seguros, su exposicién a
los riesgos financieros (riesgo de crédito y riesgo de liquidez) estin estrechamente vinculados con los riesgos
financieros y operacionales de sus compaiiias relacionadas descritos en sus propios estados financieros;
mientras que la principal exposicion a la variacién de precios esta relacionada con el costo de la prestacion
de servicios de atencion, cuidado y salud dental en general incurridos al prestar sus servicios compaiiias de
seguros del mercado ecuatoriano.

Los referidos riesgos financieros son administrados bajo lineamientos de la Administracién, quien aplica y
canaliza las politicas para la Compaiiia.

La Administracion del riesgo de capitalizacion, que tiene como objeto mantener el negocio en marcha, con una

estructura de capital 6ptima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, es realizada a nivel de la alta
Gerencia, visualizando el entorno del negocio en su conjunto.
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INSTRUMENTOS FINANCIERGS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Corrriente No corrriente Corrriente No corrriente
Uss Uss Uss Uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 115,499 - 152,451 -
Activos financierso medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 61,683 - 23,329 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - - 129,231 -
Otras cuentas por cobrar 20,223 - 95,740 -
Total activos financieros 81,906 - 248,300 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 56,647 - 72,026 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - - 823 2
Total activos financieros 56,647 - 72,849 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2016
- Efectivoy caja - 4,211
Bancos (1) 115,499 148,240
115,499 152,451

(1)  Corresponde depdsitos a la vista en el Banco Proamérica, Banco San Jorge Bank y Banco General.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponden en su totalidad a cuentas por cobrar locales a Ecuasistencia S.A., Ecuasanitas S.A., AIG
Metropolitana Compaifiia de Seguros y Reaseguros S.A., Plus Medical Services S.A., BUPA Ecuador S.A.,
Bluecard Ecuador S.A., Latina Seguros C.A. y a Seguros Equinoccial S.A. Dichas cuentas por cobrar

mantienen una antigiiedad de hasta 60 dias. No se ha considerado una provisién por deterioro ya que no
se presentan montos incobrables.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de las cuentas por cobrar compafiias relacionadas se detalla a continuacion:
2017 2016

Salud S.A. (2) - 129,231

- 129,231

(1)  Corresponden a transacciones comerciales por concepto de prestacion de servicios.

Un resumen de las cuentas por pagar compaiiias relacionadas se detalla a continuacién:

201 2016

Equivida S.A. (1) - 823
- 823

(1) Corresponde a las cuentas por pagar que mantiene la compaiia con su canal al final del periodo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes.
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2017 2016
Ventas efectuadas
Salud S.A. 1,029,571 1,464,336
Equivida S.A. 1,225,293 1,248,206
2,254,864 2,712,542
Notas de credito efectuadas
Equivida S.A. - (83,545)
Compras realizadas
Salud S.A. 28,398 24,062
Promotores Médicos Latinoamericanos 19,138 _
Latinomedical S.A. - Veris ’
Equivida S.A. 24,128 22,013
71,664 46,075
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
201 2016
Gastos anticipados (1) 4,262 12,782
Otras cuentas por cobrar 10,161 2,799
Garantias entregadas (2) 5,800 6,300
Anticipos entregados a terceros (3) » 73,859
20,223 95,740

(1) Incluyen valores de arriendo de oficina pagados por adelantado y que se devengan mensualmente en el
Estado de Resultados Integrales.

(2) Corresponden a las garantias entregadas por los arriendos de las oficinas.

(3) Incluye principalmente valores entregados a terceros para el tramite y obtencion de permisos de operacion
en Panama y en otros mercados en los cuales Sentinel Panama Services S.A. busca aperturar operaciones.
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ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Descripeion

Al1deenero del 2016
Costo histérico
Depreciacién acumulada

Valor enlibros

Movimiento 2016
Adiciones

Bajas

Depreciacion bajas
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31de diciembre del 2016
Costo historico
Depreciacién acumulada

Valoren libros
Movimiento 2017
Adiciones

Bajas

Depreciacion bajas
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31de diciembre del 2017
Costo historico
Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Mueblesy = Equipo de Equipos de Mejoras a
Equipos  Computacién Comunicacién propiedades Biométrico Total
arrendadas

53,540 52,104 = 66,739 18,816 191,199
(3,317) (10,718) = (12,556) 2 (26,591)
50,223 41,386 - 54,183 18,816 164,608
30,010 37,674 9,294 42,458 = 119,436
- (2,182) - - - (2,182)

- 242 - - - 242
(8,579) (22,418) (2,065) (52,834) = (85,896)
71,654 54,702 7,229 43,807 18,816 196,208
83,550 87,596 9,294 109,197 18,816 308,453
(11,896) (32,894) (2,065) (65,390) 2 (112,245)
71,654 54,702 7,229 43,307 18,816 196,208
7,502 21 - — - 7,502
- (4,499) - - (18,816) (23.315)

- 1,100 - - = 1,100
(10,493) (24,822) (3,098) (36,573) s (74,986)
68,663 26,481 4,131 7,234 - 106,509
91,052 83,097 9,294 109,197 - 292,640
(22,389) (56,616) (5,163) (101,963) - (186,131)
68,663 26,481 4,131 7.234 - 106,509
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de los activos intangibles es como sigue:

Licencias de

Software
Al 1de enero 2016
Adiciones 6,046
Amortizacion (2,007)
Valor al 31 de diciembre 2016 4,039
Al 31 de diciembre 2016
Costo histérico 124,562
Amortizacién acumulada (119,010)
Valor al 31 de diciembre 2016 5,552
Movimiento 2017
Adiciones -
Amortizacién (2,575)
Valor al 31 de diciembre 2017 (2,575)
Al 31 de diciembre 2017
Costo histérico 124,562
Amortizacion acumulada (121,585)
Valor al 31 de diciembre 2017 2,977
IMPUESTOS POR PAGAR
La composicién de impuestos por pagar es como sigue:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 3,468 1,489
Retenciones en la fuente 8,281 13,591
11,749 15,080
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IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fisecal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 a 2017 est4n sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta -

La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto ala renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Por diferencias temporales

Impuesto a la renta causado

Conciliaciéon tributaria-contable

(Pérdida) Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta
Menos - Participacion a los trabajadores (1)

(Pérdida) Utilidad neta antes de impuesto a la renta (1)

Mas - Gastos no deducibles (2)

Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado segtin libros contables

Anticipo Impuesto a la renta
Crédito Tributario
Deducciones por retenciones en la fuente

Saldo a favor de la Compafiia

2017 2016
16,100 37,411
- 212
16,100 37,623
2017 2016
(639,744) 44,853
- (6,728)
(639,744) 38,125
671,521 131,926
31,777 170,051
22% 22%
6,991 37,411
16,100
(33,822) %
(62,033) (71,233)
(79,755) (33,822)

(1) Corresponde a los resultados generados por Sentinel Ecuador S.A. En relacién a Sentinel Panama
Services S.A., dicha sociedad generd pérdidas por lo cual no gravé impuesto sobre las ganancias.

(2) Enelafio 2017 corresponde a gastos no sustentados con comprobantes de venta y otros por US$51,521
y deterioro de las cuentas por cobrar a Sentinel Panama Services S.A. por US$620,000, y en el afio
2016 principalmente a gastos no sustentados con comprobantes de venta por US$60,942 y gastos de

gestion que exceden el limite tributario deducible por US$47,832.
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Relacion de Impuesto a la renta -

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta (639,744) 38,125
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuesto a la renta - 8,388
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal 16,100 20,024
Impuesto a la renta del afio 16,100 37,411
Tasa efectiva - 98%

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestiéon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercero y
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décima cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos .
rubros si formaban parte del cdlculo del anticipo.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e  Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Ala fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compaiiia esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Proveedores 50,529 70,908
Odontoélogos por pagar 1,118 1,118
51,647 72,026
BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corresponden a provisiones por beneficios sociales y son los siguientes:

_ Saldos al inicio - Pagosy/o Saldos al final
Afio 2017 del afio sliiones uti?iiaci}c?;les del afio
Beneficios Sociales(1) 19,320 356,297 (366,316) 9,301
Provisiones 23,798 718,670 (733,740) 8,728

43,118 1,074,967 (1,100,056) 18,029

- Saldos al inicio - Pagosy/o Saldos al final
Afio 2016 del afio p utilifacizées del afio
Beneficios Sociales(1) 75,856 955,306 (1,011,842) 19,320
Provisiones 15,997 325,127 (317,326) 23,798

91,853 1,280,433 (1,329,168) 43,118

(1) Para el afio 2016 incluye US$6,728 de la participacion de los trabajadores en las utilidades. Para el afio
2017y 2016 en este rubro se incluye ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.26% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotaciéon 11.80% 11.80%
(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en

el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1deenero 29,837 17,404 12,267 ' 7,752 42,104 25,156
Costo por servicios corrientes 11,005 8,823 4,538 4,687 15,603 13,510
Costo por intereses 2,226 1,098 901 482 3,127 1,580
Pérdidas/(ganancias) actuariales (7,362) 3,646 10,502 (325) 3,140 3,321
Beneficios pagados - - (12,267) (329) (12,267) (329)
Deducciones y liquidaciones anticipadas (9,892) (1,134) - - (9,892) (1,134)

25,874 29,837 15,941 12,267 41,815 42,104

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 11,065 8,823 4,538 4,687 15,603 13,510
Costo por intereses 2,226 1,098 901 482 3,127 1,580
Deducciones y liquidaciones anticipadas (9,892) (1,134) - - (9,892) (1,134)
3,399 8,787 5,439 5,169 8,838 13.956
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Costo Gastos Gastos de

de ven administrativos ventas Total

Costos de Operacion 1,320,618 - - 1,320,618
Remuneraciones y beneficios sociales - 695,669 379,298 1,074,967
Gastos de viaje - 43,076 9,399 52,475
Honorarios, plan de negocio y terceros - 107,679 10,174 117,853
Enlaces de comunicacién y computacién - 249,265 67 249,332
Arriendos - 44,450 - 44,450
Promocion y propaganda - 19,197 53,572 72,769
Depreciacion y amortizacion - 52,899 24,662 77,561
Jubilacién patronal y desahucio - 8,838 - 8,838
Arquitectura de marca y uso de marca - 43 894 937
Arriendo plataforma informatica - 10,028 - 10,028
Atencién prestadores dentales - 684 19 703
Otros gastos - 237,654 45,978 283,632

1,320,618 1,469,482 524,063 3,314,163
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2016

Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventas Total

Costos de Operacién 1,256,618 - - 1,256,618
Remuneraciones y beneficios sociales - 806,851 473,581 1,280,433
Participacién laboral - 4,710 2,018 6,728
Gastos de viaje - 51,364 33,323 84,687
Honorarios, plan de negocio y terceros - 166,660 25,509 192,169
Enlaces de comunicacién y computacion - 211,254 132 211,386
Arriendos - 54,848 - 54,848
Promocién y propaganda - 36,301 104,847 141,148
Depreciacion y amortizacion - 58,312 30,106 88,418
Jubilacién patronal y desahucio - 9,868 4,088 13,956
Arquitectura de marca y uso de marca - 9,218 31,208 40,426
Arriendo plataforma informatica - 19,705 = 19,705
Atenci6n prestadores dentales - 44,626 1,219 45,845
Otros gastos - 233,279 80,466 313,745

1,256,618 1,706,996 786,497 3,750,110

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito de la Compaiiia es de U$30,000 y corresponde a acciones ordinarias que estdn
representadas por un valor nominal de US$5 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % %%
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