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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Sentinel Ecuador S.A. v su subsidiaria

Quito, 11 de abril del 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Sentinel Ecuador 8.A. en adelante (la
“Compafifa”) que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 51 de diciembre del 2016 ¥
los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan mzonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Sentinel Ecuador 5.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Fundamentos de la opiniin

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccitn
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sentinel Ecuador 5.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracitn es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe de Gereneia, que no incluye los estados financieros consolidadoes ni el informe de auditorfa sobre
los mismos, el cual fue obtenideo antes de la fecha de nuestro informe de auditorfa.

Muestra opinion sobre los estados financieros consolidados de la Compaiiia, no ineluye dicha informacitn
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

FricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planea Baja.
Quits - Ecuador
T: (593-2) 3629 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec
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L Sentinel Ecuador S.A. v su subsidiaria
uito, 11 de abril del 2017

o En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidadoes, nuestra responsabilidad es leer
e el Informe de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencins materiales en
relacién con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de anditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

= Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
i consolidados
~7 La Administracion de Sentinel Ecuador S.A. es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de
s eatos estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn
e Financiera (N1IF) v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
. estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
=
= En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es res-pnnmhlt de evaluar la
L |

capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha v utilizando ¢l principio contable de empresa en marcha, a
_m menos que |a Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien
' no exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de

= elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Z Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
e consolidados

S

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en s
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
i auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
— inaterial cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
= usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

v B

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

= » [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido
" a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar elusién, falsificacion,
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Sentinel Ecuador S.A. y su subsidiaria
Quito, 11 de abril del 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracidn del control
interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la compaiiia,

« Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracin, del principio contable
de empresa en marcha v, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conelusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafila no continiie
como una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacién revelada, v si los estados finaneieros consolidados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacidn de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transeurso de la auditoria.

?M‘L&’c\m\»&c@&?

No. de Registro en la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros: o11

Qua20y

Carlos R, Cruz
Representante Lega
No. de Licencia mer:smnnl 25084
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SENTINEL ECUADOR S5.A. Y S5U SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Mota 2016 2015
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo G 152,451 629,444
Cuentas por cobrar comerciales > 23,329 2,882
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 8 129,231 153,949
Otras cuentas porcobrar 9 95,740 34,068
Impuesios por recuperar 17 496 5,984
Total activo corriente 438,247 B26,927
Activosno corrientes
Activos fijos 10 196,208 164,608
Actives intangibles 11 5,552 1,513
Impuestos diferidos 13 . 212
Total activo no corriente 201,760 166,333
Total de activos f40,007 993,260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
\Jd e |
X & = i { " i
, A | RSl | v 4 .
) -—"_-f.--“_"' =7
Juan Carios Baqueso Leomardo PadkFreine
! Gerente Genernl Contador General
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares ﬂsrt_-i_l_{!pll nidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Mota 201 2015
Pasivos corrientes
Cnentas por pagar comerciales 14 72026 52,403
Cuentas por pagar a companias relacionadas 8 8z23 5,185
Beneficios a empleados 15 43,118 91,853
[mpuestos por pagar Lo 15,080 62,011
Ingresos diferidos 16 - 20,540
Total pasivo corriente 131,047 292,994
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios sociales 17 42,104 25,156
Total pasivos 173,151 258,150
PATRIMONIO
Capital social 30,000 20,000
Participacién no controlada - 10,000
Reserva legal 15,000 500
Resultados acumulados 421,856 694,610
Total patrimonio 4466 856 735,110
Total pasivos y patrimonio 0,007 994,260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\) — |

o o el
;i{j;ﬁt.}.ﬁﬂn‘ of 2F

i - - S .LJ..»-;:‘:»-'-{
Juan Carlos Baqueto Leondrdo Pl Fraire
i Gerenps Generl Contador General
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= SENTINEL ECUADOR S.A. ¥ SU SUBSIDIARLA
S ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
- POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
— (Expresados en délares estadounidenses)
: Nota 2016 2015
B [ngresas por ventas 3,543,443 2,703,703
$ Costos de ventas 18 (1,256,306) (788,102)
Utilidad bruta o 287,047 2,005,601
L -]
= Gastos de administracidn 18 (1,800,748) (1.450,822)
- Gastos de ventas 18 (692.966) (377.509)
(Pérdida) Utilidad operacional (206,667 ) 176,060
— (rros ingresos 5,509 15,539
- Castos Gnancieros {16,236) (17.,730)
= {Pérdida) Utilldad antes de Im puestoa la reala {217 .310) 174,769
Impuesto a la renta 13 (37.,623) f104,299)
(Pérdida) Utilidad neta del afo (254.933) 70,470
- Mros resultados integrales
— Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultndo del ejercicio:
Pérdidas actunriales {9,321) {s.827)
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio (258.254) tad, B4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente Genernl
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=t SENTINEL ECUADOR 5.A. Y SU SUBSIDIARIA
i ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
— {Expresados en délares estadounidenses) -
Hota 2016 WS
g Flujo de efectivode lps actlv idades de apéracion:
— {Pérdida) Utilidad antes del Im pueston la renta {zi7.a10) 174,760
== Mis cargos (menos créditos) a resultados que no respresentan
movimlento de efectivo:
= Depreciseion de activos fijos 1o A5 Boh {7.34a)
e Obligneionés por beneficios definidoa 17 13,0860 7.507
- Baja de activos Mjoa 10 1,940 P87
— Amortisaeion de aciivos intangiblea 11 3,007 Lk
L113.588) fus. 274
-_l- Cam bios en activos ¥ pasivon
s Ciuentos por aobrar comarelnles (20.447) as2)
; Cientas por cobrar o com pafilas relacionadas a4 TILH 38,278
e Oiras cuentas por cobrar {(br.072) (1.119)
= Cugnias por pagar comerciales 19,533 33.393
Im_'_"__ ('uwentas por pager o compafiiay relocionadas [4.308) [(B.a274)
Neneficios a em plendos {48.735) (i H949)
= Ohligociones por beneflelos definidns {za9) (Bhin)
e Ingresox diferidos (z0.549) (8.5 Hq)
I Im puesios por pagar (6g.947) [5a,4a1)
.___'E (94, 704) Hha, 704
Tm Impugston ln renta pagado E4 6 807 ) (R4.224)
= Efectivo neto (ntllizads én) provisto por las actividades de operaciin (341.511) 27H.570
—
i Fluja de efective de las actividades de inveraian:
Cumpra de acelones de Sentinel Panamé 5.4 IO, O000)
= Adlelones de aetivaos Njos L (rr1g.436) (EB1.9an)
e \diciones de activos intangibles Bl {h.046) fi.bTa)
—_— Efectivo netontilizado en las actividades de invereldn (1A5..48a) "|H.'.|_1-,|-|_J
e
- (MHeminueidn) Ineremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo (47h.003) Q4. 071
e Efectivay equivalentes de efectivo al Inicio del afo B 20 4d4 34473
— Efectivoy equivalentesde efectivol final del afio ] B3 ,451 Frsd 1) o b o
"
-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Sentinel del Ecuador S.A. -

Sentinel Ecuador S.A., anteriormente denominada Dentalnetwork red de servicios dentales 5.A., fue
constituida como sociedad vy existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeidn en el Registro
Mercantil el 18 de octubre del 2010. Con fecha 23 de junio del 2016 se inscribe en el Registro Mercantil el
cambio de su denominacitn y reforma de estatutos por Sentinel Ecuador S.A. (la *Compaiiia”). Su
domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$30,000 dividido en 6,000 acciones
con un valor nominal de US$ 5 eada una.

La principal actividad de la Compafiia es la comercializacitn de servicios de atencidn, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta, dentro ¥ fuera del pais. Dichos servicios son prestados en
Quito.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compaiiia fue de 31 v 27 empleados,
respectivamente.

Sentinel Ecuador 5.A. mantiene la subsidiaria Sentinel Panama Services S.A_a partir de diciembre del
2016, fecha en la cual compré la totalidad de sus acciones, con una participacion del 100%.

Sentinel de Panama S.A. -

Sentinel Panama 5.A. fue ¢onstituida en la ciudad de Panama, el 27 de marzo del 2015, ¥ estd regulada por
las leyes de Panama. Las actividades que desarrolla son las mismas que Sentinel Ecuador 5.A. prestando
servicios actualmente en Panama. Los estados financieros incorporados a esta informacién han sido
preparados bajo NMormas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de Sentinel Panamd S.A. fue de 4 v 3 empleados,
respectivamente,

Situncion econdmica del Ecuador

Durante el 2016 la sitnacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
peirdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legnl en el Ecuador, la coal tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 oeasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidon de las inversiones, incremento de la inversion extranjers o través (e
alianzas piablico - privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisitn de banos del Estado, obtencitn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjercs (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenla previsto ir

Pigina o de 10




- SENTINEL ECUADOR §.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio ¢l cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacidn antes comentada v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica v
financiera de la Compania.

o 1.4 Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
- autorizacion de fecha 22 de marzo del 2017 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
- consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

= 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
" A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién de estos estados
- financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compadiia han sido preparados de acuerdo con las Normas

8 Internacionales de Informacion Finaneiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
T reservas de las referidas normas internacionales.
a3 Lot estados Anancieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico. La
o preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
— También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
- contables. En la Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
5 fireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
-—— mantos estimados por 1a Administracidn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
= las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacitn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pigina 10 de 30
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SENTINEL ECUADOR S5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresados en dblares estadounidenses)
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La Administracién de la Compaiifa estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes deseritas que sean aplicables, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania s¢ expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacitn de la Compaiiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

[ncluye los valores en cajas, bancos e inversiones al corto plazo.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Companiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
e clasuﬁcau en las siguientes caleganas *pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos v pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia presenta:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cusntas por cobrar a compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
portados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera, cuentas por pagar a
companias relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior
Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacidn v cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceifn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valoer razonable a través de pérdidas y
ganancias”.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuenias porcobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los
montos ndeudados por los clientes por la prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios
y otras cuentas por cobrar a terceros y empleados. Incluye cuentas por cobrar a los canales de ventas
principalmente aseguradoras v se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son eéxigibles hasta 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente,

(if) Cuentas por cobrara companifas relaciongdas: Estas cuentas eorresponden a los montos adendados
por las entidades aseguradoras relacionadas con las cuales la Compafiia mantiene convenios parz la
prestacion de servicios en el cnrso normal del negocio. Los mismos se clasifican como activos
corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que los
plazos otorgados no superan los 3o dias.

Otros pasivos financieros: Posterior n su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiin presenta las siguientes cuentas dentro de esta
eategoria:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el eurso normal de los negocios, recibidos principalmente por los
prestadores médicos que forman parte de la red de servicios ndonteldgicos de la Compafia, segin
tarifas establecidas para los servicios ofrecidos en la red. Se clasifican como pasivos corrientes y se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 3o dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago comerciales al
corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liguidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de un activo
linanciero o grupo de activos financieros. La Comparifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compaiiia no ha identificado deterioro en sus activos financieros.

2.4.4 Deterioro de actives v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Companiia se han liquidado.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histGrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisiciim o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adaquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafifa y puedan
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas ntiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipos de bienes Nimero de afios
Muebles v equipos 10
Equipos de computacidn ]
Equipos de comunicacidn

Mejoras a propiedades arrendadas 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se ineluyen en el estado de resultados integrales.
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contahilizan al costo menos la amortizacion acumulada ¥
eunalquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los actives intangibles con vidas
{itiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas dtiles econdmicas, v se revisan para determinar si
tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que exista algiin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo ¥ el método de amortizacidn para un activo intangible
con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en la vida Gtil espernda o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacion, segiin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacitn de activos intangibles con vidas iitiles finitas se reconoce én el estade
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mis coherente con la funcién de dichos
activos intangibles.

La Compania amortiza el software Team viewer utilizado en la red de servicios ndontolégicos en forma
lineal a lo largo de una vida atil estimada de 3 afios.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se recanoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tanifa
general del limpuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrb en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras reportadas el asio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grovables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Pigina 14 de 30




it I Sk lda

g

fal

2,7.2

> 8

a.8.a

SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido estd caleulado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados -
Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Caleulada en funcién del 15% del resultado
integral antes de impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

(i)  Décimo tercery décimo cyarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(iii) Planes e aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriang de Seguriclad Social - [ESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.8.2 Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal v desahucio)

La Compailia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual, la cual es similar a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la
que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan 4 los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su veneimiento.
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A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad N°
19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacién de la tasa de descuento de las
obligaciones por beneficios post empleo. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2016, la Administracion
decidit no contabilizar los efectos de esta modificacion al considerarlos inmateriales.

Las hipotesis actuariales incluyen variables coma son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se eargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compafia registra provisiones cuando:

i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor

estimacidn de la administracifn, a la fecha de eierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios tales como: los planes de servicios médicos
odontolégicos facturados a los canales de venta en base a los convenios firmados entre las partes. Se

reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y es probable que beneficios econdmicos Auyan
a la entidad en el futuro.

[ngresos diferidos -

Los ingresos diferidos corresponden a los servicios odontologicos pre - cobrados a los canales de venta en
base a los convenios firmados entre las partes,

Distribueion de dividendos -

La distribucidn de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobadeos por los
accionistas de la Comparia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos niilizados por la Compania se encueniran basadosen la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Comparifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La estimacion de las vidas Gtiles, valores residuales y deterioro de los activos fjos de la
Compaiia se evalGa con base en las politicas y lineamientos deseritos en la Notas 2.5.

. Impuesto a la renty diferido: la Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivo se revertidn en el futuro. Ver Nota 2.7.2.

: eados largo plago: Las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial
de Jubﬂnmérn pnttﬂnal y dn:mhuq.m Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.8.2.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que la Compaiia tiene como actividad la prestacién de servicios de atencibn, cuidado y salud
dental en general, en forma directa o indirecta a su principal necionista Equivida S.A., a sn compaiiin
relacionada Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. v a otras companias de seguros, su exposicion a
los riesgos financieros (riesgo de crédito y riesgo de liquidez) estin estrechamente vinculados con los riesgos
finaneieros y operacionales de sus compaiiias relacionadas descritos en sus propios estados financieros;
mientras que la principal exposicidn a la variacién de precios esti relacionada con el costo de la prestacién
de servicios de atencion, cuidado y salud dental en general incurridos al prestar sus servicios compafifas de
seguros del mercado ecuatoriano.

Los referidos riesgos financieros son administrados bajo lineamientos de la Administracién, quien aplica y
canaliza las politicas para la Comparia.

La Administracin del riesgo de capitalizacién, que tiene como objeto mantener el negoeio en marcha, con una
sstructura de capital dptima para reducir su costo v mantener la rentabilidad, es realizada o nivel de Ja ala
Gerencia, visualizando el entorno del negocio en su conjunto.
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o 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
i}
) B Categorias de instrumentos financieros
=

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
= de cada gjercicio:

2016 2015
= Corrriente No gorrriente Corrrienie Mo carrriente
S LUEs nss LU3s Uss
< activos financieros medidos al costo
2ot Efectivo y equivalentes da sfectivo 152451 - 620,444 -
=
Bk Activos financierso medidos al costo amortizado
- Cuentas porcobrar comerciales 23,329 = 3,082
- Cuentas por cobrar a compadias relacionadas 129,231 - 153,044 -
= Ctras cuentas por cobrar 05,740 = 14,668 .
“'_ Tatel activos financieros 248,300 - 191,449
=
= Pasives financieros medidos al casta amortizado
= Cuentas por pagar comerciales 72,026 . 52,497 -
EEE Cuentas por pagar a compafias relacionadas B2z - 5,188
-] Total activos financieros 72,848 H 57.681 =
=
- Valor razonable de instrumentos financieros
-
—— Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a su
£5 valor razonable.
D . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
S Composicidn:
— 2016 2015
— Efectivo y caja 4211 a7g
= Bancos (1) 148,240 208,250
= [nversiones (2) - 420,815
S 152,451 620.444
S — ——————

(1} Corresponde depésitos a la vista en ¢l Banco Proamérica, Baneo San Jorge Bank y Banco General.

{2) Corresponde a inversiones en certificndos de depdsito con plazo de vencimiento menor de 20 dias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

- CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES
Corresponden principalmente a cuentas por cobrar en Ecuador a Ecuasistencia 8.A., Prestasalud, AIG
Metropolitana y a clientes por la venta de insumos, Dichas cuentas por cobrar mantienen una antigiiedad
de hasta 60 dias. No se ha considerado una provisidn por deterioro ya que no sé presentan montos
incobrables.

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar compafiias relacionadas se detalla a continuacién:

2016 2015
Equivida 5.4 (1) - 83,545
Salud 8.A (1) 129,231 70,404

129,231 153,949

(1) Corresponden a transacciones comerciales por concepto de prestacion de servicios,

Un resumen de las cuentas por pagar compaiias relacionadas se detalla a continuacién:

2010 2015
Equivida S.A (1) Ba23 5,188
Bans 5,188

(1)  Corresponde a las cuentas por pagar relacionada que mantiene la compaiiia con su canal al final del
periodo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiilas relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes.
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2016 2015
Ventas efectuadas
Salud 5.A. 1,464,336 1,237,649
Equivida 8.A. 1,248,206 1,153,926
2.712.542 2,391,575
MNotas de credito efectuadas
Equivida 5.A. (83 .ia‘stﬁll (B7.731)
Compras realizadas
Salud 5.A. 24,002 13,268
Equivida 5.A. 22,012 4,753
46,075 18,021
Reem bolsos de gastos
Equivida 8.A. - (9,492)
Otros
Equivida S.A. - (1)
- (1)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2016 201
Gastos anticipados (1) 12,78z 8,888
{Hras cuentas por oo brar 2,799 13,940
Carantias entregadas (2) 6,300 11,840
Anticipos entreagados a terceros (3) 73,859 -
95,740 34,668

(1) Incluyen valores de arriendo de oficina pagados por ndelantado v que se devengan mensualmente en el

Estado de Resultados Integrales,

(2) Corresponden a las garantias entregadas por los arriendos de las oficinas.

{(3) Incluye principalmente valores entregados a terceros para el trimite y obtencién de permisos de operacion
en Panamii y en otros mercados en los cnales Sentine] Panama 5.A. buscn aperturar operaciones.
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dilares estadounidenses)

ACTIVOS FLJOS

El movimiento y los saldos de las propiedades v equipos se presentan a continuacion:

Muehler y Equipo de Equipos de Mzpmaa
Equipos Computscidn Comunzacides popudades Bamtinca Tatal
Deigape g srendadan
Allde smere del 2015
Cotio HEmdc o I8 645 LT E 430 748046 1B.A % e 150
DeprecBoein acumulbda ILES Y 13.870) 35 i19.8500 - 133910
Valoren Moy 26 994 .29 ,00 B OED I3.0)R 1245 Wil N
Movimlento 2015
Al ones 54,208 13,74} 421 K1.350 41,920
Bagsin 9. 311) T A52) (R k] - 139871
Depeeaeida LLAGS) ALY 331 17.302 - T4l
Vakires Baees 300 i de Jdic e mbee del2013 30.113 L1356 - 54,03 HEW Whd
Ald de diclembre del 2015
Cotp Hstbric o $3.540 51,104 . (1ML Biw MmNy
Deprcoecdn acomubda (3.3 1007 N} - 113,358} 126390
Valren iihmos 50,221 1IL1RG . 14,183 LB hd BlE
T

Yavimienio 2016
A ongs 0.0 10 JrhT4 W 104 LY 119,434
Baps = 2. 182 - 12 182
Bags deprec acsin 2 341 s . b |
Deprec s dn 5T X241 (2.065) 1 A3} - A A0y
Valores Weos 2l) 1de deembe del2008 TLES4 .70 Tl 41,807 BAN Mé. U

E e —— e —
Aldlde dichembm del 2016
Coxte Hstdren k3. 550 7,596 5194 e, N7 LB R b1 ]
Deprec meidn acumubada [1LEYE) 135,135 12.065) 13, 190 - ]
Yalren lbms T LG54 54 b0 7233 11 807 14,814 R LT

e ——

(1) Las principales ventas corresponden a los activos vendidos a Equivida S.A.
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SENTINEL ECUADOR 5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de los activos intangibles s como sigue:

Al 1 de enero 2015

Costo histdrico

Amortizaclodn acumulada
Valar al 31 de dicilembre 2015

Movimiento 2015

Adiciones

Amortizacion

Valoral 31 de diciembre zo15

Al 31 de diclembre 2015
Costo histdrico

Amortizacidon acumulada
Valor al 31 de diciembre 2015

Movimiento 2016

Adiciones

Amortizacion

Valoeral 31 de diciembre ao16

Al 31 de diciembre 2016
Costo histérico
Amortizacidn acumulada
Valor en libros

IMPUESTOS POR PAGAR

Licencios de

Software

116,827
(L16,536)

01

1,679
{467)

1.513

118,516
{117 .003)

1,513

6.046
(2,007)

5,552

124,562
{119,010}

La composicitn de impuestos por pagar es como sigue;

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar

Retenciones ¢n la fuente
Impuesto a la renta
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— SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

:i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
= POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

_= ( Expresados en délares estadounidenses)

; 13. [IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

t {a) Situacion fiscal -

= De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 a 2016 estin sujetos a una posible
A A fiscalizacion.

='_'_f' (b} [Impuestoalarenta-
- La composicion del impuesio a la renta es el signiente:
T 2016 201
. Impuesto a la renta corriente: a7.411 104,087
=1
R Impuesto a la renta diferido:
= Por diferencias temporales 212 212
- Impuesto a la renta causado a7.b23 104,299
L |
_ {c) Concilineién tributaria-contable
= 2016 2015
— Utilidad del afo antes de participacitn laboral e impuesto ala renta 44,8351 445,282
S Menos - Participacitn a los trabajadores (1) [6.728) [65,918)
po-<, Urtilidad neta antes de impuesto a la renta (1) 38,135 379,364
Jar Mas - Gastos no deducibles (2] 131,926 04,722
= Base tributaria 170,051 474,086
= Tasa impositiva 22% 29%
= Impuesto a la renta cansade segin libros cootables 37 411 104,299
- Deducciones por retenciones en la fuente (71,233) (57 ,280)
(Saldo a favor) Impuesto a la renta a pagar de la Compaiiia (33,822) 46,807

(1) Corresponde a las utilidades generadas por Sentinel Ecuador S.A. En relacion a Sentinel Panamd S.A.,
= dicha Sociedad generd pérdida por lo cual no grave impuesto sobre las ganancias.

g (2) Incluye principalmente gastos no sustentados con comprobantes de venta por US$60,0942 (2015:
US554,999) v gastos de gestion que exceden el limite tributario deduecible por US$47,832 (2015:
= USSz22,640).
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

20186 2015
Im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo gue se liguidara dentro de 12 meses - 212
213
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerodel 2015 423
Débitoa resultados por impuestos diferidos (211)
Al 31 de diciembre del 2015 212
Débitoa resultados por im puestos diferidos {212)
Al 31 de diciembre del 2016 -
O —se———

La relacibn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacién:

2016 2015

(Frilidad del afioantes de impuestoa la renta 38,125 379,364
Tasa impositiva vigente 22% z22%
Gastos de impuestoa la renta 8,387 83,460
Efectode ingresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidasconciliatorias al calcular la ganancia fiscal 28,024 20,830
Impuestoa la renta del afio 37.411 104,299
Tasa efectiva 98.13% 27.49%

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspectos:
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— NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
s POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
&R {Expresados en délares estadounidenses) i
= Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e lmpuesto a la Renta

= . Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 ¥ 2 puntos
o porcentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadas con dinero electronico,

- tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

i . Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
< IR v crédito tributario del TVA.

» . Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
— de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.
= . Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).
= . Deduccitn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado

A en la contratacidn de servicios de telefonia fija y méwvil avanzada.

EI
i . Mo estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
- donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.
o 0 Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que comercialicen

i inicamente vog, 0 en conjunto voz, datos v sms prestados a sociedades.

ar
y23 . Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).
o . Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea

= mediante la utilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumaos o retiros efectuados desde ¢l
s exterior.
xr El 20 de mayo del 2016 se aprobé la "Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana para la

o Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
= publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7359.

ar Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:
e . Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
A afo.

D__ . Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual 0
i g mayor a US$1,000 dentro v fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio, Se excluye a personas

domiciliadas en érea de influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
= . Personns naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
— igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domicilindas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

T
o . Se gravard ¢l 1.8% sobre €l avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el
e valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital los Sociedades
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SENTINEL ECUADOR 5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecnador v derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su residencia.

. Se gravara el 0.90% sobre ¢l avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, parafso
fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidn o no se conozea su residencia.

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del
anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los

cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provinecias de Manabi v
Esmeraldas.

A Ja fecha de emisién de los estados financieros ln administracién de la Compania estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicidn:
2016 2015
Proveedores 70,008 47.353
Odentdlegos por pagar 1,018 4,309
Crras cuentas por pagar : 841
72,026 52,493
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corresponden a provisiones por beneficios sociales y son los siguientes:
Saldos al inielo — Pagosy /o Saldesal final
Afo2018 del afio e utilizaciones del atto
Beneficios Sociales(1) 75.856 955,306 (1,011,843) 19,320
Provisiones 15,997 215,127 (317.326) 23.798
91,853 1,280,433 (1.329.168) 43,118
3 Saldos al inlcio il Pagosy fo Saldos al final
02013 del ada Adiciones utilizaciones del afio
Beneficios Sociales(1) 97,227 624.445 (645.816) 75,856
Provisiones 6,310 176,904 (167,217) 15.997
103.537 BO1,349 (813.,033) 1. H5%
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresades en délares estadounidenses)

(1) Incluye USS6,728 (2015: US565,919) de la participacidn de los trabajadores de Sentinel Ecuador 5.A.
en las utilidades. En este rubro se incluye ademds las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo.
INGRESOS DIFERIDOS
El movimiento de esta cuenta corresponde a los ingresos generados con Seguros Equinoceial 3.A. los
mismos que se difieren en el plazo de un ano. Para el afio 2016 no se presentaron ingresos no devengados.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONMAL Y DESAHUCIO)
El saldo de la provision para jubilacién patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarinlmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servieios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:

2016 301
Tasn de descuento *.36% G.31%
Tasa deineremento salarial 4.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.60% 2.00%
Tasa demortalidad einvalidezi1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tusa de rotacidn 11.80% 11.80%

{1} Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002,

El movimiento de la provisién para la jubilacidn patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total

2016 3015 2016 015 2016 2015
AL deenero 17,404 10,158 7.758 2,324 25,156 12,483
Costo por servicios corrientes 8803 §.547 4,687 152 13,510 4,830
Costo por Intereses 1,098 64 482 149 t.580 Bi3
Pérdidas/(ganancias) actuariales 3.6456 14,504 (3=s) =243 3.am 5,837
(Beneficios pagados) - {329) {660) {329) (6do)
Costo de servicios pasados - - - 3324 - J.334
Deducciones v liquidaciones anticipadas (1,134) {1.469] . - (1.134) [1.469)

249,837 17,404 12,267 7752 42.104 2g 156
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— POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
] {Expresados en dolares estadounidenses)
3 Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:
Juhilacidn Patronal Degahucio Total
e 2016 2015 2016 201§ 2015 2015
e Costo por servicios corrientes 8,823 4,547 4,687 a9z 13,510 4,840
Costo por intereses i,008 bb4 482 149 1,580 813
ik Deducciones y liguidaciones anticipadas {1134) {1.469) - - (1.134)  (1,460)
Costo deservicios pasados - - 3.324 - 3324
- g,787 2,742 5,169 1,765 13,956 7,507
5. 18. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA
: Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
- 2016
- Costo Castos Gastos de
— de vantas pdministeativos venlas Tatal
T
: Costns de Operacidn 1.256, 618 - - (256,618
- Remuneracionesy beneficios sociales - 06,551 475,551 1,280,433
e Participacitn laboral - 4,710 2,018 6,728
a Gastos de viaje - 51,364 43,923 84,687
E Honararios, plan de negocio ¥ terceros - 166,660 15,500 193,160
= Enlaces de comunicactin ¥ computacidn - 211,254 132 211,386
& Artlendos - 54,848 - 54,848
] Promocién y propaganda -+ 36,301 104,847 141,148
_ Depreciacidén v amortizacion - 58,312 30,106 BE.418
e Jubilacién patronal v desahucio - o,868 4,088 13,856
Arguitectura de marca ¥ uso de marca - g,218 31,208 40.426
k.. Arriendo plataforma informatica - 15,705 . 19,705
- Atencion prestadores dentales - 44,020 1,219 45,845
— Varios gastos operacionales - 239,479 B0.465 313,745
L]
o 1,256,618 1,706,996 786,496 3.750,110
0]
o
-
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SENTINEL ECUADOR S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

201

Coslo Gastos Gastos de

deventas  administrativos venias Tali

Costos de Operacidn 788,103 : . 788,102
Remuneraciones v beneficios sociales . 540,858 260,495 801,349
Participacion taboral - 46,143 19,775 65,918
Gastos de viaje - 92.393 265,568 118,981
Honorarios, pian de negocio y terceros . 157,704 . 157,704
Enlpoes de comunicacldn v computacidn 133,098 - 133,008
Arriendos . 53,961 = 53961
Promocidn v propaganda - 43.544 73,128 116,672
Depreciacidn v amortizacion - B.4B - 8481
Jubilagitn patranal y desabueis - 5.453 2,054 7.807
Arquitectura de mares y uso de marcy . 3Bare 56,886 §5.265
Arriendo platafarma informética - 21,840 . 21,840
Varios gastos operacionales . 442,306 5670 247 476

788,102 1.384,156 444,575 2,616,823

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El eapital suscrito de la Compafia es de US30,000 y corresponde a acciones ordinarias que estdn
representadas por un valor nominal de US$5 cada una,

Con fecha 31 de marzo del 2015 la Junta General de Accionistas autorizo la capitalizacion utilidades
acumuladas por US$29,000 la misma que fue inserita el 1 de octubre del 2015 mediante nimero de
inscripeién 5021.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del o a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
yize permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
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_=a (Expresados en ddlares estadounidenses)
o= cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
=i reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
. Reserva legal, Reserva de eapital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
e necionistas,
—
21. EVENTOS SUBSECUENTES
o |
i Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emisifn de estos estados financieros no se produjeron
4

e eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
) sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

" - E
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