Olam Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
Olam Ecuador S. A (‘la Compania’) es una compafiia ecuatoriana, subsidiaria de Olam International Limited de
Singapur, inicid sus operaciones en abril del 2011 y tiene como actividad principal la exportacion de cacao en
grano. El 100% de sus exportaciones son efectuadas a casa matriz. (Véase Nota 13}.

Con fecha 14 de enero de 2016, la Superintendencia de Compafias aprobt el cambio de denominacién, de

Outspan Ecuador S. A. por Glam Ecuador S. A. y con fecha 10 de marzb de 2016 este cambio fue inscrito en €
Registro Mercantil.

La Compafia se encuentra ubicada en el Km 4.5 de la Via Duran-Tambo, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Olam Ecuador S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de enero de 2019 y deberan ser aprobados por fa
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (en adelante "NIF"), emitidas por fa International Accounting Standards Board {en adelante “IASB’),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicién-

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
{Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
Ecuador y la meneda funcional de presentacién de la Compafifa v todos los valores estan redondeados a miles
de ddlares, excepto cuando se indique lo contrario.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compatiia en ta preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos- '
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.
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b)

Instrumentos financieros-

(M)

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da fugar a un activo financiero de una entidad y
un pasivo financierc o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrates
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconacimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efective de los activos financieros y del modelo de negocios
de ta Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerdiales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compafiia ha aplicado el recurso practico.

Para gue un activo financiero sea clasificade y medido al costo amortizado o a valor razonable a tra.vés '
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital {principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere ala manera
en la cual administra sus activos financleros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio -
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior _
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:.

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales {insirumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrates (instrumentos de
patrimonio) s

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar {activos
financieros a costo amortizado).
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los fivjos de efectivo contractuales a través del cobro;
Y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan Jugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corrgsponder, parte de un activo financiere o parte de un grupo de activos
financieres similares) se da de baja cuando; '

(a)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; _

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerde de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, {b} no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
€l control del mismo, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacidn continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre €l activo transferido se mide
como ! menor imperte enire e importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafiia serfa requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a vaior razonable a través de resultados.

Las pérdidas credificias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Campariia espera
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(i)

recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn
fiujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogues:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y actives confractuales
- Enfogue simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos stapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. '

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde ! reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por ias pérdidas
credificias esperadas durante la vida Gtit restante del activo financiero, independientemente del
momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificada o

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de l1as pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, 1a Compafia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino gue reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todoe el tiempo de duracidn del activo financiere en cada fecha de reporte.
La Compafiia ha elaborado una mairiz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de

perdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compafia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esté vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un active financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fiujos de efectivo contractuales. '

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de fransaccion directamente
atribuibles.
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c)

d)

Medicidén posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compariia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconccen en &l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de 1a tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados

La Compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros .

Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazadeo por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en |los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

{iiiy Compensacion de instrumentos financieros
Laos activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de

realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacion y venta.

Propiedades, mobiliario y equipos- !
Las propiedades, mobiliario y equipos son medidos al costo de adguisicidn, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deterioroe cuande esta Gltima corresponda.

El costo inicial de propiedades, mebiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, €l costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razenable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
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también incluye el desembolso refacionado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar
partes de mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones
de vida Gtil para estos activos:

Anos
Edificios 40
Maquinaria y equipo 10
Equipe de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Instalaciones gas 10-20
Muebles y enseres 5-10 )

Una partida de propiedades, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de haja el activo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que e valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado de! importe recuperable del active. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valer razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
targamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un active
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que reflgja la evaluacién actual del mercado del valor. del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para {a determinacidn del valor razonable menos
los costos de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. St no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
céloulos se verifican contra miiltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en € estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tatifas establecidas y costos operativos.

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera gque no existen indicios del tipo
operativo 0 econdmico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser recuperado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

f)  Vvalor razonable-
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo ¢ pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compariia.

El valor razonabie de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los pariicipantes en el mercado actGan en su
mejor interés econdmico.

ta medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en Jas circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieras son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
tedo:

- Nivel 1- Pracios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- HNivel2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3~ Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion at valor razonable no es observable.

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de [a jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recuirentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en 10s valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.
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a)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta coriiente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. £l impuesto a la renta es calcuiado sobre la base de la
informacién financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a |a renta y regulaciones fiscales empleadas
en ef calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que tas leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas |as diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributaras amortizables.

E! importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que fa utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean .de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferide no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto scbre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de-adquisicidn del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por ccbrar o una cuenta por pagar en el estado de situation
financiera, segun corresponda,

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta €l término de los doce meses siguientes al cierre del perfodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por e valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo; sueldos y satarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias comoe
asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

Segln las leyes laborales vigentes, la Compariia mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anuaimente con base a estudios actuariales
realizados por un perite independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
utilizando la tasa de interés determinada por el perito.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes -

La Companiia se dedica a la exportacion de cacao en grano. Los ingresos por acuerdos con clientes se
reconocen cuando el control de los bienes o servicios se transfiere al cliente por una canfidad que refleje la
contraprestacién a la que la Compariia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes. La
Compariia recibe anticipos de su relacionada, los mismos que son liquidados a partir de la entrega-de estos
bienes.

Al determinar el precio de transaccion para la venta, la Compalfiia evalia los efectos de contraprestacion
variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacidn no monetaria, y pagos
efectuados al cliente.
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(i)

(i}

{iv)

Contraprestaciones variables

La Compafiia evalda la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes
a su parte relacionada.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la
Compafiia tiene |a obligacidn en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por Ja Compafifa, no existen contraprestaciones variables
en los acuerdos con su parte relacionada,

Cormponente de financiamiento significativo

La Compafila recibe anticipos de su relacionada, gue se presentan como parte de las "Cuentas
por pagar & partes relacionadas”, y que se liquidan en un periodo promedic de tres meses.
Conforme con NIF 15, la Compadila debe determinar si existe un componente de financiacion
significativo en sus contratos. Sin embargo, la Compariia en su evaluacion preliminar de los
efectos de la NIIF 15 no considera que exista un componente de financiacién significativo de los
contratos, ya que la Compafia espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transfe'r_encia
del bien a la relacionada y la liquidacion de los anticipos recibidos por parte de esta sea menor a
un afio. Por lo tanto, considerande que los anticipos son a corto plazo, la Compafia no
contabilizard un componente de financiacion.

Consideracion no monetatia

La Compaiiia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en et
precio de la transaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no
manetaria recibida.

Consideraciones pagadas a clientes
La Compania no incurre en consideraciones ni consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15 -
La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente-

La Compafita ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefo

que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actla como principal

por las siguientes consideraciones:

El inventario es controlado por [a Compaiiia hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por lo tanto &l riesgo del inventario es de la Compafia.

La Compafiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

La Compariia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obligacion de desempefio.

a
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Activo contractual

Un activo contractual es el derecho coniractual reconccido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al diente y no cobrados, si la Compariia transfiere bienes o servicios a un cliente aptes
de que ¢! diente efectu:é el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compariia a una contraprestacién que es
incondicional {es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de |a contraprestacion
sea ejecutado)

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un
cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiifa transfiera bienes o-servicios al dliente,
sefeconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen
como ingresos cuando los bienes han sido entregados al cliente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en €l estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando;

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumiro, en su ciclo normal de explotacién; .

- Se mantiene principalmente. con fines de negociacidn;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o©;

- Es efectivo 0 equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea canceladoe en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa, o]

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actives y pasives no corrientes.
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(i)

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al clerre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de [a Companiia a la fecha de! estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no sen eventos de ajuste
son expuestos en notas a los estados financieros. '

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el arlo 2018, Ia Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF & por primera vez. La naturaleza y los efectos de
los cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

(a)

NHF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 156 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NHF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozean a un monto que refigje la contraprestacion a la que una entidad
espera {ener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un dliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contratc han aprobado el contrato (por escrito, aralmerte o de acuerdo con otras
practicas tradicicnales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

¢ Laentidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;

d.  El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que [a entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se fransferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del imperte de la
contraprestacién, una entidad considerara solo la capacidad del 'cliente y la intencién que tenga de pagar
esa contraprestacidn a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato sila contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstantias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcién de NIIF 15 no generd sjustes de reexpresion de las cifras en los resultados del gjercicio 2017
y en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.
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(b) NIIF 9 - Instrumentos financieros
NUF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 38 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicidn y
rige para los perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. L.a norma redne los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacién y medicién;
{b} deterioro; v (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compariia en la adopcién de NItF &

{iy Clasificacién y medicion- De conformidad con NiIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en
dos criterios: {a) el modelo de negocio que utiliza la Comparia como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b} silos fijos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre e monto principal pendiente..

(i) Deterioro de actives financieros- La adopcion de NIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacién de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compaifiia reconozca una estimacién para PCE para todos los activos
financieros no mantenidos a valor razonabie con cambios en resultados

La adopcion de NItF 9, no afectd la clasificacidn y medicién de los instrumentos financieros de la Compafiia
y su potencial deterioro, no generandose ajustes en el saldo de apertura de los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de 10s importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimacionés. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre ala fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. -La Compania basa sus
supuestos y estimaciones sobre parémetros disponibles cuando los estados financieros son preparagos.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla det control de la Compania. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este
sentido, la Compariia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

NIIF 16 ~ Arrendamientos

CINIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos
Modificaciones a la NHF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
NIIF 3 - Combinaciones de negocios

NIIF 11 - Acuerdos Cenjuntos

NIC 12 - Impuestos a las ganancias -

NIC 23 - Costos por préstamos

NIIF 17 - Contratos de segure

Medificacion a ta NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de actives entre una inversién y su asociada

¢ negocio conjunto

Fecha efectiva de

vigencia

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de.2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021
Indefinida

Los aspectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compafifa se detallan a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, ia IFRIC 4 que determina i un
acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIF 6 establece los
principios para el recanocimiente, medicién, presentacién y divulgacién de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a
la contabilizacién de los arrendamientos financieros segtn la NIC 17, La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor” (por ejempio, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plaze {es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12
meses o menos}). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para realizar
los pagos del arrendamiente {es decir, el pasivo del arrendamiento) y un active que representa el derecho a usar
el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, el activo con dereche de uso). Los
arrendatarios deberan reconocer por separado el gasta por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto
por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente

reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de
Uso.

La contabilidad del arrendador segin la NiIF 48 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin fa NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendarnientos:
los arrendamientos operativos y 1os arrendamientos financieros.

Basados en un andlisis preliminar de los lineamientos de esta norma, la Compariia no espera impactos
significativos dentro de sus activos y pasivos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Les instrumentes financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera;

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 106,043 102,351
Anticipos entregados 445117 302,709
Otros activos financiergs 16,800 16,600
Total activos financieros 567,960 1,021,860
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9b4,862 1,355,103
Cuentas por pagar a parte relacionada 19,610,171 8,806,671
Total pasivos financieros ' 20,565,033 10,251,774

El efectivo en caja y bancos, anticipos entregados, otres activos financiercs, acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar y cuentas por pagar a parte relacionada, se aproximan al vaior justo debido ala naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Estas partidas se presentan al costo v no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en sut valor.

9. ANTICIPOS ENTREGADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de anticipos entregados se desglosa como sigue:

2018 2017
Anticipos por compra materia prima 464,541 880,812
Anticipos a otros proveedores 19,726 90,999
Anticipos a empleados 4,484 5,082

488,751 976,893
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (43,634} {74,184)

445,117 802,709

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

15
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Materia prima
Inventario de cacao en proceso de secado
Producto terminado

Material de empaque

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

2018 2017
7,065,164 1,335,883
6,024,138 435,400

575 287,628
259,819 239,565
13,338,606 2,208,476

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién
Instalaciones de gas
Muebles y enseres

Equipos de cficina

Depra- Depre-
clacion ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
1,501,569 - 1,501,569 1,501,569 - 1,501,569
5,523,606 (510,701) 5,012,905 5,523,606 (281,535) 5,242,071
839,185 (360,246) 478,939 843,685 {279,599) 564,086
508,260 (269,267) 238,993 489,359 (227,732) 261,627
179,766 (135,229) 44,537 174,499 (108,663) 65,836
118,375 (52,191) 66,184 107,822 {40,440} 67,482
73,803 {37,657) 36,146 71,685 (30,429) 41,256 -
62,746 (28,075) 34,671 62,523 (21,868) 40,655
8,807,310 (1,393366) 7413944 8,774,848 (990,266) ‘;,'i 84,582
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

12. ACREEDQRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue: ' .
2018 2017
Proveedores 945,406 1,348,614
Otros 9,456 6,489

954,862 1,355,103

13. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y fransacciones con partes refacionadas- _
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con su matriz Olam International Limited corresponden a:

2018 2017
Anticipos recibidos 12,910,171 2,196,671
Préstamos 6,700,000 6,700,000 (1)
19,610,171 8,896,671 .

(1) Corresponde a préstamo recibido con fecha 1 de diciembre de 2016 con un plaze de 3 afios gue no devenga

intereses.

Durante los afios 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con su parte relacionada son:

Exporta-
cion de Compras Anticipos
Relacién Pais cacao de sacos recibidos
Afio 2018
Olam International Limited Matriz Singapur 87,196,500 © 44,688 97,910.000
Afo 2017
Qtam International Limited Matriz - Singapur 84,209,825 226685 77,440,000

{b) Términos y condiciones de transacciones con compaifias relacionadas-

+

Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

18
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{c) Administracion y alta direccion-

Los miembros de |a alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Olam Ecuador 8. A,
incluyendo a fa gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

14. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la

siguiente manera;

Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
Crédito por develucién de anticipo (1

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Por pagar:

tmpuesto a la renta corriente (literal (b))
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

Impuesto al Valor Agregado

(b) Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados del afio-

2017

2018

211,792 147,428

98,833 -
- 5,030
311,425 152,458
- 2,467
127,248 62,263
39,100 43,368
1,224 817
167,572 108,915

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se

compone de la siguiente manera:

impuesto a la renta corriente
Ajuste de impuesto a la renta afic 2016
Decreto No. 515

Impuesto diferido

Total gasto por impuesto a la renta del afio

2018 2017
546695 618,694
- 3,497
(100,000) -
{10,255) - )
435440 622,191

(1} Cormresponde principalmente al reintegro de pago indebido al anticipo del Impuesto a [a renta del periodo 2017 por

parte de! Servicio de Rentas Internas, mediante nota de crédito desmateriatizada por 100,000 correspondiente a la

aplicacidn del Decreto Ejecutive MN°515, emitido con fecha 20 de sepliembre de 2018.
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Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacian del
impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Mas {menos):
Gastos no deducibles

Amortizacién de pérdidas tributarias de afios anteriores

Utilidad tributaria-

Tasa de impuesto
impuesto a la renta causado
Anticipe minimo impuesto a la renta

Provisién de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisién de impuesto a la renta

Mas (menos):

Anticipo de impuesto a la renta pagado
Retenciones de artos anteriores

Retenciones del afio

Saldo por pagar (a favor) (Véase literal {a))

Impuesto diferido-

2018 2017
443615 851,923
57,084 77,719
- (24,970)
500,699 714,672
25% 22%
125,175 157,228
545,695 618,594
545,605 618,694 )

2018 2017
545695 618,694
{54D,665) (616,227

(2,563) -
{2.100) 5,030
367 (2,563)

Al 39 de diciembre de 2018 y 2017, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias tempaorarias:
Provisién por jubilacién patronal

Provisidn por desahucio

Efecto en el impuesto diferido en resultados - Activo

20

Estado de situacion Estado de resultados -
financiera débito (crédito}
2018 2017 2018 2017
6,209 - (6,209) -
4,046 - (4,046} -
10,225 - (10,225} -
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(c} Oftros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compairila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. ’

Segln orden de determinacion N°DZ8-ASODETC18-00 00 00 42 del 11 de Octubre de 2018, se da inicio al
proceso de determinacion de impuesto a la renta del afio 2015,

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntes no se han emitido borradores de esta orden
de determinacién. La Compania no considera gue se registren provisiones por el resultado de esta
determinacién, la cual es incierta.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afos, siempre y cuando ias inversicnes nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en el afo 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta det afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,:
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con &l impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minjmo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con fos beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
gue reconoce el Codigo Organico de la Proeduccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.Q. 860 del 12 de octubre del 20186, establece que el SRI podra disponer la devolucion
del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica
del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por ta Administracién Tributaria.



Notas a los estados financieros (continuacion)

22

(@)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de! impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacicnales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccidon de mener imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta;

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persena natural residente en et Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a larenta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedalies.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%} vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la scciedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procederd a ia retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una scciedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socdos, accionistas o alguna de sus paries relacionadas {(préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberé efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curse, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su dectaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliédas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de Ia enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% vy grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquelios realizados con recursos financieros en et
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

»  lLasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses. _

. Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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(e)

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD), entre otros 10 siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados at firanciamiento
de inversiones previstas en el Cédige Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exerior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en o Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de qtras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en et Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propic sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un peiiodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gque haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con {a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Polifica Tributaria.

Reformas tributarias

En el suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley Organica para ej
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empieo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y
en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento. Los

principales incentivos y reformas tributarias que la administracion considera que te pueden ser aplicables
son los siguientes: ’

Impuesto a la Renta

- Ingcremento en &l limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

- 8e elimina la figura del anticipo de impuesto a [a renta minimo. Si no existiese impuesto a 1a renta
causado o si el impussto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado més las
retencicnes, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, © una solicitud
de devolucion de page en exceso, o a utilizar dicho monte directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos sigutentes y hasta
dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédite tributario por e Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de hienes y servicios podra ser ulilizado hasta dentre de cinco afios contados desde la fecha
de pago.

impuesto a la Salida de Divisas &
Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacion de
obligaciones mediante ia compensacion. :
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15. PROVISIONES
Corresponde a provisiones por reclamos de Impuesto al Valor Agregada (IVA) presentados ante la Administracion
Tributaria. La estimacién de la provisidn esta basada en el porcentaje promedio de rechazo por los reclamos
anteriores presentados.

A cantinuacidn se presenta &) movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Saldo al inicio 24,735 51,449
Mas {menos):
Provisién 17,487 10,835
Bajas - {17,138}
Recuperacion (29,497} (20,411}
Saldo al final 12,725 24,735

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el #érmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado [os servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contiibuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica y otros varios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contabie.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

2018 2017
Participacién a trabajadores 78,285 116,810
Beneficios sociales 245 192,728
Sueldo por pagar 246,526 -

325,056 309,538

(b} Largo plazo:
La Compariia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacidn y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afo y su pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha
del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados a
la tasa de interés determinada por el perito.
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Los costos por servicios pasados no exigides a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineal
durante un tiempo promedio hasta que éstos sean exigibles. '

Mediante resotucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguroe Scocial Obligaterio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleadoes que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicicnalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codige del Trabajo, ta Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo clertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por clento del equivalente a la Oltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente manera:

&

2018 2017
Jubilacién patronal 94,298 73,367
Desahucio 48,194 46,417

142,492 119,784

Durante los afios 2018y 2017, el movimiento de las abligaciones de largo plazo por beneficios a empleados
fue como sigue:

Jubilacién patronal ' Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 73,367 44,513 46,417 22,232 119,784 66,745
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios actuariales 31,232 21,599 23,966 12,685 55,198 34,284
Intereses sobre la obligacién del beneficio 2,951 3,321 1,842 1,634 4,793 4,955
Pérdidas (ganancia) actuariales (1,020} 13,042 {24,031) 9,866  (25,051) 22,908
Efectos por reducciones y liquidaciones anticipadas {12,232) (9,108) - - (12.232) (9,108)
Saldo al final 84,298 73,367 48,194 46,417 142,492 119,784
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal- y

desahucio fueron los siguientes:

2017

2018
Tasa de descuento 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 2.00%
Futuro incremento de pensiones 1.50%
Tabla de mortalidad iESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez \ESS 2002
Tasa de rotacion 25.14
Vida [aboral promedio remanente 8.02
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios

4.02%
1.5%

2%

IESS 2002
{ESS 2002
308

7.93

25 afios

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2018, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Tasa de incremento’

salarial

Aumento Disminucién

Aumento Disminucién

0.5% 0.5% 0.25% 0.25%
Supuestos
Efecto sobre ia obligacion neta de Jubilacion Patronal (8.507) 9408 9627 (8,767)
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio (8,392) (4.329) (4,181) (8,851)
17. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018, la composicién del capital pagado fue como sigue:
Nimero Porcénta- Valor
de je de par- por Valor
Accionistas Pais acciones  ticipacion  accibn  nominal
Olam Internationaf Limited Singapur 249,950 99.90% 1 249,950
Neelamani Muthukumar (1) Singapur 50 0.10% 1 50
250,000  100.00% 250,000 )

{1} Durante el afio 2017, Sridhar Krishnan cedié de manera agtual e irravocable los derechos que tenia sobre 50 acciones

ordinarias y nominativas de un ddlar de los E.U.A. ¢ada una en favor de Neefamani Muthukumar.

18. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a 1a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos &l 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
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efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. B

Al 31 de diciembre de 2018, mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acciohistas celebrada el 26 de abril
de 2018 se aprobd la transferencia de 3,973 a reserva legal de la utilidad neta del periodo 2017.

19. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la

siguiente manera:
Al 31 de diciembre de 2018
Exporta- Ventas
Segmentos ciones locales Total
Tipos de bienes o servicios
Venta de bienes 37,196,500 209,742 87,406,242
Ingresos totales por contratos con ciientes 87,196,500 209,742 87,406,242 ‘

Momento de reconotimiento de los ingresos

Bienes fransferidos en un momento determinado 87,126,500 209,742 87,406,242

Ingresos totaies por contratos con clientes 87,196,500 209,742 87,406,242

Al 31 de diciembre de 2017

Exporta- Ventas
Segmentos ciones locales Total
Tipos de hienes o servicios
Venta de bienes 84,209,825 543,198 84,753,023
Ingresos totales por contratos con clientes 84,209,825 543,198 84,753,023

Momento de reconoacimiento de los ingresos

Bienes transferidos en un momento determinado 84,209,825 543,198 84,753,023

Ingreses totales por contratos con clientes 84,209,825 543,198 84,753,023

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
At 31 de dicismbre de 2018 y 2017, el saldo de los gastos de administracion se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 1,673,477 1,671,823
Depreciacion (Véase Nota 1) 462,944 440,212
Impuestos y contribuciones 189,701 214,069
Alquiter 58,827 58,245
Suministros y materiales 213,382 206,228
Honararios profesionales 90,420 148,066
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2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 1,673,477 1,571,823
Mantenimiento 70,778 - 147,262
Gastos de vigje 146,805 150,188
Telecomunicaciones 80,609 - 89,610
Qtros - 4,779

2,986,943 3,030,482

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Log principales pasivos financieros de ta Compania, incluyen: acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finatidad principal de estos pasivos financieros es financiar, las
operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros incluyen efectivo en caja y bancos gue
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se& encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para- manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacian:

Riesgo de mercado ) .

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fiuctien debide a los cambios en los precios de mercado; Los precios de mercado involucran el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio y ofros riesgos de precios, La Compafifa considera como bajo
este riesgo debido a que su deuda no genera intereses, ni tiene operaciones en moneda extranjera.

Riesgo de precio de materias primas
El cacao en grano comercializado por la Comparia esta sujeto a fluctuaciones debido a varias condiciones
de mercado gue resultan en un riesgo de precio. La Compariia ha establecido politicas y limites de

exposicion para restringir las pérdidas derivadas de [a fluctuacién en el precio de mercado del cacao en
grano .
Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn con
un instrumente financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operafivas (principalmente en cuentas por cobrar por anticipos
entregados a proveedores de materia prima).

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesta ia Comparia asciende a 445,117 (802,709 al 31 de diciembre de 2017), el cual representa el valor en
libros de los anticipos entregados a proveedores.

La Compafiia cuenta con un solo diente el cual corresponde a su relacionada Olam international Limited con la
cual no existen valores por cobrar.
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¢. Riesgo de liquidez-
En cuanto af riesgo de liquidez, puesto que la operacién de fa Compadia es financiada totaimente por su casa
matriz a través de anticipos de venta recibidos, se vera afectada sélo en aguellos casos en que la iliquidez se
presente en los mercados financieros externos o fuera de sus fronteras.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera schre la base de los importes no descontadas:

Menos de
En 3 meses y
menos menorat? Mayora1 .
de 1 mes afio afio Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar 447,702 7,180 - 954,862
Cuentas por pagar a parte relacionada - 19,610,171 - 19,610,171
947,702 19,617,331 - © 20,565,033
Al 31 de diciembre de 2017 |
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 960,430 394873 - 1,355,103
Anticipos de partes relacionadas - 2,196,671 - 2,196,671
Deuda con partes relacionadas - 6,700,000 - - 6,700,000

960,430 9,291,344 - 10,251,774

22. GESTION DE CAPITAL
Fara propdsitos de gestion del capital de la Compaiifa, el capital inciuye & capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de 1a Compafiia. El objetive principal de la gestion
del capital de la Compariia es maximizar &l valor para el accionista,

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausuias financieras. A fin de mantener y ajustar su
ssiructura de capital, la Compafiia puede modificar ios pagos de dividendos a los accionistas, La Compafia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido coma el cociente entre la deuda
neta y el capital total més la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Total acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a parte relacionada 20,565,033 10,251,774
(-) Efectivo en caja y bancos (106,043) {102,351)
Deuda neta 20,458,990 10,149,423
Total patrimonio 467,251 459,076
Total deuda neta y patrimonic 20,926,241 10,608.499
Ratio de apalancamiento 97.78% 95.68%
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurride hechos de caracter financiero ¢ de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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