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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2a.

'Compaﬁia.g

OPERAGIONES

Olam Ecuador 3. A. {"la Compaiiia”} es una compaiia ecuatoriana, subsidiaria de Olam international Limited de
Singapur, Jinici§ sus operaciones en abril del 2011 y tiene como acfividad principal la exportacion de cacac en
grano. El100% de sus exportaciones son efectuadas a casa matriz. (Véase Nota 10(a)).

Con fecha 14 ¢de enero de 2016, la Superintendencia de Compafiias aprobo el cambio de denominacién, de
Quispan Ecﬁa or S. A. por Olamn Ecuador S. A. y con fecha 10 de marzo de 2016 este cambio fue inscrito en el
Registro Mercahtil
|

La Compafiia sEa encuentra ubicada en el Km 4.5 de la Via Duran-Tambo, Guayaquil-Ecuador.
Los estados financieros de Olam Ecuador S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 8 de enero de 2018 y deberén ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere.estos estados financieros. La gerencia considera que seran

aprobados sin modificacién.
BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante “NIIF"), emitidas por la Infernational Accounting Standards Board {en adelante “IASB").

Los presentes @stados financieros han sido preparados en base al costo histonco excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota13(b)),
& partir de_'.os rég\stros de contabilidad mantenidos por fa Compafia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de; E.Li.A., gue es [a moneda de curso legal en Ecuador y moneda fun&ional de presentacion de la

¥

Las poliﬁcés de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepio por las
nuevas: NlIiF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciarén a partir del 1 de enero de
2017, segin se describe a continuacién: :

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor ¥y su asociada o
negocio conjunto :

- Enmiendas a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre mformacxon arevelar,

- Enmiéndas a la NIC 12 - Impuestos a [as Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacién del
alcance en los desgloses requeridos en ta NHF 12
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2h.

La Compariia no ha apficado anticipadamente ninguna norma, interpretacidon que haya side emitida pero gue aun
no es efectiva.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, dichas modificaciones no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no

ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaidia.

Politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuande se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes y es probable
gue los beneficibs econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizadoe. Los ingresos se
miden por el vdlor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles. i

Inventarios-
Los inventarics estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El vaior neto de
realizacion se determina en base al precio de vepta en ¢l curso ordinario del negocic, menos los costos para

poner el inventario de cacao en condicidn de venta.

Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro, cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, planta y eduipo comprende su precio de compra, incluyende aranceles e
imp.uestos de cé:mpra no reemboisables y cualquier coste necesario para poner dicho activa en operacién y, en
el caso de activéos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable%de cugzlquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso feiacionado con Una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
planta y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componenté que se reemplaza, Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como

gastos segun se incurren.

Los bienes dlasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma fineal, a lo largo de su vida (i,
la que se éxpre;sa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (il para

estos activos:

Afios
Edificios 40
Maquinaria y equipc 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
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Afios
Ingtalaciones gas 10-20
Muebles y enseres 5-10

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios eco;némicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(caiculada coniio la diferencia entre los ingresos por la venta y el‘valor en libros del activo} son incluidas en el
estado de resuﬁtados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida (til, valpres residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de clerre de cada ejercicio, de corresponder

[nstrumentos financieros-
Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacionat de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos ﬁnanciéiros al valar razonable con cambios en resultadoes, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas% hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.

Tedos los activos financiergs son reconocides inicialmente a su valor razanahble mas los costos directos atribuidos
a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o por convencidn en el mercado (fransacciones convencionales) se reconocen
en la fecha de la negociacién, es decir, en |a fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender
el activo. '

Medicién post;erior
La medicidn po:sterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacidn:
e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
+  Préstamo y-*cuéntas por cobrar
e Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
+  Activés financieros disponibles para la venta
|

Los activos ﬁnabcieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos v cu@ntafpor cobrar

. La Comiaéﬁia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos y ofros activos financieros,
las cuales son expresados al valor de la transactidn, netos de una provision para‘cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Los préétamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
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gue no se negocian en un mercado activo, por fos que fa entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente
o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos acfivos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
- del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del vator, El costo amortizado se caloula
fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integra’nteﬁ de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de 1a tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso finanicidro en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en g} estado de resyltados infegrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo finangiero (o, de corresponder, parte de un activo financiers o parte de un grupo de activos financieros
similares) $e dal de baja en cuentas cuando:

- Expiren-los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién

de pagar 2 un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un
acuerdo dé transferencia (pass-through arrangement), ¥ (a) se hayan transferido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b} no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado: un acuerdo de transferencia peroc no haya transferido ni retenido sustancialmente tedos [os
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continia reconociendo en la medida de la implicacidén confinuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso,
la Compaiiia tanﬁbién reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera qué refleien los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido. .

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de contraprestacién que la Compaifiia
seria requerida & devolver.

Pasivos financieros«

Los pasivoes financieros dentro del alcance de ta Norma internactonal de Con’tablhdad (NIC) 39 se clasifican como
~ pasivos financiefos al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea

pertinente. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos fi financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mgés los costos directamente
atribuidos a la transaceion, excepto en el case de los préstamos y cuentas por pagar gue se confabilizan al costo
amortizado neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Medicion posterior- .
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se clasifican
en préstamos y cuentas por pagar.
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Fréstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar
a partes relacionadas. Después del reconoctimiento iniciat, los préstamos vy las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién v las comisiones
0 los costos qlie son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de 1a tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales. .

Baja de pasivos financieros
Un pasivo finaaciero es dado de baja cuando Iz obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sdstancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo ofiginal y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos financieros

La Compafia evallia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objefiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de [a Compafia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deteriore puede ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos o ret:rasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizaciérf firanciera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efect@fo futuros, tales como atrasos o cambics en condiciones econdmicas que se correlacionan con
valores predetérminados.

Compensacién de instrumentos financieros _

Los activos Y pLsivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacidn financiera,
cuando se t|en1e el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarios sobre una base
neta o.de: reallzar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Impuestos-

1mpuesto a‘la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado gue sea recuperado de
o] pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado scbre la base de la |nformac:|on
financiera de Iz Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
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dichos importes son fas que estan vigentes a la fecha de cierrs de cada afio.

La gerencia eval(ia peridédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto a Ja_‘ renta diferido

El impuesto a |2 renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base fributaria y contable de los activos y pasivos en fa fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasives pgr impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos: por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferenciag femporarias deducibles y por la

compenséc‘:c’m futura de créditos fiscales y pérdidas tributarfas amortizables, en la medida en gue sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra ias cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas

tributarias amotrtizables.
El importe en Iibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera
¥ se reduce en fa medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que
se utilice fa totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferide no reconocidos se reevallian
en cada fecha del estado de situacién financiera.y se reconocen en la medida en gue se torne probable que la
utifidad fributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes,

El impuesto diférido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estade de situacion financiera se reconoce
fusra de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya

sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pastvos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activo$ impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se
relacionan con ja @isma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.l

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica comfo no corriente.

Impuesto: sobzle las ventas

Losi mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre' las ventas {ei. Impusste al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo case ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imborte de impuestos sobre las
ventas.
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El importe neto del impuesio sobre las ventas gue se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

segin corresponda.

Valor razonabie
La Comparﬁia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor fazonable es et precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al transferir un pasivo en
una transagcién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion, La medicién al valar
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene fugar,

ya sea:

- En ef mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo. -

El mercado principal © més ventajoso debe ser accasible par la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actGan en su mejor

interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible,

La Compafifa utiliza téenicas de valuacién que son apropiadas en fas circunstancias y por las cusles tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y/minimizando el uso de datos no observables.

)

i
i

Todos lps aéétivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razoriabies en los estados financieros

son claéiﬁcahos dentro de fa jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de

los datos usédas que sean significativos para la medicion al valor razonable corﬁo un todo:

- Niveil 1 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activcfs o pasivos idénticos.

- Nivel 2 l Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informécién que es significativo para la
\ medicién al valor razonable es directa o indirectamente observablfe.

- Nivel 3 — Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informécién que es significativo para la

+ medicién al valor razonable no es cbservabie.

Para los dctivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estafdos financieros sobre una base
recuir.ente_, ta Compafia determina sf se han producido fransferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarguia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporie.
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2c.

2d.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivet de la Jerarqma de valor razonable tal
como se expllco anteriormente.

tas metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado; coma son; el efectivo en caja y bancos,
anticipos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, su valor

razonable es:sithilar a su valor en libros.

Uso de estimaciones y supuestos significativos 3
Varios de los irﬁportes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre z fa fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafia basa sus
supuestos v estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del controt de [a Compafia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas atin no aplicables

A continuacion,| se enumeran las Normas Internacionales de Informacton Financiera y enmiendas publicadas
pero que no selencontraban en vigencia para los periodos anuales que se inicien al 1 de enero de 2018. La
Compaifia tiene la intencién de adoptar estas normas, si le son aplicables cuando entren en vigencia.

3

Fecha efectiva de

Normas . vigencia
NIIF9 - ]nstrumentbs financieros 1 de enero de 2018
NIF 15 - ingres'os ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Modificacion NIC 28 -Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracaon

de las pammpadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada

para cada inversion : 1 de enero de 2018
Modlfoacuon NIF 1 - .Adopcmn por primera vez de {as NIIF — Supresién de exencicnes a corto plazo )

para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracian de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Modificaciones a fas NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y sk asociada

0 negocio conjunto

NIIF 8 - Instrumentos Financieros con fa NilF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enerc de 2018

CINIIF 22 - Traﬁsacciones en meneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enere de 2018
CINIIF 23 - incértidumbre sobre los tratamientos de kos Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NIIF 16 - Afrenciamientos 7 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Cbn ratos de seguro 1 de enero de 2021

A confinuzciéniresumimos las normas o interpretaciones que Ia administracion considera le seran aplicables a la
Compahia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compafifa tiene previsto adoptar la nueva norma en fa fecha de aplicacién requerida y no reexpresara la
informacién coénparativa. Durante ef afio 2017, la Compairiia ha realizado una evaluacion general de los impactos
de los fres as’bectos de la NUF § (Clasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas) . Esta
evaluacién se basa en la informacion actuaimente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion
adicional gue esté disponible en el afio 2018, cuando la Compafia adopte la NIIF 9. En general, la Compafiia no
espera grandes cambios en su estade de situacién financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, estabiece un nueve modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de los ingreses procedentes
de contratos con clientes. De acuerdo con fa NHF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

Esta nueva nofrma deroga todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el
método retroagtivo total.

El negocio de |2 Compaiiia es a venta de cacao, principalmente a su compafia matriz:

Venta de bienes:

No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de la Compafita ﬁara los contratos con clientes,

e;n I;OS que la venta del inventario es generalmente la tnica obligacion t;:ontractual y los servicios de
tfanéporté (té:rmino de negociacion “FOB” transporte al puerto de exportac%ién) se dan simultdneamente
como parte de fa venta del inventario. Actualmente la Compafiia asigna efjn su totalidad el precio de la
transaccion a a venta de bienes; sin embargo la NIIF 15 requiere que se efeé;tﬂe una asignacién det precio
- . de venta de cada una de las obligaciones de desempefio identificadas. La administracion considera que si

bien ambos ingresos son distintos por si mismo, no son diferentes en el coritexto del contrato, por lo cual
se agrupan en una solo obligacion de desempefio.
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Anticipos recibidos:
La Compafiia recibe anticipos de su relacionada, que se presentan como parie de las “Cuentas por pagar
~a partes relacionadas”, y que-se liquidan en un pericdo promedio de tres meses.

Segun la NIIF 15, la Compafiia debe determinar si existe un componente de financiacién significativo en
sus contrates. Sin embargo, la Compafiia en su evaluacién preliminar de los efectos de la NIIF 15 no
considera que exista un componente de financiacién significativo de los contratos, ya que la Compaiiia
espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia del bien a la relacionada y |a liquidacion
de los anticipos recibidos por parte de esta sea menor a un afio. Por lo tanto, considerando que los anticipos
son a corto plazo, la Compafila no contabilizard un componente de financiacién.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de ia Compafiia, incluyen: acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por.pagar a partes relacionadas y deuda. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operacionjs de la Compafiia, Los principales activos financieros incluyen efectivo en caja y bancos que
provienen directamente de sus operaciones.

|:a Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo
de tasas de interes, el riesgo de fasas de cambio y otros riesgos de precios. La Compafifa considera como bajo
este riesgo debido a que su deuda no genera intereses, ni tiene operaciones en moneda extraniera.

Riesgo de precio de materias primas
El cacao en grano comercializado por la Compaiiia esté sujeto a fluctuaciones debido a varias condiciones
de mercado que resultan en un riesgo de precio. La Compafiia ha establecido politicas y limites de

exposici():n para restringir las pérdidas derivadas de la fluctuacion en el precio de mercado del cacao en
!

H
i
'

|

Riesgo de credlto-

grano

El riesgo de credato es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obltgacwnes en relacién con
un mstrumentJ financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La Compaitia estd expuesta a
unt riesgo de lcred:to por sus acfividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar por anticipos
entregados a proveedores de materia prima).

Al 31 de diciembre de 2017, 1a gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgé crediticio al que se encuentra
expuesta la Compéﬁl’a asciende & 902,709 (469,118 al 31 de diciembre de 2018), el cual representa el valor en
libros de los anticipos entregados a proveedores. '

La Companiia cuenta con un solo cliente el cual corresponde a su relacionada Olam International Limited con la
cual no existen valores por cobrar.




Notas a los estados financieros (continuacion)

1

Riesgo de liquidez-
En cuanto al riesgo de liquidez, puesto que la operacién de la Compafifa es financiada totalmente por su casa
matriz a traves de anticipos de venta recibidos, se verd afectada sdlo en aguellos casos en que la iliquidez se

presente en los mercadoes financieros externos o fuera de sus fronteras.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

Menos de
En 3mesesy

menos menorad Mayora1

de 1 mes afo afio Total

Al 31 de diclethbre de 2017

Acreedbre_s comerciales y otras cuenias por pagar 960,430 394,673 - 1,355,103

Anticipos de pa{tes relacicnadas - 2,196,671 - 2,196,671

Deuda (:o;n parfgs relacionadas - 6,700,000 - 6,700,000 -
’ 960430 9,291,344 ; 10,251,774

A131 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 932,186 199,777 - 1,131,963

Cuentas por pagar a paries relacionadas . - 8,967,784 6,700,000 15,667,784

932,986 9,167,561 6,700,000 16,799,747

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compaiiia. El objetivo principal de la gestién
del capital de la Compaidiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia geistiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones ecendmicas v [os requerimientos de las clausulas financferas. A fin de mantener y ajustar su
esfructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiifa
menitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definide como el cociente entre Ia deuda
neta y el capital togal mas la deuda neta.

El ratio de énde tdamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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2017 2016

Total acreederes comerciales y otras cuentas por pagar, cuenias

por pagar a partes relacionadas y deuda z largo plazo con partes

relacionadas 10,251,774 16,799,747
(-) Efectivo en caja y bancos {102,351) (468,586)
Deuda neta: 10,149,423 16,331,161
Total patrimenio 458,076 419,344
Total deudJ neta y patrimonio 10,608.499 16,750,505
Ratic de apltancamiento 95.68% 97.50%

5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos s mantienen principaimente en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan infereses.
Estas partidas se presentan al costo y no estan sujetas a un riesge significative de cambio en su valor.

6. ANTICIPOS ENTREGADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de anticipos entregados se desglosa como sigue:

2017 201¢
Anficipos por compra materia prima 880,812 430,612
Anticipos a otros proveedores 90,999 109,368
Anticipos a empleados 5,082 6,568

976,893 546,548

Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (74,184) {77,430}

902,709 469,118

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los inventarios se formaba de la siguiente manera:
2017 . 2016
X
__Ma;erié prima 1,335,883 3,630,103
Inventério de cacao en procese de secado 435,400 i 4,189,896
Prdduc_to terr‘ninado . 287,628 1,351,084
Material de émpaque 239,565 i 200,332
2,298, 476 9,731,415 °

12
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de |a propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Edificios
Terrenos
Maquin’aﬁa ¥ equipos

Vehiculos

Mejoras en bro iedades arrendadas (1}
Equipos de col Eputaci'c‘)n
instalaciones dé gas
'Muebles y enséres
Equipos de.oficina

Obras en proceso

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Depre- Depre-
clacién ciaciéon
acumu- Vaior acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
5,623,606 (281,535) 5,242,071 4,722 642 (66,853) 4,655,789
1,501,569 - 1,501,569 150,569 - 1,501,569
843,685 {279,599} 564,086 f 755,659 (204,276) 551,383
489,359 (227,732) 261,627 443,319 (154,577) 288,742
- - - 322,793 (322,793) -
174,499 (108,663) 65,836 182,621 (99,143} 83,478
107,822 (40,440} 67,482 90,818 (31,270) 1—39,648
71,688 (30,429) 41,256 74,250 (25.019) 49,231
62,523 (21,868) 40,655 60,107 {15,730) 44,377
- - - 3,503 - 3,503
8,774,848, {990,266) 7,784,582 8,157,381 (919,661) 7,237,720

(i) La Compafila depreci6 las mejoras en propiedades arrendadas hasta agosto de 2016, debido a que precancetd e

confrato de arrendamiento, el mismo que tenia una vigencia de 5 afios, contados a partir de agosto de 2013.
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9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

Proveedores

Otros

10. PARTES RELA CIONADAS

2m7 2016
1,348,614 1,116,313
6,489 15,650
1,355,103

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

1,131,963

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con parte relacionada son con su matriz Olam International

Limited, por:

Anticipos recibidos

Préstamos

2017 2016
Corto Latgo Corto fargo
plazo ptazo plazo plazo
2,196,671 - 8,967,784 -
6,700,000 - - 6,700,000
8,896,671 - 8,967,784 6,700,000

Durante los afies 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con su parte relacionada son:

i
Afio 2017

Olam Intém_@tional Limited Matriz Singapur

Afic 201

Olan Intemational Limited
S i

Venta de Compras  Anticipos Présta-
Relacion Pais cacac de sacos recibidos mos
84,209,825 226,685 77,440,000 -
Matriz Singapur 91,458,440 - 85‘1,565.000 6,700,000 (1)

(1) Corres%ponde & préstamo recibido con fecha 1 de diciembre de 2016 con un plézo de 2 afios que no devenga

intereses.

{b) Téjr'minos y condiciones de transacciones con compaitias relacionadas- |

Las transacciones con compafiias refacionadas fueron realizadas en los t&rminos y condiciones acordadas

entre las partes.

15
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No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

{¢) Administracion y alta direccién-
L.os miembros de fa alta administracion y demas personas que asumen la gestidén de Clam Ecuador S. A,
incluyendo & la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales o refevantes.

11. IMPUESTOS |

{a) Impuéstos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 3_1 de| diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por reclperar y por pagar se formaba de la
siguientel manera:

2017 2016
Por recuperar:
Creditoitributario de Impuesto al Valor Agregado {1) 147,428 323,704 -
¢ Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,030 4,112

52,458 327,816

Por pagar:

Impuesto a la renta cortiente {literal (b)) “ 2,467 49,843
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 62,263 145,682
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 43,368 138,697
impuesto al Valor Agregado 817 -

108,915 334,222

(i) Al 3‘1 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene pendiente reclamos por dévolucién de VA exporfadores al
Ser\}icio de Rentas Internas por 380,517 (sobre los cuales se le han devueito por anticipado 342,056) que
corrffesponden a los meses de marzo a octubre de 2017. Adicicnalmente, se mantienen 108,967 de IVA de
novi;ambre y diciembre de 2017 sobre los cuales, al 31 de diciembre de 2017 adin no se ha presentado el

caorrespondiente reclamo de devolucidn al SRI.
(b) Impuesté a la renta-

: Reconocudo en resultados del ano-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resu!tados de los afios 2017 y 2016 se

compone de la siguiente manera:
; L

. 2017 12016
f Irﬁpuesto a la renta cormriente 618,694 %49,843
Ajuste de impuesto a la renta afio 2016 3,497 [
- Impuesto diferido - 29,500
Total gasto por impuesto a la renta del afio 622,191 579.‘343

16
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Conciiiacion del resultado contable-tributario-
tas partidas que principalmente afectaron lz utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a |z renta en los afos 2017 y 2016 fueron fas siguientes:

2017 2016

Utilidad ;ant:es de provision para impuesto a la renta 661,923 252,558

I
Mas (menés): }
Gastos nofeduoibles 77,719 42,519
Amertizacién de pérdidas tributarias de afios anteriores (24,970) (75,519
Utilidad tributaria 714,672 226,558
Tasa de impuesto 22% 22%
tmpuesto aT-[a renta causado 157,228 49,843
Anticipo minimo impuesto a la renta ' 618,694 - (1}
Provisién para ¢! impuesto a fa renta 618,694 49,843 -

{h La Coi‘npaﬁia hasta el 31 de diciembre de 2016 se acogid a 12 exoneracion del pago del anficipo de Impuesto ala

renta de acuerdo al Codigo de Produccion vigente desde ef 1 de enero de 2011.

Al 31 de -diciembre de 2017, 1a determinaciér; del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

Provisién para el impuesto a la renta 618,694
Menos- Anticipo de impuesto a la renta pagado (616,227}
Saldo por pagar (Véase literal (a)) 2,467

(c} Oftros asuntos refacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-
De acuerde con disposiciones legales, [a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados & partir

de la fechd de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamen%e con sus obligaciones tributarias.

La:Compar‘nia no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

%
\
Determmac:on ¥y pago del |mpuesto a la renta- :
El lmpuesto a la renta de [a Compaiiia se determina sobre una base anual con cserre al 31 de diciembre de

cada peraodo fistal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las} sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impufesto ala renta por el periodo

de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

i7
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Tasa def impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, desde el afio 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aqguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando lajmencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de Ia base imponible
gue corresponda a dicha participacidn.

Asimismo, |se aplicara [a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar 2 Ja Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneﬁciari bs o similares, conforme a lo que establezca la lLey de Régirrien Tributaric interno y las
resolucionges que emita e Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren

aplicables. _
En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, pedria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a fa
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuande efectlen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El antiéipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo {otal (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gfavabies y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y:no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la
renta caus?do fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asf tambiéfn, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generécién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversicnes y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que recongce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como oEtrags afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

£

-La Ley Orf;énica de Incentives Tributarios para Varios Sectores Productivojs, publicada en el Segundo

Supfeﬁ‘lento del R.O. 860 de! 12 de octubre del 2016, establace que el SRI éodré disponer la devolucion
del anticipq de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada signiﬁcativar?ente la actividad econdmica
del cdntribtfiyen{e, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte éue exceda el tipo impositivo
efectivo prémed‘ip de tos contribuyentes definido por ta Administracion Tribuian%ia.

Dividendos en efectivo- :

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sogiedades naciona_\les 0 extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ot:fas sociedades nacionales o
exfranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposii:ién 0 de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:
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{d})

Esta exencion no aplica si ef beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer det beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere [a diferencia entre la méxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%j) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el cast de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méxirha de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a Ia renta corporativo aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ufilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del ejercicio econdmico u oforgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus paries relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente. a la tasifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pages. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais,
provenien{es de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

impuesto|a 1a Salida de Divisas (ISD)-
£l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} es del 5% y grava a lo siguiente:

e Latrangferencia o traslado de divisas al exterior. :

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados cbn recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. E

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

«°  las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecttjladas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto:de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (18D), entre otros lo siguieﬁte:

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
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de inversicnes previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercic e Inversiones y gue
devenguen intereses a las tasas referenciales. -

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas haturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

. Los bagos de capital ¢ dividendos realizados ai exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingrésado al pais por un residente, sea como financiariento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubiéren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos anos contados a partir de su
‘ingraso.

El lmjp‘Uesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utiizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consteian en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. .
() Reformas tributarias
El 29 de diciembre de 2017 se publicd la Ley Crganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No. 150, en la cual se
establecid, principalmente las siguientes reformas:

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera

la. cotrespondiente a socledades méds tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en

paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturateza de la
socip;dad. Cuando [a mencionada participacién de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea i:nferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

«  Paralque el costo 0 gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de Almérica (US$ 1,000.00) sea deducible para el calculo del Impuesto a a renta'y el crédito tributario
parajel Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios
de page determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobanté de venta correspondiente a
la adquisicion se justificara la deduccidn o el crédito tributario. :

12. PROVISIONES :
Corresponde a pravisiones por reclamos de Impuesto al Valor Agregado (IVA) presentados ante fa Administracién

Tributaria.  La estimacion de la provision esté basada en el porcentaje promedio 'de rechazo por los reclamos
anteriofes presentados. '

A continuacién se presenta el movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2017 y 20186:

20
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- 2017 20186
Saldo al inicie 51,449 75,551
Mas {menos): ’
Provision 10,835 65,236
Bajas o (17,138) (32,577)
Recuperacié:n (20,411) (56,761)
Saldo al final 24,735 51,449

(a)

(1)

13. BENEFICIOS A[EMPLEADOS

Corto plazo:
Son benefitios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en ei que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
deScontar)ide los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribucionés de corto plazo: sueldos y salaros y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivas y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica y otros varios,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

aplicando €l 15% sobre la utilidad contable. -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

2017 2016
Participacioén a trabajadores 116,810 52,005
Beneficios sociales 192,728 192,350

309,538 244,355

i

E
Largo plazo:
La_Compafla segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha

del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudlos actuariales realizados

“por un penfo independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente de las

obl:gacmnes de beneficios definidos se defermina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados a

la tasa de lnteres determinada por el perito,

La:pol_iti'ca fc:ontable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganarcias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
Los ‘costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos cbmo gastos en forma lineal
duf‘anie un tiempo promedio hasta que éstos sean exigibles.
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Mediante resolucion publicada en el Registro Oficiat No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédige del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo det Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a |la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco: afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi tambiéh de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los efnpleados gue se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisidon cubre los beneficios de
termihacié 1 de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleédor
bonificara al frabajador con &l veinticincs por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las obligaciones de largo plazo por beneficios 2 empleados se formaban

de la siguiente manera:

s

2047 2016
Jubilacion patronal - 73,367 44 513
Desahucio 48,417 22,232
119,784 66,745

Durante los afios 2017 y 20186, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados

fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Totat

l 2017 2016 2017 2016 2017 2016

|
Saldo al ificio 44,513 40,777 22,232 17,927 66,745 58,704
Moﬁimiezto del periodo:
Costo lab%rél por servicios actuariales 21,509 21,886 12,885 10268 34,284 532,154
lnte:reses sobre la obligacion del beneficio 3,321 2,573 1.634 1,114 4 955 3.687
Péraidas Lctuariales 13,042 (7,444) 9,8?66 {7.077) 22,908 {14,251)
Efeétos p?r reducciones y iiquidacione_s' anficipadas (8,108) (13,279) — - (9,108) (13,279
Saldo al ffnal ’ 73,367 44,513 46,&17 22,232 119,784 66,745

Los -principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:
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2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 1.5% 3%
Futuro incrémento de pensiones 2% 2%
Tabla de monalidad IESS 2062  IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002  IESS 2002
Tasa de rotacion 308 30.8
Vida laboral promedic remanente 7.93 7.75
Antigtedad ipara jubitacion (hombres v mujeres) 25 afos 25 afios
Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2017, seilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
0.5% 0.5% 0.25% 0.25%
Supuestos -
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacién Patronal (5,166} 9,771 9,935 {5,366)
Efecto sobre ia obligacién neta de Desahucio (2,330) 1,785 1,042 {2,501)

14, CAPITAL SOGIAL
Al 31 de diciembre de 2017, la composicidn del capital pagado fue como sigue:

Namero Porcenta- Valor

i de je de par- por Valor
Accionistas Pais acciones  ficipacién  accidén  nominal
Olam Internationgt Limited Singapur 249,950 99.90% i 249,950
Nee!amani;Muth;k@mar (1} Singapur 50 0.10% 1. 50
250,000 100.00% i 250,000

1 Dljran}e el afo 2017, Sridhar Krishnan cedid de manera actual e irrevocable los derech(;;s que tenia sobre 50 acciones

ordinarias yinominativas de un délar de los E.U.A. cada una en favor de Neelamani Muithukumar. !

15. RESERVALEGAL . ,

' La Ley refq'uiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos e} 10% de la utilidéd neta anual, hasta que la
reserva iléagufe por lo menos al 50% del capital sccial. Dicha reserva no puede distrfbuirse como dividendos en
efectivo, éxc‘epto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser- utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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LY

16. AJUSTE DE PERIODOS ANTERIORES

Durante el afic 2016 se reconocid una diferencia en el impuesto a la renta del afio por ajuste de precios de
transferencia por 10,356.

17. GASTOS DE ADM[NISTRAC!C)N

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los gastos de administracién se formaba de [a siguiente manera:
2017 2016
Sueldos y:beneficios sociales 1,571,823 1,331,704 w
Depreciacion (Véase Nota 8) 440,212 408,841 ‘
impuestos y cotifribuciones 214,069 256,957 1‘
Alquiler 58,245 244,972
Suministros y materiales 206,228 222,608
Honorarios profesionales 148,066 150,800
Mantenimiento 147,262 149,852 ]
Gastos de vigje: 150,188 149,213
Telecomunicaciones 89,610 50,869
Otros 4,779 6,108

3,030,482 2,971,924

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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