Olam Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015
Expresadas en Délares de E.U.A.
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OPERACIONES

Olam Ecuadof S. A. ("la Compafiia’) es una compafiia ecuatoriana, subsidiaria de Olam International Limited de
Singapur, inicio sus operaciones en abril del 2011 y tiene como actividad principal la exportacién de cacac en
grano . El 100% de sus exportaciones son efectuadas a casa matriz. (Véase Nota 9(z)).

Con fecha 14.de enero de 2016, la Superintendencia de Compaitias aprobd el cambio de denominacién, de
Outspan Ecuador S. A. por Clam Ecuador S. A. y con fecha 10 de marzo de 2016 este cambio fue inscrito en el
registro mercantil.

La Compaiiia se encuentra ubicada en el Km 4.5 de la Via Duran-Tambo, Guayaquil-Ecuador,

Los estados financieros de Olam Ecuador S. A. por e! afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 6 de enero de 2017 y deberan ser aprobados por la
Junta Generai. de Accionistas que considere esios estados financieros. La gerencia considera que seran
aprobados sin: modificacion.

.,

BASES DE PﬁEPARACIéN Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de breparacién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por Ia International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

{ os presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, exceplo por las obligaciones
por beneficios|a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota13), a
partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es |2 moneda de curso legal én Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Corhpaﬁia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los ifmportes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios yfo estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
c‘trcunétancias, tenienda en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las

* estimaciones incluidas en los estados financieros.

lLos prihcipales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significative de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compariia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
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Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compariia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

b. Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en [a preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

Reconocimie‘into de ingresos-
Los ingresos sjon reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes y es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la fransaccién fiuyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualments y sin incluir impuestos ni aranceles.
|
impuestos-

Impuesto a la:renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperade de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre Ia base de la informacion
financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y reguiaciones fiscales empleadas en el caiculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacian.

Impuesto a la.renta diferido

Elimpuesfo a Ih renta para los periodes futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias erfntre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién
financiera. |

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos par impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas

fributarias amottizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
J se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para petmitir que
se ufilice la totalidad o una parte de dichaos activos. Los activos porimpuesto diferido no reconocidos se reevalian

en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se {orne probable que la
utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién

en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
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vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se
relacionan con fa. misma entidad sujeia al impuesto v la misma autoridad tributaria.

El active por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se dlasifica como no comriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos dejactividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el ?Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicidén del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre fas
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,
seguln corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuestras Nom1a5$, Enmiendas e Interpretaciones

Las politicas de dontabilidad adoptadas son consistentes ¢con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y Ni¢’s revisadas que son obligatorias para periodos gue se inician a pariir o después del 1 de enero
de 2016, y que san aplicables a la operacién de la Compafiia, como se menciona a centinuacion;

La Compaitia en el afio 2016 evalud el impacio de la enmienda de la NIC 19, que clatifica que la tasa utilizada
para descontar I;s obligaciones de beneficios post-empleo se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final def periodo sobre €l gue se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciofiles empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio
para esfos tétuios,ise utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos
par el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios 'post—empleo. El impacto fue determinado como no significativo

{ as otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir del 4 de enero
de 2016 y que se mencionan a cantinuacion, no tuvieron un impacto en los esfados financieros de la Compaifiia.
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- NilF 14 Cuentas de diferimientos de actividades regufadas

- Enmienda a la NItfF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de adquisiciones de partigipaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y eguipo y activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

- Enrnienda a [a NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmiendé a'la NIiF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enfidades de inversion: Aplicando ta excepcidn de consoclidacion

La Compafifa ho ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion ¢ modificacién que se haya
emitido, pero que aun no es efectiva.

Valor razonable

La Compafiia imide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. ] B
El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea: “

- En el mercada principal pata ¢l aclive o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 més ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonaible de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los paricipantes en el mercado
usarian al ponérle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor
interés econdmico.

La medicién de| valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar benefictos economicos mediante ef mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercade que usaria el activo de fa mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente infornltnacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos chservables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
eon clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel méas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustadoes) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo para la
medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gque son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de fa
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no r%acurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos %]ue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.
i
i

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, a Compafiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

Las metodologiaslﬁy supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado; como son, €l efecfivo en caja y bancos,
anticipos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, su valor
razonable es similar a su valor en libros.

2e. Normas internacionales de informacidn financiera emitidas ain no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los pericdos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este
sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas, segiln sea aplicable, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estade de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a 1a NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientes de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y medicién de operaciones de pago 1 de enero de 2018

basado en acciongs

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NHF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIiF 16 Arrendam:ientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada / Aun no definida

negocio conjunto

.
La gerencia no ha completado el proceso de evaluacién de los efectos que resultaran de la adopcién de las
enmiendas mencionadas; sin embarge la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de
la adopcion de estas normas o enmiendas.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales y cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y deuda a largo plazo con partes relacionadas. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de fa Compafila. Los principales activos financieros
incluyen efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez,

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacién:

Riesgo de marcado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo
de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen el préstamo por pagar partes relacionadas que no devengan interés y los depésitos en efecfivo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en retacién con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a

un riesgo de crédifo por sus actividades operativas (principalmenie en cuentas por cobrar por anticipos
entregados a proveedores de materia prima).

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia ha estimado que el monfo maximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesta la Compariia asciende aproximadamente a 469,118 (657,386 al 31 de diciembre de 2015), el cual
representa el valor en libros de Ios anticipos entregados a proveedores.

La Compaiiia cuenta con un solo cliente el cual corresponde a su relacionada Olam International Limited con la
cual no existen valores por cobrar.

Riesgo de liquidez-
En cuanto al riesgo de liguidez, puesto que la operacidn de la Compaiiia es financiada totalmente por su casa
matriz a travé1 de anticipos de venta recibidos, se vera afectada solo en aquelios casos en que la iliquidez se

presente en los mercados financieros externos o fuera de sus fronteras.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacién financiera sobre la base de los importes no descontados:

Més de 1
En mesy

Menos menos de Mayorad

de Tmes 3 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 932,186 199,777 - 1,131,963
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 8,967,784 6,700,000 15,667,734

932,186 9,167,561 6,700,000 16,799,747

.Y
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Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

4. GESTION DE|[CAPITAL

Mas de 1
En mes y
menos menosde  Mayora1
detimes 3 meses afio Total
145,569 49,286 - 194,855
- 18,861,224 - 18,861,224
145,569 18,810,510 - 19,056,079

Para propésitgs de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de [a Compafiia. El objetivo principal de la gestidn
del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones eé:onémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de i:apital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definide como el cociente entre la deuda

neta y el capital fotal mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Total acreedéres comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por

pagar a partefs relacionadas y deuda a largo plazo con partes

relacionadas

(-} Efectivo er%’a caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ratie de apalancamiento

5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

2016 2015
16,799,747 19,056,079
(468,5886) (556,987)
16,331,161 18,499,092
449,344 256,485
16,750,505 18,755,577
87.50% 98.63%

Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Estas partidas se presentan al costo y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

6. ,ANTICIPOS ENTREGADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de anticipos entregados se desglosa como sigue:

121
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2016 2015
Anticipos para compra de inventario de cacao 430,612 618,203
Anticipos otros proveedores 109,368 119,386
Anticipos a empleados 6,568 1,905

546,548 739,494
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (77.430) (82,108)

469,118 657,386

7. INVENTARIO
Los inventarios estan valorados al costc promedio o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de
realizacion seidetermina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos para
poner el inveniario de cacao en condicién de venta.

1
[
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Inventario de cacao en proceso de secado 4,189,896 786,845
Materia prima b 3,630,103 7,056,954
Producto terminado 1,351,084 9,460,706
Material de empaque 200,332 120,433

9,731,415 17,424,938

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deferioro, guando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de ¢ompra no reembolsables y cualquier coste necesario para poner dicho activo en operacion y, en
¢l caso de actiyos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra confraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolsojrelacionado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar partes de la propiedad,

planta y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componentée que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segin se incurren.
.Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida (til,
la que se expresa en afios. A confinuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Gtil para
estos activos:
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Anos
Ediffcios 5-40
Maquinaria y equipo 10
Equipo de offcina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3
Instalaciones gas 10-20
Muebles y enseres 510
Mejoras en propiedades arrendadas 50

(" Altiempo de vigencia del contrato,

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento dé su venta 0 cuando no se espera obtener
beneficios gcondmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas gue surjan al dar de baja el activo
(calcuiada como la diferencia entre los ingresos por la venta y ) valor en libros del activo) son incluidas en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Gil, fvalores residuales y el método de depreciacion seieccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de correspender

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

~

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Depre- Depre-
ciacidn clacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada neto
Edificios 4,722,642 (66,853} 4,655,789 - - -
Terrenos ‘ 1501,569 - 1,501,569 - - -
Maquinarialy equipo 755,659 (204,276) 551,383 565,542 (168,547) 396,995
Vehiculos 443,313 (154,577) 288,742 408,176 {130,202) 278,974
Mejoras en|propiedades arrendadas (1) 322,793 (322,793} - 322,793 (150,402) 172,391
= Equipo de ¢computacion 182,621 (99,143) 83,478 105,608 (80,561) 25,047
- Insta!acionés de gas 90,918 (31,270) 59,648 23,309 (5,658) 17,651
= Musbles y enseres 74250 (25019) 49231 48,842 (19,333) 29,509
_ Equipo de ?ﬁcina 60,107 (15,730) 44,377 50,360 (10,491) 39,869
i Obras en proceso 3,503 - 3,503 - - -
= ' 8,157,381 (919,661) 7,237,720 1,526,630  (565,194) 960,436
'| - .
(1) La Compafia deprecit las mejoras en propiedades arrendadas hasta agosto de 2016, debido a que precanceld el

contrato de arrendamiento, el mismo que tenia una vigencia de 5 afios, contados a partir de agosto de 2013,
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9.

10.

PARTES RELACIONADAS

(a)

{b)

(c)

Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

20186 2015
Corto Largo Corto Largo
Retacion Pais plazo plazo plazo plazo
@lam International Limited Matriz Singapur 8,967,784 6,700,000 18,861,224 -

Dulante los afios 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones principales con .partes
relacionadas:

Venta de Venta de Venta Anticipos Présta-

Relacién Pais cacan teca Total recibidos mos
Ano 2016
Olam International Limited Matriz Singapur 91,458,440 - 91,458,440 81,565,000 6,700,000
Afio 2015

Olam International Limited Matriz Singapur 93,631,695 879,071 94,510,766 (97,045,000)

(1 Corresponde a préstamo recibido con fecha 1 de diciembre de 2015 de Olam international Limited a un plazo de 2
. afis gue No genera intereses.
Términos y condiciones de fransacciones con compafias relacionadas-

Lasitransacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entie las partes.

Losisaldos pendientes al cierre del afic no estan garantizados, no devengan infereses y son compensados
mediante {a venta de cacao y teca por los anticipos recibidos. No existen garantias entregadas ni recibidas
por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Administracion y alta direccién-
Los fmiembros de la alta adminisfracion y demas personas que asumen la gestion de Olam Ecuador S. A,

incluyendo a fa gerencia general, asi como los accicnistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a

M
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-»

ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalila esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos
a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gque requieren la enirega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establécido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen
en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafila se compromete a comprar o vender
el activo.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, fal como se detalla a continuacion:

1

«  Activos ’ffnancieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuenias por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros dispenibles para la venta

“

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos y otros activos financieros,
las cuales son expresados al valor de la transaccién, netos de una provisién para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Los préstamoé y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderios inmediatamente
o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de sli reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una

parte integrant{e de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingresc ﬁnanc%ero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de cotresponder, parfe de un activo financiero o parie de un grupoe de activos financieros
similares) se da de baja en cuentas cuando:

- . Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una obligacion
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de pagar a un fercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos [os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecfivo de un activo, o
haya ce|ebracjo un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y benéﬁcios inherentes a [a propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
coniinia recoéociendo en [z medida de la implicacion continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso,
la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera qle refiejen los derechos y las obligaciones que la Compafifa ha retenido.

Una Empiicacictl:continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo fransferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, v el importe maximo de contraprestacion que la Compafiia

seria requeridg a devolver.

Pasivos financieros-

Los pasivos financiercs dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. l.a Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable mas los costos directamente
atribuidos a latransaccidn, excepto en el caso de los préstamos y cuentas por pagar gque se contabilizan al costo
amortizado nefo de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicién postetior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se clasifican
en préstamos y cuentas por pagar.

Préstarnos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar
a partes relactonadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las gananciasiy pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja,
asi como taml:ﬁEén a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortiza%do se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de ia tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, ¢ haya expirado.
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11.

12

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exdstente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja de! pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estada de resultados integrales.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalita en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados, Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se}consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial det activo (un evento de “pérdida sufrida”) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros dejla Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios
de que los déudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos o refrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra
reorganizacién financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efect@vo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con

valores predeterminados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2016 20156
Proveedores 1,116,313 185,685
Otros 15,650 9,170
1,131,963 194,855

PROVISIONES
Corresponde a provisiones por reclamos de Impuesto al Valor Agregado (IVA) presentados ante la Administracion
Tributaria. La:estimacién de la provisién esta basada en el porcentaje promedio de rechazo por los reclamos

anteriores presentados.

A continuacién se presenta el movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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2016 2015
Saldo al inicio 75,551 34,182
Mas {menos}):
Provisién 65,236 75,548
Bajas (32,577) -
Recuperos {56,761} (34,180)
Satdo al final 51,449 75,551

P
|
H

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor (sin
descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuci&nes de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerédos, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica y otros varios.

Como parte de los beneficios de corio plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

2016 2015

Participacion a trabajadores 52,005 106,298

Beneficios sociales 192,350 122,545
J 244,355 228,843

}

Largo pi%zo: '

La Compaidiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacidn y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha
del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédifo proyectado. El valor presente de las
ob[igaciorges de beneficios definidos se defermina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados a
la tasa dé interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ge}nancias actuariates en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineal.

durante un tiempo promedio hasta que éstos sean exigibles.

Mediante resalucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, |la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del
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Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con 1o que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicicnalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o irderrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi tamb;ién de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiifa tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empieados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente manera:

2018 2015
Jubilacién patronal 44,513 40,777
Desahucio 22,232 17,927
. 66,745 58,704

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados
fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total
: 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldo & inicio 40,777 33,712 17,927 7.429 88,704 41,141
Movimiento del periodo:
Costo laboral por servicios actuariales 21,886 17,653 10,268 4,493 32,154 22,146
Intereses sobre la obligacion del beneficio 2,573 2,205 1,114 479 3,687 2,684
Pérdidas actuariales (7.444) (82) (7.077) (494) (14.251) (576)
Costoslor servicios pasados - Co- - 6,020 - 6,020
Efectosgpor reducciones y fiquidaciones anticipadas (13,279  (12,711) - - (13,279) (12,711}
Saldo ai final 44,513 40777 22,232 17,927 66,745 58,704
N . l.os principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguifentes:




&
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2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futurp incremento de pensiones 2% 2.5%
Tabla de mortatidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de:rotacién 30.8 24.2
Vida Iabgi‘;rai promedio remanente 7.75 7.7
Anﬁgﬂecf'ad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 256 ahos

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2018, se tlustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucién

0.5% 0.5% 0.25% 0.25%
Supuestos
Efecto sobre la ebligacién neta de Jubilacion Patronal (5,382) 6,194 3114 (2.908)
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio (2,660) 3,057 1,837 (1,437)

14. IMPUESTOS

{a} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de fa
siguienté manera:

2016 2015
Por retuperar:
Créditq tributario de Impuesto al Valor Agregado (1) 323,704 386,517
Retendiones en la fuente de impuasto a fa renta : 4,112 172
327,816 386,689
Por pa;gar:
Impueéto a la renta corriente (Véase Nota 14(b)) 48,843 118,729
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 145,682 185,050
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 138,697 99,204

334,222 402,983

{1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene pendiente reclamos por devolucién de IVA al Setvicio
de Rentas Internas por 575,368 y 342,418, respectivamente, que el 2016 corresponde a VA del ditimo semestre

del afio.
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{b)

Impuesto a {a renta-

Reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estade de resuitados de los afios 2016 y 2015 se

‘compone de la siguiente manera:

2015

118,729
70,631

2016
lmpuesito a la renta corriente 49,843
Impuesto diferido 29,500
Total gLsto por impuesto a la renta del afo 79,343

189,360

Conciliation del resultado contable-tributario-

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuestci a fa renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2015

602,357

117,211
(179,892)

530,676
22%

2016

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 252,558
Mas (menhos):

Gastos no deducibles 49,519
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores (75,519)
Utilidad tributaria 226,558
Tasa de impuesto 22%
Provisién para impuesto a ia renta corriente 49,843

118,728

" Impuesto diferido-

Al 31 deidiciembre de 2016 y 2015, el saldo por activo por impuesfo diferido se formaba de la siguiente

manera:

financiera

Estado de situacion

Estado de resultados
integrales

2016 2015

2016 2015

Diferencias Temporarias:
Pérdida ﬁzcal del afio 2011 - 29,500 28,500 65,271

Costo am(@rﬁzado en cuentas por pagar -

- 6,418
- (1,058)

Costo amortizade en cuentas por cobrar -

Efecto en el impuesto diferido en resultados

29,500 70,631

Activo por impuesto diferido - 29,500

Pérdidas tributarias-

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicio futuros

por 24,970 (266,487 en el afio 2015),
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(e)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones

‘del impuesto a la renta de la Compatiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir

de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tribuiarias.

La Coméaﬁia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
Determihacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de 12 Compahia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada perjodo fiscal, aplicando a las utflidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pagoe del impuesto a la renta por el periodo

de cinco afios, stempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas Be los cantones Quito y Guayaqui! y dentro de ciertos sectores econdimicos,

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsfruccion y
Reacfivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a ia renta es del 22%. No obstante, a partir dei ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 26% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una ;faarticipacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel ique corresponda a la naturaleza de la sociedad.

I
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la farifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

Asimismtj, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar g la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneﬁciariios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y las
resoluciories gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue establece
la:Ley Organica de Régimen Tributario Inferno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la-
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,
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Anticipo del impuesto a la renta-

El anficipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto z la renta del afio inmediato anterior,
aplicande ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidén, salvo casos de excepcion. En caso de que et impuesto a ia
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a [a renta los gastos incrementales
por generaci(j}n de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efen::ti\.ramer',f:e’§ realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

También estah exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la iigc-:ncian del Codigo de la Produccion, hasta por un pericdo de 5 afios.
!

La Ley Orgériica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segﬁndo
Suplemento del R.O. 860 de! 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucién
del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica
del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en [a parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domicitiadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidén no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene ¢l poder de
controlar a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E!
porcentaje de retencion de dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tatifa de impuesto
a la renta parajpersonas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre ta tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion det ejercicio econémice u otorgue
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(d)

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar fa retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente at afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto 2 la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en! Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participacicnes de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impueste a [a Salida de Divisas (ISD)-
E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o fraslado de divisas al exterior.
» Losipagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las'importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» [Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas expartaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversicnes previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devénguen intereses & las tasas referenciales.

. Pag[os realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociiedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como cansecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilio en fas provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador
que isean destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas
afectadas.

¢ Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan desfinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios confados a partir de su
ingreso.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

{e) Contribuciones especiales
De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el suplemento
del registi‘o oficial No. 759 del 20 de mayo del 20186, se establecieron ciertas contribuciones por una sola
vez, entre las principales que afectan a la Compaiiia tenemos:

»  La Qontribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde
al 0.8% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador v,
sobre el valor patrimonial proporcionat que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa

a un? sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraise fiscal o jurisdiccién de menos
imprésicién 0 no se conozea su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

« La oé)ntribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a’la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el
valor de 1a utilidad gravable del afic 2016, la diferencia seré deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamenta.

15, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién del capital pagado fue como sigue:

Ndmero Porcenta-

i de jedepar- Valorpor Valor
Accionistas Pais acciones  ticipacién accién neminal
Qlam International Limited Singapur 248,850 98.90% 1 249,950
Sridhar Krishnan Singapur 50 0.10% 1 50
250,000 100.00% 250,000
16. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de [a utilidad neta anual, hasta que la
reservaillegue bor lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
gfectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitafizarse.

17. AJUSTE DE PERIODOS ANTERIORES
Durante los afios 2016 y 2015 se reconocieron los siguientes ajustes correspondientes;
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‘ 2016 2015
'§ Diferencia en impuesto a la renta del afio por ajuste de

iy precios de transferencias {10,359) {15,626
i Registro por reverso de impuesto a [a renta diferido - 14,607
= Otros efectos de afios anteriores . (17.776)

By (10,356} (18,795)

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los gastos de administracion se formaba de la siguiente manera:

2016 2015

Sueldos v beneficios sociales 1,331,704 1,204,529
Depreciacién (Véase Nota 8) 408,841 172,459
Impuestos y contribuciones 256,957 147,432
Alquiler 244972 357,604 i
Suministros y materiales 222,608 156,320
Honorarios préfesiona[es 150,800 163,485
Mantenimiento 149,852 46,559
Gastos de viaje 149,213 110,997
Telecomunicaciones ) 50,869 44,073
Ctros 6,108 -

2,971,924 2,403,458

19. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.




