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2a.

OPERACIONES

Olam Ecuador S. A. (“la Compafiia”) es una compafiia ecuatoriana, subsidiaria de Olam International Lid. de
Singapur, inicié sus operaciones en abril del 2011 y tiene como actividad principal la exportacién de grano de
Cacao Fino y de madera de Teca. El 100% de sus ventas son efectuadas a casa matriz. (Véase Nota 9(a)).

Con fecha 14 de enero de 2016, la Superintendencia de Compafias aprobo el cambio de deneminacion, de
Outspan Ecuador S. A. por Olam Ecuador S. A. y con fecha 10 de marzo de 2016 este cambio fue inscrito en el
registro mercantil. ' '

La Compaiiia se encuentra ubicada en el Km 4.5 de la Via Duran-Tambo, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Olam Ecuador S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron”
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 8 de enero de 2016 y deberan ser aprobados por la

Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran .
aprobados sin modificacion. -

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera (en adelante “NHF"), emitidas por Ia International Accounting Standards Board (en adelante “IASB™).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ias obligaciones )
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota14), a
partir de los registros de contabilidad mantenides por la Compafila. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcionsl de presentacién de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de lag
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significative de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
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Circunstancias existentes y supuestos acetca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios seran
reflelados en los supuestos cuando ellos ocurran.

b. Otras politicas contables significativas
.Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos ios riesgos y beneficios inherentes y es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable. de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. ’

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre Ta base de la Informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y reguiaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a larenta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera. h

M,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad {ributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscaies o pérdidas
tributarias amortizables.

Ef importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que
se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevalian
en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la
utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
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vigentes.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El active por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos 0 en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce come parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importte de impuestos sobre las

ventas,

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,
segin corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones £

La Compaiiia ha aplicado per primera vez ciertas normas y modificaciones, que son efectivas para los perfodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2015. La Compafiia no ha adoptado ﬁticipadamente cualquier
ofra norma, interpretacion o medificacion que se haya emitide, pero que adn no es efectiva. Aungue estas nuevas
normas y modificaclones aplicadas por primera vez en 2015, no tuvieron un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiia.

A continuacion se indican las nuevas normas o enmiendas:

- Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados
- Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012:

. NIF 2 Pagos basados en acciones

. NIIF 3 Combinaciones de negocios

. NIIF 8 Segmentos de operacidn

. NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles

s NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas




Notas a los estados financieros (continuacion)

- Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013:
«  NIF 3 Combinaciones de negocios
. NIIF 13 Medicion del valor razonable
. NIC 40 Inversiones inmobiliarias

2d. Valor razonable
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacidon
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo en
una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el active o transferir el pasive tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un active o pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actllan en su mejor
interés econoémico,

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables. v
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables-en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cofizados (no ajustados) en mercados acfivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacién por [as cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente cbservable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobire una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de'la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
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recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, l[a Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente,

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valer razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, anticipos, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo
requerido por las NIiF.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas atn no vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los pericdos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este
sentido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas segun carresponda, cuando entren en vigencia.

NHF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros, permitiendo
su aplicacion anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la
base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos
de caja contfractuales de los aclivos financieros. Los activos financieros baje esta norma son medidos ya sea a
costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados come medidos a costo
amortizado deberan ser probados.

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacién
anticipada permitida. oo
e,

La Compaiiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida. Durante el afio 2015, la
Companiia ha realizado una evaluacidn de impacte de alto nivel de los tres aspectos de la NIIF 9. Esta evaluacion
preliminar se basa en la informacion aciualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de los
analisis mas defallados o informacion razonable y soportable en el futuro. En general, la Compafiia no espera
ningdn impacto significativo en su balance ni en el patrimonio,

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NHF 14 es una norma opcional que permite a una enfidad, cuyas actividades estan sujetas a regulacion de
tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables para las cuentas diferidas reguladas cuando
adopte por primera vez las NIIF, La NIIF 14 es efectiva para gjercicios anuales que empiecen a partir del 1 de
enero de 2016. La Compafila no ha adoptado por primera vez en el ejercicio las NIIF, por lo que no es una norma
aplicable.
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NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con clientes

El principio basico de la nueva norma es que las entidades reconoceran los ingresos procedentes de la
transferencia de bienes o servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacion {es decir, el pago) a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

La nueva norma también mejora las revelaciones sobre los ingresos; properciona mejor orientacion para el
reconocimiente de fransacciones que anteriormente no fueron fratadas ampliamente en las NIF (por €j. ingresos
por servicios y modificaciones de los contratos); y mejora la orientacion para reconocer acuerdos de elementos
miltiples.

La nueva norma de ingresos reemplazara fodos los reguisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF.
Ya sea una aplicacion retroactiva completa o una aplicacion retroactiva parcial estad permitida, para los pericdos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. La Compaiita lleva
a cabo una evaluacion preliminar de la NIIF 15, fa cual esta sujeta a los cambios que surjan de un anélisis mas

detallade en curso. Ademas, la Compafiia estd considerando las aclaraciones emitidas por el IASB en un
proyecto de norma en julio de 2015 y supervisara toda evolucion.

Modificaciones a ia NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interés
Las modificaciones de [a NIIF 11 se aplican a fa adquisicién de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negocio.

No se espera gue esta enmienda tenga impacto en la Compafifa, ya que no tiene este fipo de acuerdos.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y la NIC 38 que {os ingresos reflejan un patrén de los beneficios
econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
econamicos que se consumen a fravés del uso del activo. Como resultado, un método basado en los ingresos
no se puede utilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y sélo puede utilizarse en circunstancias
muy limitadas para la amortizacién de aclivos intangibles. Las modiﬂcacior}es son efectivas prospectivamente
para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopclén anticipada permitida.
No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compafiia, dado que la Gompafiia no ha utilizado
un método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes. '

Modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras
Esta enmienda no tiene un impacto para la Compafifa ya que no tiene plantas productoras.

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”: Método de [a participacidn en los estados

financieros individuales
Esta modificacion no tendra impacto en los estados financieros de la Compafiia, ya que no tiene inversiones en
subsidiarias.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 1O “Estados
Financieros Consolidados": La venta o aportacion de bienes enfre un inversionista y su asociada o

negocio conjunto
No se espera que esta enmienda tenga impacto en la Compafia, ya gue no tiene inversiones en asociadas o
negocios conjuntos.
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Mejoras Anuales — Ciclo 2012-2014
Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Ellos
incluyen;

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

Clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para fa
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente a mantenido para la venta, no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los
cambios en un plan de venta, sino que s una continuacion del plan otiginal, por o tanto, no se interrumpe ia
aplicacion de los requerimientos de la NIIF 5, Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.

NIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

(i) Contrato de prestacién de servicios
La enmienda clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo
transferido para los propdsitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros. La evaluacion
de cual contrato de servicio constituye una participacién continua debe hacerse con caracter retroactivo,
Sin embargo, las revelaciones requeridas no tendrian gue ser proporcicnadas para ningin periodo que
comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez esta enmienda.

{ii} Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensacion no se aplican a los estados
financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionen una importante
actualizacion de la informacion reportada en el informe anual més reciente. Esta enmienda debe aplicarse

con caracter retroactivo.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Clarifica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de aita calidad crediticia se evalia enbase ala
moneda en que esté denominada la obligacion, en vez del pais donde se gncuentra la obligacién. Cuando no
exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se ufifizara bono?é’ emitidos por el gobierno en la
misma moneda y plazos. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva. A

NIC 34 “Informacidn Financiera Intermedia”
L.a enmienda clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos ¢ deben
ser indicadas con referencias cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier ctro informe que fo

contenga.

Esta enmienda debe aplicarse con caracter retroactivo. No se espera que esta enmienda tenga impacio en la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones”

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preccupaciones expresadas sobre los requerimientos de
presentacion y revelacion, y aseguran que {as enfidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando apliguen
NIC 1. Las modificaciones seran de aplicacion obiigatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del




Notas a los estados financieros (continuacion)

3a.

3b.

3c.

1 de enerc de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. No se espera que estas enmiendas tengan impacto en

la Compafifa.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y [a NIC 28 Enfidades de Inversién: Aplicacion de [a excepcion de
Consolidacion
No se espera que esta enmienda tenga impacto en la Compaiiia ya que no tiene inversiones.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales y cuentas por pagar,
cuentas por pagar plantaciones de Teca y cuentas por pagar a partes relacichadas. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financlar las operaciones de la Comparfiia. Los principales activos financieros
incluyen efectivo en caja y bancos cue provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de esfos riesgos que se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futures de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de mercado involucran el riesgo
de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los insirumentos financieros afectados por el riesgo de

mercado incluyen los depbsitos en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa ne mantiene préstamos que involucren un riesgo de tasa de
interés u operaciones en el extranjero sujetas a tipo de cambio.

Riesgo de crédito- .

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cymplir con sus obligaciones en refacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida' ﬁnghciera. La Compariia est& expuesta a
un riesgo de crédifo por sus actividades operativas (principalmente en clentas por cobrar por anticipos
entregados a proveedores de materia prima).

Al 31 de diciembre de 2015, Ia gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesta la Compafia asciende aproximadamente a 657,386 (629,512 al 31 de diciembre de 2014), el cual
representa el valor en libros de los anticipos entregados a proveedores.

La Compafiia cuenta con un solo cliente el cual corresponde & su relacionada Olam International Ltd. con la cual
no existen valores por cobrar.

Riesgo de liquidez-

En cuanto al riesgo de liquidez, puesto que la operacion de la Compaiiia es financiada totalmente por su casa
matriz a través de anticipos de venta recibidos, se vera afectada sélo en aquellos casos en que la iliquidez se
presente en los mercados financieros externos o fuera de sus fronteras.

Ef siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
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situacién financiera sobre la base de los importes no descontados:

En Mas de 1 Mas de 3
menos mes y meses y
de menos de  menos de Mayora 1
1 mes 3 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 145,569 12,979 29,607 6,700 194,855
Cuentas por pagar a pattes relacionadas - 18,861,224 - - 18,861,224
145,569 18,874,203 29,607 6,700 19,056,079
Al 31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 136,753 67,991 35,850 5,900 246,494
Cuentas por pagar plantaciones de teca - - 1,061,697 - 1,061,697
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 16,330,347 - - 16,330,347
136,753 16,398,338 1,097,547 5800 17,638,538

4. GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestidn del capital de la Compafia, el capital incluye el capital accionario emitide y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compariia. El objetivo principal de la gestidn
del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.

{
El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: ™

5
2015 2014

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas 18,056,079 17,638,538
{-) Efectivo en caja y bancos {556,987) (454,882)
Deuda neta 18,499,092 17,183,656
Total patrimonio 256,485 (137,717)
Total deuda neta y patrimonio 18,755,577 17,045,939
Ratio de apalancamiento 98.63% 100.8%

5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS _
Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Estas partidas se presentan al costo y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.
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6. ANTICIPOS ENTREGADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de anticipos entregados se desglosa como sigue:

2015 2014
Anticipos para compra de inventario )] 618,203 450,207
Anticipos otros proveedores 119,386 264,613
Anticipos a empleados 1,905 16,381

739,494 731,201

Menos- Provision para cuenfas de dudoso cobro (82,108) {101,689)

657,386 629,512

(1) Corresponde a anticipos para compra de cacao para el afio 2015 (compra de cacao y teca por 303,225 y 143,957,

respectivamente, en el afio 2014)

7. INVENTARIOS
Los inveniarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de
realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos para
poner el inventario de cacao en condicién de venta y aquellos costos estimados de extraccidn y venta para el

caso del inventario de teca.

Inventario de teca

Al 31 de diciembre de 2014, la estimacion para determinar el volumen de metros clibicos de madera fue
determinada por la gerencia con un perito independiente. Para lo cual, ia Compaiiia en conjunto con el perito
realizaron un conteo de los arboles de teca en las plantaciones, estratificaron las plantaciones de acderdo ala
edad y condicidn topogréfica, identificaron unidad de muestreo (parcelas) en ios terrenos por medio de un GPS,
realizaron levantamiento de planos digitales de las unidades de muestreo, y por medio de una muestra
representativa (12% sobre el total de unidades de muestreo) se ideptificé el arbol central de cada unidad de
muestreo y se delimitd un drea circular de 500 m2. Posteriormente se establecié la circunferencia de cada unidad
de muestreo y distribucion en clases de circunferencia (girth class) y su porcentsje.en cada unidad de muestreo;
de esta forma se determiné un volumen de 32,900 m3 de madera sobre el total de las plantaciones adquiridas

en el affo.
Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa ya no mantiene saldo de inventario de Teca (Véase nota 20(a)).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los inventarios se formaba de la siguiehte manera:

2015 2014
Producto terminado {2} 9,460,706 6,179,439
Materia prima Ny {3 7,056,954 8,868,703
Inventario de cacac en proceso de secado . 786,845 2,885

Material de empague 120,433 203,781

17,424,938 15,254,808
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(1) Parael afio 2015 corresponde a inventario de cacao (feca por 684,301 y 8,184,402 de cacae al afio 2014).

(2) Parz el afio 2015 corresponde a inventario de cacao (teca por 4,505 v 6,174,934 de cacao al afio 2014).

(3) Al 31 de diciembre de 2014 incluye 287,853 correspondientes a drboles en pie que tienen restriccion para ser cortados y
no estan disponibles para la venta, debido a la suspensién de una de Ias licencias para talar los arboles emitida por el

Ministerio del Ambiente del Ecuador (MAE) sobre una zona de la hacienda Tropiteca (Véase Nota 20(a)).

8. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO
La magquinaria, mobiliario y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro, cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de la maguinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier coste necesario para poner dicho activo en operacién vy, en
el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precic de compra es ¢l importe total pagado v el
valor razonable de cualquier ofra contraprestacion enfregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la magquinaria,
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos

corno gastos segin se incurren.

Los hienes clasificades como maguinaria, mobiliaric y equipo se deprecian en forma fineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (il para

esfos activos:

Afios
Magquinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3,
Vehiculos 5
instalaciones gas 10 T,
Mejoras en propiedades arrendadas 5%

("} Altiempo de vigencia del contrato.

Una partida de maguinaria, mobiliario y equipo se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su use o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el
activo (calculada como la diferencia enire los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son incluidas
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la maquinaria, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente

manera:




1

Maauinaria y equipo
WMuebies y enseres
Vehiculos

Equipo de oficina
Equipe de computacién
Instalaciones de gas

Mejoras en propiedades arrendadas

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Ajustesfreclasificaciones
Ventas/bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Ajustes/reclasificaciones
Ventas/bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacién del perfodo (1)
Ventas/hajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

{1

Depreciacion del periodo

Ventas/bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo neto en libros
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31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

28,509 278,974 39,869

Depre- Depre-
ciacién ciacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada neto
565,542 (168,547) 396,995 491,755 (127,036) 364,719
43,842 (19,333) 25,509 50,892 (15,235} 35,657
409,176 (130,202) 278,974 336,015 (104,187} 231,828
50,360 (10,481) 39,869 49,274 (7.125) 42,149
105,608 {80,561) 25,047 95,667 (69.463) 26,204
23,309 {5,658) 17,651 23,309 (4,084) 19,225
322,793 (150,402) 172,381 438,185 (190,538) 247,647
1,525,630 (565,194) 960,436 1,485,097 (517.668) 967,429
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue:
Mejoras
a propie-
Maqui- Muebles Equipo Equipode Instala- dades
nariay y Ve- de compu- ciones  arrenda-
equipo enseres hiculos oficina tacién de gas das Total
461,798 45555 298,340 42875 82,704 21,337 439,980 1,392,589
2,777 5337 157,706 6,399 12,963 1,972 8,925 196,079
27,180 - - - - . (10,720) 16,460
- - (120,031) - - - - (120,031)
481,755 50,892 336,015 490274 . 95667 23309 438185 1,485,007
108,615 - 127,616 5,211 22,453 - - 263,895
- - - - M - - -
(34,828) (2,050) (54,455} (4.125) (12.512) - (115392)  (223,362)
565,542 48,842 409,176 50,360 105,608 23,309 322,793 1,525,630
(78,025) (10,485) (890,126) (2,680) (43,208) (2,639) (114,429)  (341,590)
(49,011) (4,750) (58,981) (4.445) (26,257) (1,445) (76,108}  (221,008)
- - 44,930 - - - - 44,930
(127,036) (15,235) (104,187) (7,125) (69,463) (4,084) (190,538) (517,668)
(52,153)  (4,888) (58,286) (4,727)  (21,057) (1,574) (66,732)  (209.417)
10,642 780 32,271 1,361 9,959 - 106,868 161,891
(168,547)  {19,333) (130,202) (10,491)  {(80,561) (5658) (150,402)  (565,194)
356,995 25,047 17,661 172,391 960,436

Los gastos por depreciacién se registran en las cuentas de costos de venta y gastos administrativos.
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PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por pagar con paries relacionadas se desglosan como sigue:

Relacion Pais 2016 2014

Otam International Ltd. Matriz Singapur 18,861,224 16,330,347

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones principales con partes

relacionadas:
Venta de Venta de Venta Anticipos
Relacion Pais cacao teca Total recibidos
Afo 2015
Olam International Ltd. Matriz Singapur 93,631,895 879,071 94,510,766 (97,045,000)
Afig 2014
Olam International Ltd. Matriz Singapur 72,980,675 4,275,013 77,255,688 (85,956,000)

{b} Términos y condiciones de transacciones con compafiias relacionadas-
Las fransacciones con compafiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las parfes.

¢
Los saldos pendientes ai cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son compensados
mediante la venta de cacao y teca por los anticipos recibidos. No existen garantiag entregadas ni recibidas
por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

(c) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Olam Ecuador S. A,
"incluyendo a la gerencia general, as{ como los accionistas que la représentan, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros .

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.
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Todos los activos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos
a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en

resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen
en la fecha de a negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender

el activo.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Frestamos y cuenfas por cobrar
La Compafifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos y ofros activos financieros,
las cuales son expresados al valor de la transaccion, netos de una provision para cuentas incobrables cuando

es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente
0 en un futuro préximo y que ro tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las co‘tmisiones o los costos qgue son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efggtiva se reconoce come
ingreso financiero en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del detericro del valor se
reconocen en el estado de resultades integrales como costos financieros,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contfractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se'asuma una cbligacion
de pagér a un tercero la fotalidad de los flujos de efective sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transfetido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
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el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya transferidoe ni retenido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficics inherentes a ia propiedad del active, ni haya transferido el confrol del mismo, el activo se
continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso,
la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasive relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos vy las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compafiia
seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de! estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resufado de unc o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento de “pérdida sufrida™ y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos © retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidn mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas gue se correlacionan con

valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como

pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
M

pertinente. La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
ey,

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos directamente

atribuidos a la fransaccion, excepto en el caso de los préstamos y cuentas por pagar que se contahilizan al costo
amortizado neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicién posterior- .
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se clasifican
en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y.cuentas por pagar

La Compainiia maniiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
plantaciones de feca y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de ia tasa de interés efectiva. Et
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son unz parie integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

CUENTAS POR PAGAR PLANTACIONES DE TECA 7
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por pagar generado en Ja adquisicién de plantaciones de teca

se desglosa como sigue:

Tropimaderas (4! 790,559
Tropiteca n 271,138
1,061,697

¥

N

{1} Obligaciones con vencimiento hasta septiembre de 2014, que fueron cancelados en -él afio 2015 (Véase Nota 20(a)).
T,
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue;
2015 2014
Proveedores 185,685 240,732
Otros 9,170 5,762
194,855 246,494
PROVISIONES

Corresponde a provisiones por reclamos de Impuesto al Valor Agregado (IVA) presentados ante la Administracién
Tributaria. La estimacidn de la provision esta basada en el porcentaje promedio de rechazo por los reclamos

anteriores presentados.
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A continuacién se presenta el movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Saldo al inicio 34,182 57,031
Mas (menos):
Provision 75,5649 48,066
Reversos - (40,948)
Cobros (34,180) (29,967)
Saldo al final 75,551 34,182

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasio por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corte plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentives y otfras refribuciones no monetarias como: asistencia médica y otros varios.

Como parte de fos beneficios de corto plaze se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l saldo de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

2015 2014
r .
Participacion a trabajadores 106,298 22,458
Beneficios sociales 122,545 104,918
228,843 127,376

(b) Largo plazo:
La Compafila, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién y desahucio que se
regisira con cargo a resultados del aiio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha
del estado de situacién financiera, que se determina anualmente conbase a estudios actuariales realizados
por un-perito independiente, usando el métode de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados a

la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
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Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineat
durante un tiempo promedio hasta que éstos sean exigibles.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de [a que les corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afics y menos de
veinticinco afios de trabajo continue o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificara al trabajador con el veinticinco por ciento de! equivalente a la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, |as obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban

de la siguiente manera;

2015 2014
Jubilacién patronal 40,777 33,712
Desahucio 17,927 7,429

58,704 41,141

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de las obligacicnes de largo plazo por beneficios a empleados

fue como sigue:

A,
Jubilacién patronal Desahucio

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 33,712 24,878 7.429 5,667
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios actuariales 17,653 15,739 4,493 3,627
Intereses sobre la obligacién del beneficio 2,205 1,742 479 392
Pérdidas actuariales reconocidas durante el afio (82) 1.076 (494) {2,257}
Costos por Servicios Pasados - - 6,020 -
Efectos por reducciones v liquidaciones anticipadas (12,711) {9,723) - -

Saldo al final 40,777 33,712 17,927 7429
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de rotacion 24.2 11.8
Vida laboral promedio remanente 7.7 77
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 26 afios

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2015, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucién

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Supuestos
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacién Patronal 6,202 (5,321) 6,384 (5,504)
Efecto sobre la obligacién neta de Desahucio 2,669 (2,297} 2,748 (2,736)

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar y porpagar se formaba de la
siguiente manera:

2015 2014
Por recuperar:
Creédito tributario de Impuesto al Valor Agregado {1) 386,517 358,701
Retenciones en la fuente de impuesto a ta renta 172 439
386,689 359,140
Por pagar: l 3
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15(b)) 118,729 35,739 |
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 185,050 171,855
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 99,204 26,772

Impuesto al valor agregado - -

402,983 234,366
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(1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia mantiene pendiente rectamos por devolucion de VA al Servicio

de Rentas Internas por 342,418 vy 296,637, respectivamente.
(b} Impuesto a la renta-
Reconccido en resultados del afto-

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se

compone de la siguiente manera;

2015 2014
impuesto a la renta corriente 118,729 35,739
Impuesto diferido 70,631 (10,817
Total gasto por impuesto a la renta del afio 189,360 24,822

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las pariidas que principalmente afectaron la utilidad contable con ia base para la determinacién del

impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad antes de provision para impuesto 2 la renta 602,357 127,262
Mas (menos):
Gastos no deducibles 117,211 95,493
Deduccion adicional - {6,538)
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores {179,802) (53,765)
Utilidad tributaria 539,676 162,452
Tasa de impuesto 22% 22%
{

Provision para impuesto a la renta corriente 118,729 35,739

e,

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por activoe per impuesto diferido se formaba de la siguiente
manera:

Estado de situacién Estado de resultados

financiera integrales
2015 2014 2015 2014
Diferencias Temporarias:
Perdida fiscal def afio 2011 29,500 94,771 65;271 5,403
Costo amortizado en cuentas por pagar - 6,418 6,418 1,602
Costo amortizado en cuentas por cobrar - (1,058) (1,058) 3,732
Efecto en el impuesto diferido en resultados 70,631 10,917

Activo por impuesto diferido 29,500 100,131
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(c)

Pérdidas tributarias-
Al 31 de diciembre de 2015, la Companfia mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicio futuros
por 266,487,

Ofros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar [as declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del piazo de hasta tres afios posteriores contades a partir
de fa fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaftia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y page del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de Ja Compaiiia se detertmina sobre una base anual con cierre al 31 de diciernbre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades fributabies la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constitluyan astan excneradas del pago dsl impuesto a la renta por el pariodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y preductivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil v dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ef 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago de! impuesto a la renfa y de su anticipo por el perfodo de cinco
aros, con e! pago correspondiente de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a [a renfa es del 22%. No obstante, a partir de!l ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd de! 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistasf socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior ;I"50% del capital social o
de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha parficipacion '

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno vy las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin petjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compaitia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
laLey Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa de! impuesto a la
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renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina scbre [a base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del aclivo total (menos cierfos componentes), pafrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a ia renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales :
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del impuesto a {a renta
gue reconoce el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a {a renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuestio a la renta, distribuidos por
sociedades hacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién ¢ de persenas naturales

no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efecfivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E!
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quieny
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre fa maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%}) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%). -~

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar ia retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monte de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
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{c)

y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades gue
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de [a enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccién de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No, 407, el Reglamentio a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre ofras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de

la Ley de Régimen Tributario Intemo.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacién:

- Engeneral, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administratives, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el vator de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al reavallio de activos no sera deducible a partir del afio 2015,

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por & Ministerio del

Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el Reglamento. t

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- -

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en e
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciohes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondieqtes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidén de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
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(e)

de inversiones previstas en el Codigo Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales,

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE}).

. Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pagoe def impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a [a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ia importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones ¢ neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquirienie o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion
de proyectos bajo la modalidad de asociacién plblico-privada, ademas de incentivar el financiamiente

preductivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario [nterno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a“plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 20186.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento de! Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
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similares; en caso de operaciones con patries relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de utilidades.

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015, la composicidn del capital pagado fue como sigue;

Ndmero Porcenta-

de je de par- . Valor por Valor
Accionistas Pais acciones ticipacion accién nominal :
Olam International Ltd. Singapur 249,950 98,90% 1 249,950
Sridhar Krishnan Singapur 50 0.10% 1 50
250,000 100.00% 250,000

Con fecha 19 de junio de 2014, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital de fa Compaiiia en
200,000 {200,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 cada una), mediante aporte de los
accionistas. El 21 de agosto de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil.

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la |

reserva [legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no pueds distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en case de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubtir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. AJUSTE DE PERIODOS ANTERIORES
Duranie el afic 2015 se reconocieron [os siguientes ajustes correspondientes al afic 2014:

Diferencia en impuesto a la renta del afio 2014 por \
ajuste de precios de transferencias {15,626) “ !
Registro por reverso de impuesto a la renta diferido 14,607
Otros efectos de afios anteriores {17,776}
(18,795}

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los gastos administrativos se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 1,204,529 1,144,378
Alquiler (Véase Nota 20(b}) 357,604 339,496
Impuestos y contribuciones 177,319 152,850
Surministros y materiales - 156,320 129,305
Honorarios profesionales 133,599 68,612

Telecomunicacicnes 119,327 119,862
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2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 1,204,529 1,144,378
Gastos de viaje 110,997 141,992
Depreciacion 93,906 102,409
Mantenimiento 46,559 32,233
Otros 3,298 1,063

2,403,458 2,232,200

20. CONTRATOS

(a) Compra de arboles en pie - Plantaciones de teca-

(b}

En septiembre 2012, ia Compaifiia suscribio contratos para la compra de dos plantaciones de teca (arboles
en pie} denominadas Tropimaderas y Tropiteca por la suma de 4,650,000 pagaderos hasta septiembre de
2014 vy se disponia de hasta cuatro afios para realizar las faenas de tala y extraccion de &rboles, a partic
de la fecha de suscripcion del contrato, y puede extenderse hasta un méximo de noventa dias por afio,
cuando existan modificaciones o escasez de espacio en los itinerarios de los buques para su exportacion.

La Compafiia estimd un inventario inicial de 32,903 metros citbicos de madera de teca.

Durante el aiio 2013, el Ministerio del Ambiente del Ecuader (MAE) suspendid una de ias licencias que tenia
la Compafiia para talar arboles de teca, refacionados con el contrato que habia firmado la Compafiia por [a
compra de arboles en pie con Tropiteca S. A. Esta suspension fue emitida debido a reclamos recibidos por
el MAE relacionados con la propiedad de una zona de fa hacienda Tropiteca y que se encontraba en un
proceso judicial. El valor de los arboles correspondientes a la zona en litigio ascendia a aproximadamente
288,000, que formaban parte del saldo de inventarios de materia prima al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014, como consecuencia de lo anteriormente mehcionado Olam Ecuador S. A. y las
compafifas Tropiteca S. A. y Tropimaderas S. A. decidieron por mutuo acuerde terminar anticipadamente
sus respectivos contratos de compraventa y celebrar un contrato de fransaccion.

Con fecha 4 de marzo de 2015 la Compaiiia celebré este contrato, mediante el cual dieron por terminado
los contratos de compraventa celebrados en sepliembre 2012, y se establecio que la Compaiiia debia
proceder al pago de 430,000 en calidad de liquidacion de los confratos anteriormente mencionados y
adicionalmente se establecié que por el remanente de arboles, que existia la Compafiia tiene el derecho de
cortar y extraer la misma. Con fecha 5§ de marzo de 2015 la Compaiia efectud el pago de dicho valor a
Tropimaderas 3. A. de acuerdo a io estipulade en el contrato v reconocio una pérdida de 52,604 por el
remanente de arboles que Ofam Ecuador no pudo extraer debido a dificultades presentadas durante el
invierno y disminuyd del saldo por pagar 579,093 correspondiente a plantaciones que fueron devueltas.

Arrendamiento-

En agosto de 2013, la Compatfiia suscribié un contrato por el alquiler de oficinas y bodegas donde
actualmente opera,. por un periodo de cinco afics y cuye canon de arrendamiento es de 23,500
mensuales. Hasta agosto de 2013 se encontré en vigencia otro contrato de arriendo de alquiler de oficinas
aue establecia un canon de 10 500
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21,

En mayo de 2015, la Compaiiia renovd un contrato por el alquiler de punto de compra en el cantdn Buena
Fe, en la provincia de Los Rios, por un periodo de un afio y cuyo canen de arrendamiento es de 467
mensuales.

En abril de 2012, la Compahia suscribid contrato por el alquiler de oficinas y bodegas en el cantén Santo
Domingo de los Tsachilas, por un periodo de tres afios y cuyo canon de arrendamiento es de 1.300 en el
primer afio y un incremento del 5% para los siguientes afos.

Al 31 de diciembre de 2015, se registraron por este concepto 354,763 (329,061 en el afio 2014), gue estan
incluidos en ef estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos administrativos

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estades financieros al 31 de diciembre de 2015.




