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TEXCODI CiA. LTDA.
Estado de situacion financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7.) 42.713,51 68.038,91
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 8.) 403.140,45 418,495,86
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 30.) 73.776,76 26.509,54
Inventarios (Nota 9.) 491.844,95 529.877,63
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 10.) 4,904,723 5.107,62
Activos por impuestos corrientes (Nota 17.) 18.543,53 10.763,86
Total, Activos corrientes 1.034.923,93 1.058.793,42
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 11.) 309.141,32 333.267,87
Activos por impuestos diferidos (Nota 17.) 939,10 990,82
Total, Activos no corrientes 310.080,42 334.258,69

Total, Activos 1.345.004,35 1.393.052,11
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Gerente General o ontadora General
Clara Tamayo : Diana Varela
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TEXCODI CiA. LTDA.
Estado de situacién financiera
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 12.) 517.374,42 451.473,02

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13.) 28.081,87 27.570,07

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 17.) 6.993,38 7.948,84

Beneficios a los empleados por pagar (Nota 15.) 14.374,03 22.888,14

Anticipos de clientes (Nota 14.) 6.489,94 16.339,80
Total, Pasivos corrientes 573.313,64 526.219,87
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 30.) 100.000,00 100.000,00

Obligaciones con Iinstituciones financieras LP (Nota 13.) 86.514,39 113.838,42

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 16.) 14.919,00 14.712,30
Total, Pasivos no corrientes 201.433,39 228.550,72
Total, Pasivos 774.747,03 754.770,59
D e e T e ey )
Patrimonio

Capital social (Nota 20.) 10.500,00 10.500,00

Reservas (Nota 21.) 18.217,92 18.217,92

Resultados acumulados (Nota 22.) 609.563,60 580.678,83

Resultados del ejercicio (68.024,20) 28.884,77
Total, Patrimonio 570.257,32 638.281,52
e T e e e e e e T e e R R I T e e T s e e e e — e e T e |

1.345.004,35 1.393.052,11

Total, Pasivos y Patrimonio
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Gerente General C
Clara Tamayo ~" " Diana Varela
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TEXCODI CiA. LTDA.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 23.) 1.994.745,80 2.487.837,42
(-) Costo de ventas (Nota 24.) 1.781.283,13 2.159.823,89
Margen bruto 213.462,67 328.013,53
(-) Gastos de administracion (Nota 25.) 137.164,14 138.287,53
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 15.) - 8.160,60
(-) Gastos de ventas (Nota 26.) 131.380,81 124.351,60
(-) Gastos financieros (Nota 27.) 14.819,51 7.432,89
(-) Otros gastos (Nota 28.) 2.767,66 8.130,70
Otros Ingresos (Nota 29.) 4.696,97 4,593,16
Resultado antes de impuesto a las Eanancias (67.972,48) 46.243,37
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 17.) - (18.349,42)
Impuesto a la renta diferido (Nota 17.) (51,72) 990,82
Resultado neto (68.024,20) 28.884,77
Otro resultado inte&ral - -
Resultado integral total (68.024,20) 28.884,77
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Gerente General
Clara Tamayo

adora General

" Diana Varela

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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TEXCODI CiA. LTDA.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1.952.984,13 2.502.882,36

Efectivo pagado a proveedores (1.938.607,10) (2.484.393,98)

Gastos financieros (14.819,51) (7.432,89)

Otros gastos (2.767,66) -

Otros ingresos 4.696,97 990,82

Impuesto a la renta pagado - (40.017,73)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

operacion 1.486,83 (27.971,42)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos - (233.302,95)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (233.302,95)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras (26.812,23) 141.408,49

Préstamos a accionistas - 45.000,00

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de

financiamiento (26.812,23) 186.408,49

(Disminucién) neta de efectivo y equivalente de efectivo (25.325,40) (74.865,88)
Efectivo al inicio del periodo 68.038,91 142.904,79

Efectivo al final del periodo 42.713,5 68.038,91

Gerente General
Clara Tamayo

/Coﬁtadora General
Diana Varela
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TEXCODI CiA. LTDA.
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto (68.024,20) 28.884,77
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
Depreciacién propiedad, planta y equipo 24.,126,55 27.977,10
Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados 3,53 (5.253,07)
Obligaciones por beneficios definidos 206,70 -
Impuestos diferidos 51,72 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 944,30
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados 15.351,88 12.320,75
Cuentas por cobrar relacionados (47.267,22) -
Otros activos financieros - (990,82)
Inventarios 38.032,68 (62.788,04)
Servicios y otros pagos anticipados 202,89 -
Activos por impuestos corrientes (7.779,67) -
Otros activos financieros no corrientes - 7.096,94
Cuentas por pagar no relacionados 65.901,40 (16.770,92)
Pasivos por impuestos corrientes (955,46) -
Beneficios a los empleados por pagar (8.514,11) (1.375,54)
Anticipo de clientes (9.849,86) 3.651,42
Otros pasivos financieros - (21.668,31)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

oEeracién 1.486,83 (27.971,42)
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Gerente General
Clara Tamayo

tadora General
Diana Varela

Estados Financieros Pagina 6
Ver politicas contables y notas



TEXCODI CiA. LTDA.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
TEXCODI CiA. LTDA.

1.2. RUC
1891742599001,

1.3. Domicilio.
Av. José Peralta s/n y julio Zaldumbide junto al Ministerio del Ambiente Ambato
provincia de Tungurahua.

1.4. Forma legal.
Sociedad An6nima.

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador.

1.6. Descripcién de las operaciones.
TEXCODI CIA. LTDA., en adelante “la Entidad" fue constituida el 24 de febrero de 2011.

Su objetivo principal es la importacion, produccién, exportacién, distribucion,
representacion y comercializacidn de textiles.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 14 y 15
empleados respectivamente

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

TEXCODI CIA. LTDA. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieros, polfticas contables y notas, reflejan la preparaciéon y revelacién
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Cada partida significativa del Estado de situacion financiera, Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio y Estado de flujos
de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacién
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.

]
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TEXCODI CiA. LTDA.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los aftos presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de TEXCODI CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NHF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018
y, a partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio. La Norma de "Beneficlos a empleados", vigente a partir
del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liguidaran dichas
provisiones.

4.2. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacién de TEXCODI ClA. LTDA. es el délar de los Estados Unidos de
América.

e enn e s e R R R R S R e R e b S e s e
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TEXCODI CiA. LTDA.

4.4. Clasificacidén de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese perfodo.

4,5. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a {a moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros medidos al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado de!l periodo.

Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las ventas se realizan en condiciones de crédito normales los importes de las
cuentas por cobrar no tienen Intereses por o tantos las cuentas por cobrar se miden al
costo de la transaccidn. Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

e S S ]
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TEXCODI CiA. LTDA.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos gue
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados: Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados.

Un active financiero es mantenido para negociar si: a) ha sido adquirido
principalmente para propositos de su venta a corto plazo; o b) al momento del
reconocimiento inicial forma parte de un portafolioc de instrumentos financieros
manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios a corto plazo; o ¢) es un derivado que no ha sido designado como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

a) dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) el activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaiuado sobre la base del vaior
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

[ e e e e e
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TEXCODI CiA. LTDA.

¢) forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y todo
el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de
otros ingresos u otros gastos.

Deteriorg _de valor de_activos financiergs: Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resuitados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir: a) dificultades financieras
significativa del emisor o del obligado; o b) infracciones de las cldusulas contractuales,
tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o ¢) es
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o d) la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterjoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Entidad con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en perfodos subsiguientes.

[ e s e R e e e R
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TEXCODI CiA. LTDA.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision.

La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el Estado de resultados del perfodo y otros
resultados integrales.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconacido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros del activo financiero a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja_en cuenta de los activos financieros: Se dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por ios
montos que tendrfa que pagar. Si la Entidad retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Entidad continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colaterai por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resuitado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Entidad retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la Entidad
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continta
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.
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La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que ya no seguira
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese
sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son pasivos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las compras se realizan en condiciones de crédito normales los importes de las
cuentas por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de la transaccién. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Baja_en cuentas de un pasivo financiero: Se dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Entidad. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccidén para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo su venta.
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4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre def ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
los resultados del perfodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdésitos administrativos, si, y s6lo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asl como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de {a Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida otil % Valor

Detalle (Afos) residual

Mueblesy enseres 10 cero (*)
Magquinaria, equipo e instalaciones 10 cero (*)
Equipo de computacion 3 cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos

futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.10. Costos por préstamos.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
perfiodo en que se incurren.

4.11. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos_diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento iniclal (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalfa.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
ue se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perfodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propo6sito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea
rebatida.
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La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y
no a través de la venta.

TEXCODI CIA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.,12. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaclones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del perfodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.
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Participacién a trabajadores: El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.13. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo,

4.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Entidad pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Entidad transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion,

4.15. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen.

4.16. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectian las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
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Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del perfodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccién para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asf parte de la inversién neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del perfodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4,17. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacion actual.

4.18. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.19. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES) y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.20. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior.

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracion estd obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
gue se consideran relevantes.

Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimacionesy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la revisiéon y los
perfodos futuros sf la revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los Julclos criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicaciéon de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el perfodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacién:
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Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
U otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacion, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Norma Internacional de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son laudatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2019 o posteriormente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 1.374,85 4,929,28
Bancos 41.338,66 63.109,63
Total m 42.713,51 68.038,91

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen Importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clientes locales M 406.613,76 421.058,66
Otras cuentas por cobrar - 906,98
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (3.473,31) (3.469,78)
Total 403.140,45 418.495,86

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dfas. No se cobran intereses sobre [os saldos pendientes.
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Considerando la solvencia de fos deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es suficiente.

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial (3.469,78) (8.722,50)
Provision del afio (3,53) (392,73)
{Reversion del afio) - 1.078,71
Castigos - 4.566,74
Total (3.473,31) (3.469,78)

9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Inventarios productos terminados 258.706,26 284.422,32
Inventarios en proceso 15.469,28 14.304,30
Materia prima 0 211.784,31 227.011,55
Importaciones en transito - (1.052,00)
Repuestos 5.885,10 5.191,46
Total (2) 491.844,95 529.877,63

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe inventario que garanticen ciertos créditos

que la Entidad mantiene con instituciones bancarias.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 1.781.283,13 y US$ 2.159.823,89 respectivamente.

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Anticipo a proveedores (1 4.114,15 4.000,00
Seguros pagados por anticipado 790,58 1.107,62
Total 4.904,73 5.107,62
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipos entregados a proveedores
para la adquisicion de bienes y servicios relacionados con las actividades de la Entidad,
mismos que son liguidados al mes siguiente.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Costo 508.116,53 508.116,53
Depreciacién acumulada {198.975,21) (174.848,66)
Total 309.141,32 333.267,87
e e e e )
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacién:

Mueblesy enseres 666,02 968,22
Magquinaria, equipo e instalaciones 307.462,93 330.529,77
Equipo de computacién 1.012,37 1.769,88
(1) 309.141,32 333.267,87

Total
T

(1) Al 31 dediciembre de 2019 y 2018, incluye maquinaria prendada que garantizan ciertos
créditos que la Entidad mantiene con instituciones bancarias.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 333.267,87 127.942,02
Adquisiciones - 233.302,95
Depreciacién del afio (24.126,55) (27.977,10)
309.141,32 333.267,87

Total
e ea e s e s e e L R e B s B B e B R s R e e s e e
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12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Proveedores locales 517.374,42 451.473,02
Total )] 517.374,42 451.473,02

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de
los términos de crédito pre-acordados.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Préstamos bancarios §))] 114.596,26 141.408,49
Total 114.596,26 141.408,49

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:

Corriente 28.081,87 27.570,07
No corriente 86.514,39 113.838,42
Total 114.596,26 141.408,49

Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Banco Internacional: Préstamos al 9,76% de
interés nominal anual y vencimiento en
mayo de 2023. 36.857,02 40.406,11
" Banco Internacional; Préstamos al 9,76% de
interés nominat anual y vencimiento en
septiembre de 2023. 77.739,24 101.002,38

Total 114.596,26 141.408,49
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Notas a los Estados Financieros Pagina 24

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)



TEXCODI CiA. LTDA.

14. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a valores recibidos de
clientes para la compra de los productos vendidos por la Entidad, los cuales son liquidados de

manera periddica.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 5.874,99 5.208,33
Obligaciones con el IESS 4,784,92 5.359,35
Préstamos quirografarios 553,04 446,15
Décimo tercer sueldo por pagar 1.109,03 1.375,76
Décimo cuarto sueldo por pagar 2.052,05 2.141,25
15% Participaciéon utilidades - 8.160,60
Otros beneficios por pagar - 196,70
Total 14.374,03 22.888,14

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 8.160,60 12.383,47
Provisién del afio - 8.160,60
Pagos (8.160,60) (12.383,47}
Total - 8.160,60

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Jubilacién patronal ' 10.394,00 10.303,88
Desahucio 4.525,00 4.408,42
Total 14.919,00 14.712,30
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lubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacion patronal fueron como
sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 10.303,88 9.012,00
Costo de los servicios del periodo corriente 2.549,00 2.317,77
Costo por intereses 795,00 744,00
Ganancias actuariales (2.545,88) (139,00)
Pérdidas actuariales - 1.370,00
Reducciones y liquidaciones anticipadas (708,00) {(3.000,89)
Total 10.394,00 10.303,88

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 4.408,42 4.756,00
Costo de los servicios del periodo corriente 894,00 914,42
Costo por intereses 335,00 387,00
Ganancias actuariales (177,00) (972,00)
Pérdidas actuariales 940,00 169,00
Beneficios pagados (1.875,42) (846,00)
Total 4.525,00 4.408,42

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019y 2018,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 0,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 1,50%
Tasa de rotacién promedio 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

Jubilacidén
patronal Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$

délares 880 182
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 4%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$

délares -807 -167
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -8% -4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en US$ dolares 936 205
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 9% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en US$ dolares -862 -191
impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -8% -4%
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17. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IR 18.543,53 10.763,86
Total 18.543,53 10.763,86

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar IR 1.856,80 3.879,82
Retenciones por pagar IVA 1.828,24 4.069,02
VA por pagar 3.308,34 -
Total 6.993,38 7.948,84

Conciliacién Tributaria: La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto a larentay
participacién a trabajadores (67.972,47) 54.403,97
(-) 15% Participacion a trabajadores - (8.160,60)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta (67.972,47) 46.243,37
(+) Gastos no deducibles 11.830,33 12.093,99
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) (56.142,14) 58.337,36
(=) Saldo de utilidad gravable (56.142,14) 58.337,36
Tarifa normal -% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal - 14.584,34
(=) Impuesto a la renta calculado - 14.584,34
Anticipo determinado 4.378,45 18.349,42
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados - 18.349,42

T
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Et movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 10.763,86 789,39
(+) Impuesto a la renta corriente - (18.349,42)
(-) Pagos efectuados - 17.071,41
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 7.779,67 7.642,70
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado - 3.609,78
Total 18.543,53 10.763,86

Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por provisiones de jubilacion patronal y
desahucio 939,10 990,82
Total 939,10 990,82

El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 990,82 -
Generado en el afio - 990,82
Recuperados en el afio (51,72) -
Total 939,10 990,82

ESPACIO EN BLANCO
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La conciliacién de la tasa efectiva, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto a larentay
participacion a trabajadores (67.972,47) 46.243,37
{+) Gastos no deducibles 11.830,33 12.093,99
Impuesto a la renta calculado - 18.349,42
Tasa legal -% 25,00%
(+) Gastos no deducibles -9% 6,54%
Efecto de impuesto minimo -% 8,14%
Tasa efectiva -% 39,68%

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria. -

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos tributos:

- Se crea la contribucién Gnica temporal para sociedades que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que va
desde el 0.10% al 0.20% sobre {os ingresos provenientes de Impuesto a la renta afio 2018 por
un periodo de tres afios.

- Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

- Se crea el impuesto (nico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los

exportadores pagardn una tarifa entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a la renta:

- Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos,

- Se limita {a deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.
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- Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta.

- Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo mfnimo de tenencia.

- Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucién de proyectos financiados
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i} contratacion de seguros para la exportacion,
ii} gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, vy, iii) gastos de

publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

- Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores
a Us$100,000.00.

Dividendos:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencion en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido.

- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicara una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado

por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

- Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria: Se
aplicara una retencién en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Impuesto al valor agregado (IVA):

- Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
~ Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados).

~ Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.
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Impuesto a los Consumos Especiales {ICE):

~ Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, 1) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iii) planes
de telefonfa moévil individuales.

~ Se incluyen nuevas exoneracionesy rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial.

- Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccién de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de aziicar u otros productos
agropecuarios.

- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRI a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacion, marcacion, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracion del ISD en abonos de
créditos externos.

- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

~ Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Ley Organica de Telecomunicaciones:

- Se establecen formas aiternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracion del mercado.

- Los titulos habllitantes para la prestacidén de servicios de telecomunicaciones tendrdn una
duracion de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberdn cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados.

Otras reformas:

- En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcién y retencion.
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- Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRI.

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias de imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Caflar afectados por la paralizacidén de octubre del 2019.

- En el COPCl se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcion del IVA.

~ En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacién del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad estd
evaluando el impacto de los asuntos mencionados,

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

20. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 10.500,00 y esta constituido por
10.500 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

21. RESERVAS.

Reserva Legal: fa Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

22. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a

disposicién de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes 4] 2.090.419,85 2.627.014,62
Devoluciones y descuentos en ventas (95.674,05) (139.177,20)

Total

1.994.745,80

2.487.837,42

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a la venta de textiles a

nivel nacional.
COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo por venta de bienes 1.566.582,31 1.897.557,86
Costo por prestacion de servicios 94.003,48 126.651,92
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 42.479,59 43.716,54
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 9.384,82 6.807,44
Aportes a la seguridad social 8.720,83 8.549,82
Mantenimiento y reparaciones 11.960,71 26.369,52
Combustibles y lubricantes - 268,66
Promocién y publicidad 80,37 -
Suministros, materiales y repuestos 6.681,95 7.062,62
Transporte 360,00 1.040,00
Desahucio - 270,21
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.685,76 2.568,29
Gastos de gestién 711,26 824,55
Gastos de viaje 264,74 -
Gastos de viaje 214,72 99,90
Depreciaciones PPE 23.066,84 27.034,70
Servicios publicos 11.790,17 9.021,96
Otros gastos 2.295,58 1.979,50

Total

1.781.283,13

2.159.823,89
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 87.897,04 89,903,14
Beneficios sociales e indemnizaciones 6.814,60 6.509,27
Aportes a la seguridad social 13.915,93 13.736,75
Honorarios, comisiones y dietas 7.398,57 7.045,69
Mantenimiento y reparaciones 1.115,50 2.219,79
Promocién y publicidad 100,00 -
Suministros, materiales y repuestos 2.110,78 1.161,86
Jubilaciéon patronal 2.549,00 1.443,66
Desahucio 894,00 1.388,34
Gastos de gestion 539,98 3.107,54
Impuestos, contribuciones y otros 3.606,06 3.022,97
Gastos de viaje 1.034,17 212,23
Depreciaciones PPE 1.059,71 942,41
Servicios publicos 7.501,47 6.828,90
Pagos por otros servicios 77,55 110,28
Otros gastos 549,78 654,70
Total 137.164,14 138.287,53

26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 38.364,13 40.471,18
Beneficios sociales e indemnizaciones 4.952,73 5.692,84
Aportes a la seguridad social 8.136,60 8.288,51
Mantenimiento y reparaciones 218,68 5,54
Combustibles y lubricantes 348,26 241,11
Suministros, materiales y repuestos 378,57 1.286,54
Transporte 6.732,00 8.676,95
Deterioro cuentas por cobrar 7.951,12 392,73
Comisiones no financieras 4.373,54 8.298,13
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7.828,81 10.217,42
Gastos de gestion 35,85 108,00
Gastos de viaje 10.341,16 12.619,87
Pagos por otros servicios 4.781,17 -
Otros gastos 36.938,19 28.052,78
Total 131.380,81 124.351,60
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27. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Intereses bancarios 13.321,72 5.142,37
Intereses terceros 1.130,00 1.131,29

Ofros gastos financieros 367,79 1.159,23

Total 14.819,51 7.432,89

28. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Otros gastos 2.767,66 8.130,70
2.767,66 8.130,70

Total
e e e e e e e e e e e e e B s e e e

29. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Otros ingresos 4.600,67 4.529,57
Diferencias decimales 396,30 63,59
4.696,97 4.593,16

Total
e )

30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
BIODIS 73.776,76 26,508,54
73.776,76 26.509,54

Total
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Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Carlos Buenafio {100.000,00) {100.000,00)
Total (100.000,00) (100.000,00)

31. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantfas por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

32. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonfa de causa desconocida” en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alerté a la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declard el brote como "Emergencia de salud publica de preocupacién internacional”. El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccion de movilidad,
cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econémica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas més volatiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economfa. Ademas, los precios del
petroleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de produccién en su reunion de marzo de 2020.

R )
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En Ecuador, el presidente de la Replblica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declaré el estado de excepcién en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre otras las siguientes medidas:
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacién y reunién con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccion general de circulacion de vehiculos y personas, suspension de vuelos, suspensién
de la circulacion del transporte interprovincial de pasajeros, suspension la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacion, salud, servicios basicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccion y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero de la
Entidad dependera del desarrollo del mismo, lo que incluye la duracién, propagacion del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicion financiera o los resultados de las operaciones de
la Entidad en el afio 2020 es incierta.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de TEXCODI CIA. LTDA. el 30 de abril de 2020 y se presentaran para su
aprobacién definitiva a la Junta General de Socios. En opinién de la Administracién, los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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