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C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  

L T D A .  

N o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  y  2 0 1 3  

( D ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a )  

 

N o t a  1  C o n s t i t u c i ó n  y  o p e r a c i o n e s  

 

L a  c o m p a ñ í a  e s  u n a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  q u e  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  e l  C a n t ó n  L a g o  A g r i o ,  p r o v i n c i a  d e  

S u c u m b í o s ,  m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  d e l  0 2  d e  s e p t i e m b r e  d e l  2 0 1 3  e n  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  

d e l  m i s m o  c a n t ó n  e l  2  d e  s e p t i e m b r e  d e  2 0 1 3 ,  c o n  e l  n o m b r e  d e  “ C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  

C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A . ” .  L a  e m p r e s a  e s t á  e n f o c a d a  e x c l u s i v a m e n t e  t r a b a j o s  

d e  i n g e n i e r í a  c i v i l   

 

L a  c o m p a ñ í a  t i e n e  c o m o  p r i n c i p a l  o b j e t o :  A c t i v i d a d e s  d e  i n g e n i e r í a  c i v i l .  

 

S u s  o f i c i n a s  s e  e n c u e n t r a n  u b i c a d a s  e n :  A v .  C i r c u n v a l a c i ó n  S / N  Y  N a p o  .  

 

N o t a  2  B a s e s  d e  p r e s e n t a c i ó n  y  P r e p a r a c i ó n  d e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

 

2 . 1   D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o  

 

L a  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a ,  e l  r e s u l t a d o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s ,  y  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  s e  p r e s e n t a n  d e  a c u e r d o  

c o n  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  p a r a  P y m e s   y  s u s  i n t e r p r e t a c i o n e s  a d o p t a d a s  p o r  

e l  C o m i t é  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( “ I A S B ” ,  p o r  s u s  s i g l a s  e n  i n g l é s ) .  E s t a s  n o r m a s  

h a n  s i d o  a d o p t a d a s  e n  e l  E c u a d o r  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s .  

 

2 . 2   B a s e  d e  m e d i c i ó n  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  r e g i s t r a n  s o b r e  l a  b a s e  d e  d e v e n g a d o .  

 

2 . 3   M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e s e n t a c i ó n  

 

L a  u n i d a d  m o n e t a r i a  u t i l i z a d a  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  l a s  c u e n t a s  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  y  s u s  n o t a s  

e s  e l  d ó l a r  a m e r i c a n o  q u e  l a  m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  e n  e l  E c u a d o r .  

 

2 . 4 .   U s o  d e  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  p a r a  P y m e s  r e q u i e r e  q u e  l a  

C o m p a ñ í a  r e g i s t r e  e s t i m a c i o n e s ,  s u p u e s t o s  o  j u i c i o s  q u e  a f e c t a n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  p o l í t i c a s  y  l o s  

v a l o r e s  d e  l o s  a c t i v o s ,  p a s i v o s ,  i n g r e s o s  y  g a s t o s  r e p o r t a d o s .  L o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p o d r í a n  d i f e r i r  d e  

e s a s  e s t i m a c i o n e s .  L a s  e s t i m a c i o n e s  y  l o s  s u p u e s t o s  d e  s o p o r t e  s o n  r e v i s a d o s  s o b r e  u n a  b a s e  

r e c u r r e n t e .  L a s  r e v i s i o n e s  a  l a s  e s t i m a c i o n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  c u a l  l a  e s t i m a c i ó n  e s  

r e v i s a d a  y  e n  c u a l q u i e r  p e r í o d o  f u t u r o  a f e c t a d o .  

 

2 . 5 .   P e r i o d o  e c o n ó m i c o  

 

L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  d e f i n i d o  e f e c t u a r  e l  c o r t e  d e  s u s  c u e n t a s  c o n t a b l e s  p r e p a r a r  y  d i f u n d i r  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  u n a  v e z  a l  a ñ o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e .  

 

2 . 6 .  A u t o r i z a c i ó n  p a r a  l a  e m i s i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  c a d a  a ñ o  s o n  a p r o b a d o s  p o r  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  

A c c i o n i s t a s  h a s t a  e l  3 1  d e  m a r z o  d e l  s i g u i e n t e  a ñ o  e n  q u e  s e  e m i t e n  l o s  m i s m o s .  

 

N o t a  3 .  R e s u m e n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b l e s  

 

L a s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  m á s  i m p o r t a n t e s  s e  d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

a .  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  
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L a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  e n  e l  r u b r o  d e  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  l o s  r e c u r s o s  e n  c a j a  y  d e p ó s i t o s  e n  b a n c o s  

l o c a l e s .  

 

b .  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o .  L a s  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  

c u y o s  c o b r o s  s o n  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  s e  n e g o c i a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .   

 

E s t i m a c i ó n  o  D e t e r i o r o  p a r a  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  d u d o s o  c o b r o  

 

L a  e s t i m a c i ó n  d e  c u e n t a s  d e  d i f í c i l  c o b r o  s e  r e v i s a  y  a c t u a l i z a  a  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a .   

S e  e s t i m a  e l  1 %  d e  l a  c a r t e r a  c o r r i e n t e  p a r a  a c c e d e r  a l  b e n e f i c i o  t r i b u t a r i o .  

 

c .  I n v e n t a r i o s   

 

S e g ú n  l a  p o l í t i c a  c o n t a b l e  a p l i c a d a  a  I n v e n t a r i o s ,  e s t o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  y  e s t á n  

v a l u a d o s  p o r  e l  m é t o d o  p r o m e d i o  p o n d e r a d o ,  e l  c u a l  n o  e x c e d e  e l  v a l o r  n e t o .   

 

d .  M a q u i n a r i a  y  e q u i p o  

 

L o s  a c t i v o s  d e  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o  s e  v a l o r a n  a l  c o s t o :   

 

a .  S u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n ,  i n c l u i d o s  l o s  a r a n c e l e s  d e  i m p o r t a c i ó n  y  l o s  i m p u e s t o s  i n d i r e c t o s  n o  

r e c u p e r a b l e s  q u e  r e c a i g a n  s o b r e  l a  a d q u i s i c i ó n ,  d e s p u é s  d e  d e d u c i r  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  o  r e b a j a  

d e l  p r e c i o ;  

b .  T o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  u b i c a c i ó n  d e l  a c t i v o  e n  e l  l u g a r  y  e n  l a s  

c o n d i c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  l a  f o r m a  p r e v i s t a  p o r  l a  g e r e n c i a ;  

c .  L a  e s t i m a c i ó n  i n i c i a l  d e  l o s  c o s t o s  d e  d e s m a n t e l a m i e n t o  o  r e t i r o  d e l  e l e m e n t o ,  a s í  c o m o  l a  

r e h a b i l i t a c i ó n  d e l  l u g a r  s o b r e  e l  q u e  s e  a s i e n t a ,  c u a n d o  c o n s t i t u y a n  o b l i g a c i o n e s  e n  l a s  q u e  i n c u r r e  

l a  e n t i d a d  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  u t i l i z a r  e l  e l e m e n t o  d u r a n t e  u n  d e t e r m i n a d o  p e r i o d o  

 

L o s  c o s t o s  a t r i b u i b l e s  d i r e c t a m e n t e  s o n :  

 

a .  L o s  c o s t o s  d e  b e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s  ( s e g ú n  s e  d e f i n e n  e n  l a  N I C  1 9  B e n e f i c i o s  a  l o s  

E m p l e a d o s ) ,  q u e  p r o c e d a n  d i r e c t a m e n t e  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  o  a d q u i s i c i ó n  d e  u n  e l e m e n t o  d e  

M a q u i n a r i a  y  e q u i p o .  

b .  L o s  c o s t o s  d e  p r e p a r a c i ó n  d e l  e m p l a z a m i e n t o  f í s i c o ;  

c .  L o s  c o s t o s  d e  e n t r e g a  i n i c i a l  y  l o s  d e  m a n i p u l a c i ó n  o  t r a n s p o r t e  p o s t e r i o r ;  

d .  L o s  c o s t o s  d e  i n s t a l a c i ó n  y  m o n t a j e ;  

e .  L o s  c o s t o s  d e  c o m p r o b a c i ó n  d e  q u e  e l  a c t i v o  f u n c i o n a  a d e c u a d a m e n t e ,  d e s p u é s  d e  d e d u c i r  l o s  

i m p o r t e s  n e t o s  d e  l a  v e n t a  d e  c u a l e s q u i e r a  e l e m e n t o s  p r o d u c i d o s  d u r a n t e  e l  p r o c e s o  d e  i n s t a l a c i ó n  

y  p u e s t a  a  p u n t o  d e l  a c t i v o  ( t a l e s  c o m o  m u e s t r a s  p r o d u c i d a s  m i e n t r a s  s e  p r o b a b a  e l  e q u i p o ) ;  

f .  L o s  h o n o r a r i o s  p r o f e s i o n a l e s .  

 

E l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  c o s t o s  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  u n  e l e m e n t o  d e  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o  t e r m i n a  

c u a n d o  e l  e l e m e n t o  s e  e n c u e n t r e  e n  e l  l u g a r  y  c o n d i c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  o p e r a r  d e  l a  f o r m a  p r e v i s t a  

p o r  l a  g e r e n c i a .   

 

M e d i c i ó n  d e l  c o s t o  

 

E l  c o s t o  d e  u n  e l e m e n t o  d e  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o  e s  e l  p r e c i o  e q u i v a l e n t e  a l  e f e c t i v o  e n  l a  f e c h a  d e  

r e c o n o c i m i e n t o .  

 

D e p r e c i a c i ó n  

 

S e  d e p r e c i a  d e  f o r m a  s e p a r a d a  c a d a  p a r t e  d e  u n  e l e m e n t o  d e  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o  q u e  t e n g a  u n  c o s t o  

s i g n i f i c a t i v o  c o n  r e l a c i ó n  a l  c o s t o  t o t a l  d e l  e l e m e n t o .  

 

V i d a  Ú t i l  

 

L a  v i d a  ú t i l  d e  u n  a c t i v o  s e  d e f i n e  e n  t é r m i n o s  d e  l a  u t i l i d a d  q u e  s e  e s p e r e  q u e  a p o r t e  a  l a  C o m p a ñ í a .  L a  

p o l í t i c a  d e  g e s t i ó n  d e  a c t i v o s  l l e v a d a  a  c a b o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p o d r í a  i m p l i c a r  l a  d i s p o s i c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s  

d e s p u é s  d e  u n  p e r i o d o  e s p e c í f i c o  d e  u t i l i z a c i ó n ,  o  t r a s  h a b e r  c o n s u m i d o  u n a  c i e r t a  p r o p o r c i ó n  d e  l o s  
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b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  i n c o r p o r a d o s  a  l o s  m i s m o s .  P o r  t a n t o ,  l a  v i d a  ú t i l  d e  u n  a c t i v o  p u e d e  s e r  i n f e r i o r  a  

s u  v i d a  e c o n ó m i c a .  L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a  v i d a  ú t i l  d e  u n  a c t i v o ,  e s  u n a  c u e s t i ó n  d e  c r i t e r i o ,  b a s a d o  e n  l a  

e x p e r i e n c i a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  c o n  a c t i v o s  s i m i l a r e s .  

 

M é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  

 

E l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  u t i l i z a d o  e s  e l  d e  l í n e a  r e c t a .  

L a  t a s a  d e  d e p r e c i a c i ó n  s e  p r e s e n t a  s e g ú n  e l  s i g u i e n t e  d e t a l l e :  

 

 

T i p o  d e  A c t i v o  
 

P o r c e n t a j e  d e  

D e p r e c i a c i ó n  

A d e c u a c i o n e s  I n s t a l a c i o n e s  1 0 %  

E q u i p o / M a q u i n a r i a  d e  O f i c i n a  1 0 %  

E q u i p o  d e  C o m p u t a c i ó n  3 3 %  

M u e b l e s  y  E n s e r e s  1 0 %  

V e h í c u l o  2 0 %  

 

 

e .  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  

 

L a  N I I F  p a r a  P y m e s  r e q u i e r e  q u e  s e  e s t i m e  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  c u a n d o  e x i s t a  

i n d i c a c i ó n  d e  q u e  p u e d e  h a b e r s e  d e t e r i o r a d o  s u  v a l o r .  S e  r e q u i e r e  r e c o n o c e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  

s i e m p r e  q u e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  s e a  m a y o r  q u e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e ;  e s t a  p é r d i d a  d e b e  

r e g i s t r a r s e  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  s i  l o s  a c t i v o s  e n  c u e s t i ó n  s e  c o n t a b i l i z a n  p o r  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  

o  c o s t o  d e  p r o d u c c i ó n ,  y  c o m o  d i s m i n u c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  d e  s u p e r á v i t  p o r  r e v a l u a c i ó n  s i  e l  a c t i v o  s e  

c o n t a b i l i z a  p o r  s u  v a l o r  r e v a l u a d o .  

 

A n u a l m e n t e  l a  c o m p a ñ í a  a n a l i z a  s i  e x i s t e  í n d i c e  d e  d e t e r i o r o  p a r a  e s t a b l e c e r  l a s  r e s p e c t i v a s  

e s t i m a c i o n e s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  s e c c i ó n  1 7  d e  l a  N I I F  p a r a  P y m e s .  

 

f .  I m p u e s t o  d e  R e n t a  C o r r i e n t e  y  D i f e r i d o    

 

E l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  i n c l u y e  e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  y  e l  d i f e r i d o .  E l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  s e  

r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s ,  e x c e p t o  q u e  e s t é  a s o c i a d o  c o n  a l g u n a  p a r t i d a  r e c o n o c i d a  

d i r e c t a m e n t e  e n  l a  s e c c i ó n  p a t r i m o n i a l ,  e n  c u y o  c a s o  s e  r e c o n o c e  e n  e l  p a t r i m o n i o .  

 

E l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  e s  e l  i m p u e s t o  a  p a g a r  e n  e l  a ñ o  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s ,  

c a l c u l a d o  c o n  b a s e  e n  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  v i g e n t e  a  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   

 

L a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  e s  d e l  2 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 1 ,  d e l  2 3 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  d e l  

2 2 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 3  y  2 0 1 4 ,  s i  e l  v a l o r  d e  l a s  u t i l i d a d e s  q u e  s e  r e i n v i e r t a n  e n  e l  p a í s  s e  d e s t i n a n  a  l a  

a d q u i s i c i ó n  d e  m a q u i n a r i a s  n u e v a s  y  e q u i p o s  n u e v o s  q u e  s e  u t i l i c e n  p a r a  s u  a c t i v i d a d  p r o d u c t i v a ,  l a  

t a r i f a  t e n d r á  u n a  r e d u c c i ó n  d e  d i e z  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s .  

 

T a l  m é t o d o  s e  a p l i c a  a  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p a r a  

e f e c t o s  f i n a n c i e r o s  y  l o s  v a l o r e s  u t i l i z a d o s  p a r a  p r o p ó s i t o s  f i s c a l e s .  D e  a c u e r d o  c o n  e s t a  n o r m a  l a s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  s e  i d e n t i f i c a n  y a  s e a  c o m o  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  i m p o n i b l e s  ( l a s  c u a l e s  

r e s u l t a r á n  e n  u n  f u t u r o  e n  u n  m o n t o  i m p o n i b l e )  o  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  d e d u c i b l e s  ( l a s  c u a l e s  

r e s u l t a r á n  e n  e l  f u t u r o  e n  p a r t i d a s  d e d u c i b l e s ) .  U n  p a s i v o  d i f e r i d o  p o r  i m p u e s t o  r e p r e s e n t a  u n a  d i f e r e n c i a  

t e m p o r a l  g r a v a b l e ,  y  u n  a c t i v o  d i f e r i d o  p o r  i m p u e s t o  r e p r e s e n t a  u n a  d i f e r e n c i a  t e m p o r a l  d e d u c i b l e .  

 

E l  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  s e  e s t a b l e c e  u n a  

p r o b a b i l i d a d  r a z o n a b l e  d e  q u e  e x i s t i r á n  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  s u f i c i e n t e s  q u e  p e r m i t a n  r e a l i z a r  e s e  

a c t i v o .  A s i m i s m o ,  e l  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d i f e r i d a  r e c o n o c i d o  s e  r e d u c e  e n  l a  m e d i d a  e n  

q u e  n o  e s  p r o b a b l e  q u e  e l  b e n e f i c i o  d e  i m p u e s t o  s e  r e a l i c e .  

 

g .  A r r e n d a m i e n t o s  O p e r a t i v o s   

 

L o s  a r r e n d a m i e n t o s  s o n  d e  d o s  t i p o s :  A r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  e s  u n  t i p o  d e  a r r e n d a m i e n t o  e n  e l  q u e  s e  

t r a n s f i e r e n  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o .  L a  
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p r o p i e d a d  d e l  m i s m o ,  e n  s u  c a s o ,  p u e d e  o  n o  s e r  t r a n s f e r i d a .  A r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  e s  c u a l q u i e r  

a c u e r d o  d e  a r r e n d a m i e n t o  d i s t i n t o  a l  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o .  

  

L a  e m p r e s a  t i e n e  c o n t r a t o  d e  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s  l o s  m i s m o s  q u e  s e  r e c o n o c e n  s o b r e  l a  b a s e  d e l  

d e v e n g a d o  d e  a c u e r d o  c o n  l a  s e c c i ó n  2 0 ,  d e  l a  N I I F  p a r a  P y m e s .  

L a  P o l í t i c a  d e t e r m i n a d a  p o r  G e r e n c i a  p a r a  l a s  c o n c e s i o n e s  d e  l o s  l o c a l e s  e s  a m o r t i z a r  p a r a  1 0  a ñ o s .  

 

h .  G a s t o s  A n t i c i p a d o s  

 

S e  r e g i s t r a n  c o m o  g a s t o s  a n t i c i p a d o s  a  l a s  g a r a n t í a s  e n t r e g a d a s ,  y  d e  a c u e r d o  a  s u  v e n c i m i e n t o  s e  

r e g i s t r a n  e n  e l  c o r t o  p l a z o .  

 

i .  C u e n t a s  p o r  P a g a r  C o m e r c i a l e s . -   

 

S e  r e c o n o c e  s i  e s  u n  c o m p r o m i s o  q u e  s u p o n e  u n a  o b l i g a c i ó n  c o n t r a c t u a l  d e  e n t r e g a r  d i n e r o  u  o t r o  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  a  o t r a  e m p r e s a .   

 

j .  P r o v i s i ó n  p o r  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  

 

O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  C o r t o  P l a z o :   

 

C o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a :  

 

  L a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s ;  é s t a  p r o v i s i ó n  e s  c a l c u l a d a  e n  f u n c i ó n  d e l  1 5 %  

d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e  a n u a l  a n t e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e g ú n  l o  e s t a b l e c i d o  p o r  l a  l e g i s l a c i ó n  

e c u a t o r i a n a  v i g e n t e ,  e s p e c í f i c a m e n t e  e l  C ó d i g o  d e  t r a b a j o .  S e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  y  s e  

p r e s e n t a  c o m o  p a r t e  d e  l o s  g a s t o s  d e  o p e r a c i ó n .  

 

  V a c a c i o n e s ;  s e  r e g i s t r a  e l  c o s t o  c o r r e s p o n d i e n t e  a  l a s  v a c a c i o n e s  d e l  p e r s o n a l  s o b r e  l a  b a s e  

d e v e n g a d a .  

 

  D é c i m o  t e r c e r  y  d é c i m o  c u a r t o  s u e l d o ;  s e  p r o v i s i o n a n  y  p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e n  

e l  E c u a d o r .  

 

O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  L a r g o  P l a z o  

 

J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  

L a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e s t a b l e c e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  l o s  e m p l e a d o r e s  d e  p r o v e e r  b e n e f i c i o s  d e  p e n s i ó n  a  l o s  

t r a b a j a d o r e s  q u e  c o m p l e t e n  2 5  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  i n i n t e r r u m p i d o s   p a r a  e l  m i s m o  e m p l e a d o r ;  d e s p u é s  d e  

2 0  a ñ o s  d e  s e r v i c i o  l o s  t r a b a j a d o r e s  a d q u i e r e n  d e r e c h o  a  u n  b e n e f i c i o  d e  p e n s i ó n  p r o p o r c i o n a l .  L a  

l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e s t a b l e c e  e l  b e n e f i c i o  d e f i n i d o  d e  p e n s i ó n  q u e  e l  t r a b a j a d o r  r e c i b i r á  a l  m o m e n t o  d e  

r e t i r o .  

 

E l  p a s i v o  r e c o n o c i d o  e n  e l  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a  r e l a c i o n a d o  c o n  e l  b e n e f i c i o  d e  p e n s i ó n  e s  e l  

v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  a  l a  f e c h a  d e l  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a .  L a  o b l i g a c i ó n  e s  c a l c u l a d a  

a n u a l m e n t e  p o r  a c t u a r i o s  i n d e p e n d i e n t e s  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e l  c r é d i t o  u n i t a r i o  p r o y e c t a d o .  

 

B e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l   

L o s  b e n e f i c i o s  d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  c o n c e p t o  d e  i n d e m n i z a c i ó n  p o r  d e s p i d o  

i n t e m p e s t i v o  s o n  p a g a d e r o s  c u a n d o  e l  c o n t r a t o  l a b o r a l  e s  t e r m i n a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  a n t e s  d e  l a  f e c h a  

d e  j u b i l a c i ó n  n o r m a l  o  s i  e s  q u e  u n  e m p l e a d o s  a c e p t a  v o l u n t a r i a m e n t e  d e j a r  s u  t r a b a j o  a  c a m b i o  d e  

e s t o s  b e n e f i c i o s .   L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  l o s  b e n e f i c i o s  d e  t e r m i n a c i ó n  l a b o r a l  c u a n d o  s e  d e m u e s t r a  q u e  

e x i s t e  u n  c o m p r o m i s o  p a r a  l a  t e r m i n a c i ó n  d e l  e m p l e o  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  a c t u a l e s  c o n  b a s e  e n  u n  p l a n  

f o r m a l  d e t a l l a d o  q u e  n o  o t o r g a  p o s i b i l i d a d e s  d e  r e i n t e g r o  a l  e m p l e o  o  l o s  b e n e f i c i o s  s o n  o t o r g a d o s  c o m o  

r e s u l t a d o  d e  u n a  o f e r t a  h e c h a  p a r a  r e f o r z a r  l a  r e n u n c i a  v o l u n t a r i a .  L o s  b e n e f i c i o s  a p l i c a b l e s  d e s p u é s  d e  

t r a n s c u r r i d o s  1 2  m e s e s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a  s o n  d e s c o n t a d o s  a  s u s  

v a l o r e s  p r e s e n t e s .  

 

L a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v i g e n t e  e s t a b l e c e  e l  p a g o  d e  u n  b e n e f i c i o  p o r  d e s a h u c i o  t o d a  v e z  q u e  l a  

t e r m i n a c i ó n  d e l  c o n t r a t o  l a b o r a l ,  s e a  p o r  d e s p i d o  i n t e m p e s t i v o  o  p o r  r e n u n c i a  v o l u n t a r i a ,  e s   p r e s e n t a d o  
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p o r  e l  t r a b a j a d o r  a n t e  e l  M i n i s t e r i o  d e  T r a b a j o .  L a  C o m p a ñ í a  c o n s t i t u y e  u n  p a s i v o  p a r a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  

d e  e s t e  b e n e f i c i o  c o n  b a s e  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  q u e  s u r g e n  d e  u n  c á l c u l o  a c t u a r i a l  p r e p a r a d o  p o r  u n  

a c t u a r i o  m a t e m á t i c o  i n d e p e n d i e n t e ,  c a l i f i c a d o  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s .  

 

P o r  p o l í t i c a  c o n t a b l e  a l  f i n a l  d e l  a ñ o  s e  h a r á  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l  p a r a  a j u s t a r  l a s  c u e n t a s .  

 

k .  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s   

 

L o s  i n g r e s o s  p o r  v e n t a s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o  I n t e g r a l  c u a n d o  s e  r e a l i z a n .   

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  a  m e d i d a  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f l u y a n   l a  

c o m p a ñ í a  y  l o s  i n g r e s o s  p u e d e n  s e r  c o n f i a b l e m e n t e  m e d i d o s .  

  

 

l .  R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  

 

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o  I n t e g r a l  e n  e l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  

i n c u r r e n ,  p o r  e l  m é t o d o  d e  d e v e n g a d o .  

 

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o  l o s  c o s t o s  y  g a s t o  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  s o n  

i n c u r r i d o s  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  l a  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  r e g i s t r a m o s  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  l o s  c u a l e s  i n c l u y e n :  

 

C o m i s i o n e s  e  i n t e r é s  p a g a d o s  a  t e r c e r a s  p e r s o n a s  p o r  p r é s t a m o s  a  l a  C o m p a ñ í a ,  c o n  u n a  t a s a  n o  

s u p e r i o r  a  l a  d e l  m e r c a d o .  

 

m . R e s e r v a  l e g a l  

 

D e  a c u e r d o  c o n  l a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s ,  e l  1 0 %  d e  l a  g a n a n c i a  n e t a  d e  c a d a  e j e r c i c i o  d e b e  s e r  a p r o p i a d o  

c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  e l  s a l d o  d e  e s t a  r e s e r v a  s e a  e q u i v a l e n t e  c o m o  m í n i m o  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  

s o c i a l .  L a  r e s e r v a  l e g a l  o b l i g a t o r i a  n o  e s  d i s t r i b u i b l e  a n t e s  d e  l a  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p e r o  p u e d e  

s e r  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s  n e t a s  a n u a l e s .  

 

n .  I n g r e s o s  y  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  s e  l o s  r e g i s t r a  e n  e l  m o m e n t o  q u e  s e  l o s  c o n o c e  i n d e p e n d i e n t e  d e l  

s o p o r t e  l e g a l .   

  

o .  C o n t i n g e n t e s  y  p r o v i s i o n e s  

 

L o s  g a s t o s  r e l a t i v o s  a  p r o v i s i o n e s  d e  d i v e r s o  t i p o  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  

l e g a l  o  c o n t r a c t u a l  c o m o  r e s u l t a d o  d e  e v e n t o s  p a s a d o s ,  c o n  l o  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  u n  f l u j o  d e  r e c u r s o s  

d e b a  s e r  u s a d o  p a r a  c a n c e l a r   l a  o b l i g a c i ó n  y  e l  m o n t o  d e  l a  m i s m a  p u e d a  s e r  e s t i m a d o  c o n f i a b l e m e n t e ,  

a s í  c o m o  p o r  c o n t r a t o s  o n e r o s o s  d o n d e  e l  f l u j o  d e  f o n d o s  p a r a  c a n c e l a r  l a s  o b l i g a c i o n e s  p u e d e  s e r  

e s t i m a d o .  L a s  p r o v i s i o n e s  n o  s e  r e c o n o c e n  p a r a  f u t u r a s  p é r d i d a s  o p e r a c i o n a l e s .     

C u a n d o  h a y  u n  e l e v a d o  n ú m e r o  d e  o b l i g a c i o n e s  s i m i l a r e s ,  e l  m o n t o  e s t i m a d o  d e  r e c u r s o s  p a r a  c a n c e l a r   

l a s  o b l i g a c i o n e s  e s  d e t e r m i n a d o  c o n s i d e r a n d o  l a  c l a s e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  e n  s u  t o t a l i d a d .  U n a  p r o v i s i ó n  e s  

r e c o n o c i d a  a ú n  s i  l a  e s t i m a c i ó n  d e  l o s  f l u j o s  d e  p a g o  c o n  r e s p e c t o  a  a l g u n o  d e  l o s  í t e m s  i n d i v i d u a l e s  

i n c l u i d o s  e n  l a  c l a s e  p u e d a  s e r  p e q u e ñ a .           

L a s  p r o v i s i o n e s  s o n  m e d i d a s  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  s e  e s p e r a n  s e a n  r e q u e r i d o s  p a r a  

c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  u s a n d o  u n a  t a s a  q u e  r e f l e j e  e l  v a l o r  d e  m e r c a d o  d e l  d i n e r o  e n  e l  t i e m p o  y  l o s  

r i e s g o s  e s p e c í f i c o s  d e  l a  o b l i g a c i ó n .  E l  i n c r e m e n t o  e n  l a  p r o v i s i ó n  d e b i d a  a l  p a s o  d e l  t i e m p o   e s   

r e c o n o c i d o   c o m o  u n  g a s t o  d e  i n t e r é s .    
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C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  

L T D A .  

E S T A D O  D E  S I T U A C I Ó N  F I N A N C I E R A     

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4     

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )     

    

 N o t a s  A ñ o  2 0 1 4  A ñ o  2 0 1 3  

A C T I V O S     

A c t i v o s  C o r r i e n t e s     

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  a l  e f e c t i v o  N o t a  4  9 6 2 0 , 2 1  6 4 6 1 , 7 6  

D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s   N o t a  5  0  0  

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  N o t a  6  0  0  

I m p u e s t o s  A n t i c i p a d o s  N o t a  7  2 1 1 2 , 6 3  1 4 7 7 , 6 3  

I n v e n t a r i o s  N o t a  8  0  0  

  1 1 7 3 2 , 8 4  7 9 3 9 , 3 9  

A c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s     

M a q u i n a r i a  y  e q u i p o .  N o t a  9  9 6 7 2 6 , 2 2  1 0 4 0 9 , 4 6  

M a r c a s  y  p a t e n t e s  
 

0  0  

I n v e r s i o n e s  e n  T r á n s i t o  N o t a  9 . 1  0  0  

  9 6 7 2 6 , 2 2  1 0 4 0 9 , 4 6  

A c t i v o s  T o t a l e s   1 0 8 4 5 9 , 0 6  1 8 3 4 8 , 8 5  

    

P A S I V O S  Y  P A T R I M O N I O     

P a s i v o s  C o r r i e n t e s .     

C u e n t a s  p o r  p a g a r  N o t a  1 0  4 0 7 9 , 5 8  3 1 4 0 , 9  

I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  p o r  p a g a r .  N o t a  1 1  3 0 4 , 8 2  0  

O b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s .  N o t a  1 2   2 9 4 , 2 1  0  

O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r .  N o t a  1 3  8 7 7 9 2 , 7 7  0  

    

  9 2 4 7 1 , 3 8  3 1 4 0 , 9  

    

P a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s .     

O b l i g a c i o n e s  a  l a r g o  p l a z o  c o n  t e r c e r o s  N o t a  1 4  0  0  

I n g r e s o s  D i f e r i d o s  N o t a  1 5  0  0  

P r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  

d e s a h u c i o .  
N o t a  1 6  0  0  

  0  0  

P a s i v o s  T o t a l e s .   9 2 4 7 1 , 3 8  3 1 4 0 , 9  

    

P A T R I M O N I O   

 

 

C a p i t a l  P a g a d o  N o t a  1 7  4 0 0  4 0 0  

A p o r t e s  f u t u r a s  c a p i t a l i z a c i o n e s   
 

2 1 6 7 7 , 2 7  2 1 6 7 7 , 2 7  

R e s e r v a  L e g a l  N o t a  1 8  0  0  

O t r a s  r e s e r v a s  N o t a  1 8  0  0  

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  N o t a  1 9  - 6 8 6 9 , 3 2  
 

A d o p c i ó n  N i i f  p r i m e r a  v e z .  N o t a  1 9  0  0  

R e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o  N o t a  2 0  7 7 9 , 7 3  - 6 8 6 9 , 3 2  

  1 5 9 8 7 , 6 8  1 5 2 0 7 , 9 5  

T o t a l  p a s i v o s  y  p a t r i m o n i o .  
 

1 0 8 4 5 9 , 0 6  1 8 3 4 8 , 8 5  

 

 



7  

 

 

 

 

 

C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A . 

L T D A .  

E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  I N T E G R A L E S  

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )  

 A ñ o  2 0 1 4  A ñ o  2 0 1 3  

I N G R E S O S  N o t a  2 0  0  0  

V e n t a s  1 2 %  4 1 7 0 9 , 4 8  4 2 0 1 6 , 7 4  

V e n t a s  0 %  N o t a  2 1  0  0  

M A R G E N  B R U T O  4 1 7 0 9 , 4 8    4 2 0 1 6 , 7 4  

G a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  y  d e  v e n t a  N o t a  2 2  3 9 7 4 8 , 1  4 8 8 8 6 , 0 6  

G a s t o s  f i n a n c i e r o s  N o t a  2 3  0  0  

U T I L I D A D  A N T E S  D E  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  1 9 6 1 , 3 8  - 6 8 6 9 , 3 2  

M E N O S :  

P a r t i c i p a c i ó n  L a b o r a l  C o r r i e n t e  N o t a  2 4  2 9 4 , 2 1  0  

A m o r t i z a c i o n e s  

 
0  0  

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  N o t a  2 4  8 8 7 , 4 4  0  

  

    

T O T A L  R E S U L T A D O  I N T E G R A L  D E L  A Ñ O  7 7 9 , 7 3    - 6 8 6 9 , 3 2  
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS CUMBICUS, MENDOZA & CORDOVA CIA. LTDA.      

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO         

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014         

(Expresado en dólares americanos)         
           

  Notas 

CAPITAL 
APORTES DE 
SOCIOS O 
ACCIONISTAS 
PARA FUTURA 
CAPITALIZACIÓN 

  RESULTADOS ACUMULADOS 

TOTAL 
PATRIMONIO SOCIAL RESERVA 

LEGAL 
RESERVAS 
FACULTATIVA 
Y 
ESTATUTARIA 

GANANCIAS 
ACUMULADAS 

RESULTADOS 
ACUMULADOS POR 
APLICACIÓN 
PRIMERA VEZ DE 
LAS NIIF  

GANANCIA 
NETA DEL 
PERIODO 

(-) 
PÉRDIDA 
NETA DEL 
PERIODO 

SALDO AL FINAL DEL PERÍODO 
2013 Nota 17 400,00 21677,27     -6869,32   779,73   15987,68 

                    0,00 
Saldo del periódo inmediato anterior                   0,00 

                    0,00 
Disminución en Reserva Legal.                  0,00 

                    0,00 

Resultado Integral Total                   0,00 

                    0,00 

SALDO AL FINAL DEL PERÍODO 
2014 Nota 17 400,00 21677,27 0,00 0,00 -6869,32 0,00 779,73 0,00 15987,68 
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C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A . 

L T D A .  

E S T A D O  D E  F L U J O  D E  E F E C T I V O  

P O R  E L  P E R I O D O  T E R M I N A D O   3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  

2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

 A ñ o  2 0 1 4   

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n :  

E f e c t i v o  p r o v i s t o  p o r  c l i e n t e s  8 9 4 7 5 , 2 1  

E f e c t i v o  p a g a d o  a  p r o v e e d o r e s  0  

E f e c t i v o  p a g a d o  p o r  o b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s  
 

E f e c t i v o  p r o v i s t o  d e  ( p a g a d o  p o r )  o b l i g a c i o n e s  f i s c a l e s  
 

E f e c t i v o  p r o v i s t o  ( p a g a d o )  p o r  o t r o s  i n g r e s o s  y  e g r e s o s  

O t r a s  e n t r a d a s  ( s a l i d a s )  d e  e f e c t i v o  
 

  

E f e c t i v o  n e t o  u t i l i z a d o  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  8 9 4 7 5 , 2 1  

 

 

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n :  

D i s m i n u c i o n e s  ( a d q u i s i c i o n e s )  d e  a c t i v o  f i j o  0  

O t r a s  e n t r a d a s  ( s a l i d a s )  d e  e f e c t i v o  
   

( 8 6 . 3 1 6 , 7 6 )  

  

E f e c t i v o  n e t o  u t i l i z a d o  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  
   

( 8 6 . 3 1 6 , 7 6 )  

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o :  

A d i c i o n e s  ( p a g o s )  d e  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s                        -   

O t r a s  e n t r a d a s  ( s a l i d a s )  d e  e f e c t i v o   
 

  

E f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  l a s  a c t i v i d a d e s  d e   

f i n a n c i a m i e n t o  
                      -   

  

F l u j o s  d e  e f e c t i v o  n e t o s  d e l  a ñ o  3 1 5 8 , 4 5  

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  i n i c i o  d e l  a ñ o  6 4 6 1 , 7 6  

  

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  f i n  d e l  a ñ o  9 6 2 0 , 2 1  

 

 



1 0  

 

  

E S T A D O  D E  F L U J O  D E  E F E C T I V O  

 

E S T A D O  D E  F L U J O  D E  E F E C T I V O  ( M é t o d o  D i r e c t o )  

 

P O R  E L  P E R I O D O  T E R M I N A D O   3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

 

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s )   A ñ o  2 0 1 4   

 

G A N A N C I A  ( P É R D I D A )  A N T E S  D E  1 5 %  A  T R A B A J A D O R E S  E  

I M P U E S T O  A  L A  R E N T A   
1 9 6 1 , 3 8  

  

A J U S T E  P O R  P A R T I D A S  D I S T I N T A S  A L  E F E C T I V O :  - 1 1 8 1 , 6 5  

A j u s t e s  p o r  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  - 8 8 7 , 4 4  

A j u s t e s  p o r  g a s t o  p o r  p a r t i c i p a c i ó n  t r a b a j a d o r e s  - 2 9 4 , 2 1  

O t r o s  a j u s t e s  p o r  p a r t i d a s  d i s t i n t a s  a l  e f e c t i v o  

 

  

C A M B I O S  E N  A C T I V O S  Y  P A S I V O S :  8 8 6 9 5 , 4 8  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i ó n  e n  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  0  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i ó n  e n  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  0  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i ó n  e n  i n v e n t a r i o s  0  

( I n c r e m e n t o )  d i s m i n u c i ó n  e n  o t r o s  a c t i v o s  - 6 3 5  

I n c r e m e n t o   ( d i s m i n u c i ó n )  e n  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  8 9 3 3 0 , 4 8  

I n c r e m e n t o   ( d i s m i n u c i ó n )  e n  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  0  

I n c r e m e n t o   ( d i s m i n u c i ó n )  e n  b e n e f i c i o s  e m p l e a d o s  
 

I n c r e m e n t o   ( d i s m i n u c i ó n )  e n  o t r o s  p a s i v o s  
 

  

F l u j o s  d e  e f e c t i v o  n e t o s  p r o c e d e n t e s  d e  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  8 9 4 7 5 , 2 1  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1 1  

 

N o t a  4  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  s e  d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

D e s c r i p c i ó n  2 0 1 4  2 0 1 3  

C a j a  C h i c a                      -                              -       

C a j a  V e n t a s                      -                              -       

B a n c o s             9 . 6 2 0 , 2 1                  6 . 4 6 1 , 7 6     

I n v e r s i o n e s  F i n a n c i e r a s                      -                              -       

T o t a l           9 . 6 2 0 , 2 1                 6 . 4 6 1 , 7 6     

F o r m u l a r i o  1 0 1  ( 3 1 1 )             9 . 6 2 0 , 2 1                  6 . 4 6 1 , 7 6     

 

 

 

N o t a  5  D e u d o r e s  C o m e r c i a l e s  

 

C o r r e s p o n d e n  a  s a l d o s  p o r  c o b r a r  d e  l o s  c r é d i t o s  c o n c e d i d o s  a  l o s  c l i e n t e s .  A l  c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o  

2 0 1 3  y  2 0 1 4 .  

 

E s  i m p o r t a n t e  m e n c i o n a r  q u e  e n  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  l a s  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  C l i e n t e s  n i n g u n o  

s u p e r a  m á s  a l l á  d e l  0 . 5 % .  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

C l i e n t e s                                                 ( a )  0  0  

C h e q u e s  D e v u e l t o s  
  

( - )  P r o v i s i ó n  C u e n t a s  I n c o b r a b l e s    ( b )  
  

T o t a l  0  0  

 

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l i b r e s  d e  u s o  y  r e s t r i c c i o n e s .  

 

N o t a  6  O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r   

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e l  d e t a l l e  d e  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  c e r o :   

 

N o t a  7  I m p u e s t o s  A n t i c i p a d o s   

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  e l  d e t a l l e  d e  I m p u e s t o s  A n t i c i p a d o s  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

C r é d i t o  T r i b u t a r i o  a  F a v o r  2 1 1 2 , 6 3  1 4 7 7 , 6 3  

   

T o t a l       2 . 1 1 2 , 6 3            1 . 4 7 7 , 6 3     

F O M R  1 0 1  ( 3 2 3 ,  3 2 4 )  

 

 

a )  E n  e l  a ñ o  2 0 1 3  n o  e x i s t e n  c o m p a r a t i v o s ,  p o r q u e  e l  a s i e n t o  d e  c o m p e n s a c i ó n  e s  r e a l i z a d o  a l  

3 1 - 1 2 - 2 0 1 3 .  

 

E s  i m p o r t a n t e  m e n c i o n a r  q u e  e l  m é t o d o  d e  d e j a r  e l  I V A  e n  c o m p r a s  y a  n o  s e  l o  r e a l i z a  p a r a  e l  p e r í o d o  

2 0 1 3  y a  q u e  p a r a  e l  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o n c i l i a n  l o s  i m p u e s t o s  d e l  I V A .  

 

N o t a  8  I n v e n t a r i o s  

 

 N o  a p l i c a   

 



1 2  

 

N o t a  9  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o .  

 

L a  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s o n  v a l o r a d o s  a  s u  c o s t o  o r i g i n a l ,  a  c o n t i n u a c i ó n  e l  d e t a l l e  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

E q u i p o  d e  c o m p u t o   9 8 3  9 8 3  

D e p r e c i a c i ó n  E q u i p o  d e  c o m p u t o   - 6 5 5 , 3 6  0  

M a q u i n a r i a   1 1 4 8 3 , 3 3  
 

D e p r e c i a c i ó n  M a q u i n a r i a   - 2 8 7 7 , 5 2  
 

T e r r e n o  8 7 7 9 2 , 7 7  
 

V e h í c u l o   
 

1 1 4 8 3 , 3 3  

D e p r e c i a c i ó n   
 

- 2 0 5 6 , 8 7  

T o t a l  9 6 7 2 6 , 2 2  1 0 4 0 9 , 4 6  

 

N o t a  1 0  C u e n t a s  p o r  p a g a r  

 

A l  c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o ,  s u s  c o m p o n e n t e s  s o n  c o m o  s i g u e :   

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

P r o v e e d o r e s  S e r v i c i o s  B á s i c o s  
  

P r o v e e d o r e s  H o n o r a r i o s  
  

P r o v e e d o r e s  O t r o s  4 0 7 9 , 5 8  3 1 4 0 , 9  

A n t i c i p o  d e  C l i e n t e s  
  

P r o v i s i o n a l   A u t o c o n s u m o  J u i c e  B a r  
 

P r o v i s i o n a l   P o r  P a g a r  ( M ó d u l o s )  
 

T o t a l  4 0 7 9 , 5 8  3 1 4 0 , 9  

 

N o t a  1 1  I m p u e s t o s  C o r r i e n t e s  p o r  P a g a r  

 

A  d i c i e m b r e  3 1  d e  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  I m p u e s t o s  C o r r i e n t e s  p r e s e n t a  e l  s i g u i e n t e  d e t a l l e :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

P r o v e e d o r e s  S R I  ( a )  3 0 4 , 8 2  0  

I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  p o r  p a g a r  0  0  

3 0 4 , 8 2  0  

 

 

N o t a  1 2  O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s   

 

U n  d e t a l l e  d e  O b l i g a c i o n e s  L a b o r a l e s  s e  p r e s e n t a  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

P a r t i c i p a c i ó n  T r a b a j a d o r e s  2 9 4 , 2 1  
0  

2 9 4 , 2 1  0  

  

N o t a  1 3  O t r a s  C u e n t a s  p o r  P a g a r .  

  

  

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r   8 7 7 9 2 , 7 7  0  

   

T o t a l  8 7 7 9 2 , 7 7  0  

 



1 3  

 

  

N o t a  1 4  O b l i g a c i o n e s  a  l a r g o  p l a z o  c o n  t e r c e r o s   

 

N o  a p l i c a  

 

N o t a  1 5  I n g r e s o s  D i f e r i d o s  

 

N o  a p l i c a  

 

N o t a  1 6  P r o v i s i ó n  p a r a  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o  

 

N o  a p l i c a  

 

N o t a  1 7  C a p i t a l  s o c i a l  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4 ,  e l  c a p i t a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  d e  U S $  1 6 0 0 , 0 0  e l  c u a l  s e  e n c u e n t r a  d i v i d i d o  

e n  1 6 0 0 . 0 0   a c c i o n e s  o r d i n a r i a s ,  c o n  u n  v a l o r  n o m i n a l  d e  U S $ 1 . 0 0  d ó l a r  c a d a  u n a .  

 

N o m b r e s  y  a p e l l i d o s  d e l  a c c i o n i s t a  y  r e p r e s e n t a n t e  P a r t i c i p a c i o n e s  

C O R D O V A  C A J A S  S A N T O S  E L V I R A   1 0 0  

C U M B I C U S  C A L V A  O V I D I O  F E R N A N D O  1 0 0  

C U M B I C U S  C A L V A  S E C U N D I N O  S I L V E R I O  1 0 0  

M E N D O Z A  J U A N  B A U T I S T A   1 0 0  

T O T A L E S   4 0 0  

 

 

N o t a  1 8  R e s e r v a s  

 

N o  a p l i c a   

 

 

N o t a  1 9  R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  d e  l a  A d o p c i ó n  d e  N I I F  

 

C o r r e s p o n d e  a l  s a l d o  d e  l o s  a j u s t e s  r e a l i z a d o s  p o r  e l  p r o c e s o  d e  a d o p c i ó n  d e  N I I F ,  e s t a b l e c i d o s  a l  

i n i c i o  d e l  p e r í o d o  d e  t r a n s i c i ó n ,  c u y o  s a l d o  e s  d e  U S $  ( 0 . 0 0 ) .  

 

N o t a  2 0  I n g r e s o s  

 

L o s  i n g r e s o s  d e  l a  e m p r e s a  c o r r e s p o n d e n  a  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  i d i o m a s ,  y  u n  d e t a l l e  d e  

e s t o s  s e  p r e s e n t a  a  c o n t i n u a c i ó n :   

 

 

 

 

N o t a  2 1  C o s t o  d e  v e n t a s :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

C o s t o  d e  V e n t a s  1 1 7 0 8 , 7 1  3 6 6 2 2 , 6 2  

I n v e n t a r i o  I n i c i a l  
  

C o m p r a s  l o c a l e s  
  

I n v e n t a r i o  f i n a l  
  

T O T A L  C O S T O  D E  V E N T A S  1 1 7 0 8 , 7 1  3 6 6 2 2 , 6 2  

 

 

 

N o t a  2 2  G a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  y  d e  V e n t a s :  
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A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  l o s  g a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  y  d e  v e n t a s  s e  c o m p o n e n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

   

G a s t o s  d e  p u b l i c i d a d  
  

H o n o r a r i o s  p r o f e s i o n a l e s  1 3 6 9 , 8 5  0  

G a s t o  S u e l d o s  8 2 3 6 , 8  7 8 3 4 , 3 2  

G a s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s  1 5 8 0 , 2  8 7 3 , 6  

d e p r e c i a c i ó n   1 4 7 6 , 0 1  2 0 5 6 , 8 7  

G a s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o   1 3 9 4 , 7  
 

G a s t o s  I V A  
  

G a s t o s  d e  s u m i n i s t r o s  7 6 , 5 5  0  

O t r o s  G a s t o s  A d m i n i s t r a t i v o s  3 0 9 0 , 6 5  0  

C o m b u s t i b l e  y  L u b r i c a n t e s  3 5 1 2 , 0 6  0  

G a s t o s  S e g u r o s   
 

0  

G a s t o  t r a n s p o r t e   7 1 2 4  0  

O t r o s  S e r v i c i o s   1 7 8 , 5 7  1 4 9 8 , 6 5  

T O T A L  D E  G A S T O S  D E  A D M I N I S T R A C I O N  Y  V E N T A S  2 8 0 3 9 , 3 9  1 2 2 6 3 , 4 4  

 

 

 

N o t a  2 3  G a s t o s  F i n a n c i e r o s :  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  l o s  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o m p o n e n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

G A S  F I  I n t e r e s e s  p r e s t a m o s  0  0  

G A S  F I  C o m i s i o n e s  T a r j e t a  d e  c r é d i t o  
 

0  

T O T A L  G A S T O S  F I N A N C I E R O S  0  0  

 

 

N o t a  2 4  I m p u e s t o  a  l a s  G a n a n c i a s  

 

D e  a c u e r d o  c o n  l a  L e y  d e l  I m p u e s t o  s o b r e  l a  R e n t a  l a  C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  s u  d e c l a r a c i ó n  d e l  

i m p u e s t o  p o r  e l  p e r í o d o  d e  d o c e  m e s e s  q u e  t e r m i n a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  c a d a  a ñ o .  

 

 

E l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  s e  d e t e r m i n a  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

D e s c r i p c i ó n   A ñ o  2 0 1 4    A ñ o  2 0 1 3   

( = )  R e s u l t a d o s  d e l  E j e r c i c i o  1 9 6 1 , 3 8  - 6 8 6 9 , 3 2  

( - )  P a r t i c i p a c i ó n  d e  T r a b a j a d o r e s  2 9 4 , 2 1  0  

 
A M O R T I Z A C I O N E S   0  0  

( = )  U t i l i d a d / p e r d i d a  a n t e s  I R  1 6 6 7 , 1 7  - 6 8 6 9 , 3 2  

( + )   G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s  0  0  

U t i l i d a d  G r a v a b l e  1 6 6 7 , 1 7  - 6 8 6 9 , 3 2  

I m p u e s t o s  a  l a  R e n t a  c a u s a d o  8 8 7 , 4 4  0  

 

 

 

E n  e l  p e r í o d o  f i n a n c i e r o  2 0 1 1 ,  l a  C o m p a ñ í a  a d o p t ó  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  

N o . 7  ( N I I F  p a r a  P Y M E S  1 1 ) .  “ I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s :  R e v e l a c i o n e s ” ,  l a  c u a l  e s  e f e c t i v a  p a r a  l o s  

p e r í o d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  i n i c i a r o n  e l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 0 7 .  E s t a  n o r m a  e s t a b l e c e  c i e r t a s  r e v e l a c i o n e s  q u e  

p e r m i t e n  a l  u s u a r i o  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e v a l u a r  l a  i m p o r t a n c i a  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  

l a  C o m p a ñ í a ,  l a  n a t u r a l e z a  y  a l c a n c e  d e  s u s  r i e s g o s  y  c ó m o  m a n e j a  t a l e s  r i e s g o s .  U n  r e s u m e n  d e  l a s  
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p r i n c i p a l e s  r e v e l a c i o n e s  r e l a t i v a s  a  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

L a  e s t r a t e g i a  d e  G e s t i ó n  d e  R i e s g o  C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  

C O R D O V A  C I A .  L T D A ,  e s t á  o r i e n t a d a  a  m i t i g a r  l o s  e f e c t o s  d e  l o s  r i e s g o s  d e :  

  M e r c a d o  

  C r é d i t o  

  L i q u i d e z  o  F i n a n c i a m i e n t o  

 

L o s  e v e n t o s  o  e f e c t o s  d e  R i e s g o  F i n a n c i e r o  s e  r e f i e r e n  a  s i t u a c i o n e s  e n  l a s  c u a l e s  s e  e s t á  e x p u e s t o  a  

c o n d i c i o n e s  d e  i n c e r t i d u m b r e .  

 

L a  e s t r u c t u r a  d e  g e s t i ó n  d e l  r i e s g o  f i n a n c i e r o  c o m p r e n d e  l a  i d e n t i f i c a c i ó n ,  d e t e r m i n a c i ó n ,  a n á l i s i s ,  

c u a n t i f i c a c i ó n ,  m e d i c i ó n  y  c o n t r o l  d e  e s t o s  e v e n t o s .  E s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  y  e n  

p a r t i c u l a r  d e  l a  G e r e n c i a  G e n e r a l  y  G e r e n c i a  A d m i n i s t r a t i v a  y  F i n a n c i e r a  l a  e v a l u a c i ó n  y  g e s t i ó n  

c o n s t a n t e  d e l  r i e s g o  f i n a n c i e r o .  

 

R i e s g o  d e l  m e r c a d o  

 

E l  R i e s g o  d e  M e r c a d o  e s t á  a s o c i a d o  a  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  a s o c i a d a s  a  l a s  v a r i a b l e s  d e  t i p o  d e  c a m b i o ,  

t a s a  d e  i n t e r é s  y  r i e s g o  d e  m e r c a d o  q u e  a f e c t a n  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

a )  R i e s g o  T i p o  d e  c a m b i o  

 

E l  R i e s g o  d e  T i p o  d e  c a m b i o  s e  p r o d u c e  c o m o  l a  c o n s e c u e n c i a  d e  l a  v o l a t i l i d a d  d e  l a s  d i v i s a s  e n  q u e  

o p e r a  l a  c o m p a ñ í a .  

 

C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A  m a n e j a  s u s  

o p e r a c i o n e s  y  r e g i s t r o s  c o n t a b l e s  e n  l a  m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  e n  e l  E c u a d o r  e l  d ó l a r  a m e r i c a n o ,  p o r  l o  

q u e  l a  t o t a l i d a d   d e  s u s  o p e r a c i o n e s  d e  i n g r e s o s ,  c o s t o s  y  g a s t o s ,  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e s t á n  d e n o m i n a d a s  

e n  d ó l a r e s .   

 

L a  c o m p a ñ í a  a l  m o m e n t o  N O  e f e c t ú a  o p e r a c i o n e s  e n  m o n e d a s  d i s t i n t a s  a l  d ó l a r  a m e r i c a n o ,  y  d e  

a c u e r d o  a  l a  e s t r a t e g i a  g l o b a l  n o  s e  t i e n e  p l a n i f i c a d o  o p e r a c i o n e s  e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a ,  p o r  l o  q u e  s e  

p u e d e  c a l i f i c a r  c o m o  b a j o  e l  r i e s g o  e n  T i p o  d e  c a m b i o .   

 

b )  G e s t i ó n  d e  r i e s g o  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  

 

C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A  n o  m a n t i e n e  

a c t u a l m e n t e  p a s i v o s  c o n  e l  s i s t e m a  f i n a n c i e r o ;  d e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e  l o s  a c t i v o s .   

c )  G e s t i ó n  d e  r i e s g o  d e  m e r c a d o  

E l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  o c u r r e  c u a n d o  u n a  c o m p a ñ í a  e s t á  s u j e t a  a  c o n d i c i o n e s  d e  v e n t a  a d v e r s a s  d e b i d o  

a  l a  c o m p e t e n c i a  e n  e l  m e r c a d o ,  c o n d i c i o n e s  a d v e r s a s  d e  d e m a n d a  y  d e  m e r c a d o  o  l a  i n c a p a c i d a d  d e  

d e s a r r o l l a r  m e r c a d o s  o  c o l o c a r  p r o d u c t o s  o  s e r v i c i o s  p a r a  l o s  c l i e n t e s .  

G e s t i ó n  d e  r i e s g o  d e  c r é d i t o  

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  r e f i e r e  a l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  d e  l a s  p a r t e s  i n c u m p l a  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  

c o n t r a c t u a l e s  r e s u l t a n d o  e n  u n a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  p a r a  C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  

C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A  p r i n c i p a l m e n t e  e n  s u s  d e u d o r e s  p o r  v e n t a .  

P a r a  s u s  d e u d o r e s  p o r  v e n t a  l a  c o m p a ñ í a  h a  d e f i n i d o  p o l í t i c a s  q u e  p e r m i t e n  c o n t r o l a r  e l  r i e s g o  d e  

p e r d i d a s  p o r  i n c o b r a b i l i d a d  y  p o r  i n c u m p l i m i e n t o  e n  s u s  p a g o s .  A d i c i o n a l m e n t e  p o d e m o s  i n d i c a r  q u e  

C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A  n o  m a n t i e n e  

c o n c e n t r a c i ó n  d e  s u s  v e n t a s  e n  p o c o s  c l i e n t e s .  

P o r  l o s  a r g u m e n t o s  d e t a l l a d o s  s e  c a l i f i c a  l o s  r i e s g o s  e n  c r é d i t o s  c o m o  b a j o s .  

 

G e s t i ó n  d e l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  o  f i n a n c i a m i e n t o  

 



1 6  

 

E l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  e s t á  r e l a c i o n a d o  c o n  l a s  n e c e s i d a d e s  d e  f o n d o s  p a r a  h a c e r  f r e n t e  a  l a s  o b l i g a c i o n e s  

d e  p a g o .   

C O N S T R U C C I O N E S  Y  S E R V I C I O S  C U M B I C U S ,  M E N D O Z A  &  C O R D O V A  C I A .  L T D A  l o g r a  m a n t e n e r  

u n  e q u i l i b r i o  e n t r e  l a  c o n t i n u i d a d  f o n d o s  y  f l e x i b i l i d a d  f i n a n c i e r a  a  t r a v é s  d e  s u s  f l u j o s  o p e r a c i o n e s  

n o r m a l e s  r e c a u d o s  e n  v e n t a s  y  p a g o s  a  p r o v e e d o r e s .   


