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informe de los Auditores Independientes

Quito, D.M., 20 de marzo de 2020

A la Junta de Accionistas y a los miembros del Directorio de
Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Oleaginosas del
Puerto Olipuerto S.A.,, al 31 de diciembre de 2019, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
informacion Financiera - NiIF.

Fundamento para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con estas normas se
describe mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor con relacion
a la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Administracion de la Compafia de conformidad con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, conjuntamente con los requerimientos de ética
establecidos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobiemo de la
Compaidiia con relacion a los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y del control intemo que la
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Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de valorar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en
marcha y de utilizar el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
Administracion tenga intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compahia.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros tomados en su conjunto estan libres de distorsiones materiales,
debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte distorsiones materiales cuando existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

» ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones materiales en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante
que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control intermno que es relevante para la
auditoria, con el propdsito de disefar los procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
Administracién son razonables.
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» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la
Administracion es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Administracion de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha.
Si conciuimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar Ia atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que
la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha,

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que
alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracidon, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo que
identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarnios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaifiia, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, evaluacion y
recomendaciones sobre el control interno, cumplimiento de medidas correctivas
que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, se emiten por
separado.

Dr. MSC José Villavicencio Rosero
Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE No. 342
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Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A.
Estado de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y banco 4 69,842 24,771
Activos financieros al costo amortizado 5 1,027,699 1,150,000
Cuentas por cobrar clientes 6 264,239 356,097
Otras cuentas por cobrar 7 65,410 91,447
Impuestos 8 151,637 110,566
Inventarios 9 316,567 311,575
Total activo corriente 1,895,394 2,044,456
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 10 3,362,878 2,250,869
Impuestos diferidos 4,442 2,568
Total activo no corriente 3,367,320 2,253,437
Total activo 5,262,714 4,297,893
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 11 114,100 489,592
Obligaciones patronales 12 53,796 61,312
Impuestos por pagar 8 39,284 44 662
Total pasivo corriente 207,180 595,566
Pasivo no corriente
Jubilacién patronal y desahucio 13 40,610 32,268
Total pasivo no corriente 40,610 32,268
Total pasivo 247,790 627,834
Patrimonio de los accionistas, estado adjunto 5,014,924 3,670,059
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 5,262,714 4,297,893
I
o XL

Ana Lucia Delgado Roman
Gerente General

Genesis Murillo L.
Conf&dﬁr\‘a  General

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros




Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A.

Estado de Resultados Integral

Afo terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias -
Ventas:
Servicios maquila 1,937,468 1,181,154
Nacionales de aceites 0% 85,194 856,392
Internacionales de aceites 84,000 192,195
Nacionales de aceites 12% 67,538 44,158
Nacionales de harinas 43,764 197,520
Nacionales otras materias primas 8,870 8,197

Total ventas 2,226,834 2,479,616
Menos: Costo de ventas.-
Costos venta maquila (1,133,086) (839,375)
Costos no aplicados (495,440) (317,174)
Costos de produccién (136,586) (853,427)

Total costo de ventas (1,765,112) (2,009.977)

Margen bruto en ventas 461,722 469,639
Gastos -
Sueldos y beneficios laborales (177,3561)  (137,643)
Servicios de terceros (92,807) (79,251)
Suministros y materiales (36,003) (30,939)
Impuestos y legales (31,270) (25,637)
Honorarios (27,877) (16,205)
Bienestar social (20,501) (16,263)
Otros gastos administrativos (17,072) (13,561)
Mantenimiento y reparaciones (14,103) (7,428)
Desarrollo de semilla (13,138) (15,351)
No deducibles (6,856) (3,563)
Servicios de terceros (1,310) (2,439)
Siembras propias (531) (672)
Depreciaciones (402) (522)
De venta (20) (2,785)
Financieros (1,516) (1.500)

Total gastos (440,757)  (353,758)
Otros ingresos:
Intereses y rendimientos 86,247 67,617
Otros 37,774 7,686

Total otros ingresos 124,021 75,304

Resultado del afio antes de participacién trabajadores

e impuesto a la renta 144,986 191,185
Participacion trabajadores 16 (21,748) {28,678)
Impuesto a la renta 16 (34,589) (35,541)

Resultado del afio 88,649 126,966
Otros resultados integrales:
Impuestos diferidos 2,174 -

Resultado integral del afio 90,823 126,96

QMW @M\Q\k \s)\k\'o woo Nt
Ank Lucia Delgado Romén Genesis Murillo L.
Gerente General Contadord'General

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros
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~ Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo por actividades de operacion -
Efectivo recibido de clientes 2,353,968 2,047,068
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1,871,122) (2,196,310)
Intereses pagados (1,516) (1,500)
Impuestos pagados (81,038) (17,828)
Otros ingresos 124,021 75,304
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 524,313 (93,266)
Flujos de efectivo por actividades de inversion -
Activos financieros al costo amortizado 122,301 80,000
Efectivo proveniente de actividades de inversién 122,301 80,000
Flujos de efectivo por actividades de financiacion -
Revaluacién de propiedad, planta y equipo afios anteriores 10 (601,542) -
Ajustes jubilacion patronal afios anteriores - (5,481)
Ajustes por calculo actuarial - 2,269
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (601,542) (3.212)
Aumento (disminucién) neto en el efectivo - 45,072 (16,478)
Efectivo al inicio del afio 4 24,771 41,249
Efectivo al final del afio 4 69,842 24771
bothb
W % m\ Wil
Aha Lucia Delgado Roman Geénesis Murillo L.
Gerente General Contadora General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros




Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Operaciones

Oleaginosas del Puerto Olipuerto S.A., fue constituida mediante escritura
publica de 14 de enero de 2011 inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito ef 9
de febrero del mismo afio.

E! objeto social de la Compaiiia es realizar todas las actividades relacionadas al
cultivo de oleaginosas, la extraccion de aceites y sus derivados y el procesamiento
posterior de dichos productos, su distribucion, comercializaciéon y exportacion.

Mediante escritura publica de 16 de abril de 2012 inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 25 de septiembre del mismo afio, la Compariia realizo
un aumento de capital de US$3.189.209 con lo cual su capital total pas6 de US$800 a
US$3.190.009. Para este aumento de capital se utilizé en su mayoria, el saido de la
cuenta aportes futuras capitalizaciones proveniente de la obligacién generada en la
compra de activos y pasivos del Fideicomiso Oleaginosas del Puerto cuyo
constituyente era Banco Pichincha C.A., cuyo propésito fue trasladar las operaciones
gue mantenia el Fideicomiso Oleaginosas del Puerto a la Compafiia.

La Compaiiia estd sujeta a la Ley de Compafiias, sus estatutos y a las
disposiciones de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

La Compaiiia esta domiciliada en la ciudad de Manta, provincia de Manabi,
Republica del Ecuador, en La Victoria calle 118 y Av. 113.

(2) Resumen de las Principales Politicas Contables
{a) Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la Compaiiia en los cuales se fundamentan los
estados financieros, son llevados en ddélares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal y unidad de cuenta de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros de !a Compania han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (en adelante “NiIF") emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes a ia
fecha de los estados financieros. Los estados financieros adjuntos fueron autorizados
para su emisién por la Administracion de la Compafiia el 17 de marzo de 2020 y

"segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcion de: (i) Los activos financieros al costo amortizado; (i) Propiedad,
planta y equipo, que es registrada con base a estudios de tasacion de activos
elaborados por peritos independientes debidamente calificados; y, (iii) Las provisiones
para jubilacion patronal y desahucio que son valorizadas con base a métodos
actuariales.

Esta presentacién de los estados financieros de acuerdo a las NIIF, requiere
que la Administracion efectie ciertas estimaciones contables criticas y ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado nuevas
Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que el Fondo tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:



Aplicacion

obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tema en:
Nyevas normas:
NHF 17 - Reemplaza a ta NIiF 4 recoge los principios de registro, valoracion, presentacion 1 de enero de
Contrato de y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que i3 entidad 2021
Seguros proporcione informacion relevante y fiable que permite a los usuarios de la
informacién determinar el efecto que los contratos tienen en los estados
financieros
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones:
Modfficacibna . Definicion de un negocio. 1 de enero de
ia NHF 3 2020
Modificacion a Reforma de la tasa de interés de referencia. 1 de eneso de
la NiiF 9, 2020
NIC 30y NItF 7
Modificacion a Presentacion de estados financieros y politicas contables, 1 de enero de
laNIC 1 cambios en las estimaciones y errores contables. 2020
NiC 8
KAarco Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas 1 de enero de
Conceptual internacionales de informacién Financiera. 2020
Modificacién a Venta o contribucién de activos entre un inversionista 1 de enero de
la NHIF 10 y su asociada o negocios conjuntos. 2020
yNIC 18

La Administracion de la Compafiia no considera que las nuevas normas,
modificaciones, enmiendas e interpretaciones tengan un impacto significativo sobre
los estados financieros.

{b) Ciasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos de los activos y pasivos se
presentan en funcion a su vencimiento, como cormrientes cuando son iguales o
inferiores a doce meses a partir de la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

{c) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes para propésitos del estado de flujos de efectivo
son definidos como el efectivo en caja y depésitos a la vista de libre disponibilidad en
banco.

(d) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se convierte en una parte de las clausulas coniractuales del instrumento
negociado.

Activos financieros al costo amortizado.- Los activos financiercs al costo
amortizado, corresponden a inversiones de renta fija en instituciones financieras
nacionales de primer orden con calificaciones de riesgo no menor a "AAA-". Si el
objetivo de la Compaiiia y su modelo de negocio es mantener sus activos financieros
con el fin de cobrar sus flujos de efectivo contractuaies y, segin las condiciones del
contrato, recibir los flujos de efectivo en las fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo
financiero se valora al costo amortizado. Los activos financieros al costo amortizado
son reconocidos inicialmente al costo de negociacion y posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro. E! costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es ia
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o
menos la amortizacion acumulada calculada con el método de la tasa de interés
efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro. E! método de tasa de



interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero o un pasivo financiero, y de la imputacion del ingreso financiero durante
todo el periodo comrespondiente. L3 {asa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero (0 cuando es apropiado, un periodo mas
corto) con el importe neto en libros del activo financiero.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar se miden al costo menos cuaiquier
deterioro.

Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar son pasivos financieros al costo que
representan obligaciones contractuales de origen comercial de entregar efectivo en el
futuro que estan basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
Las cuentas por pagar son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(e) Deterioro de activos financieros

La cartera de crédito por venta de servicios 0 bienes producidos por la
Compania al 31 de diciembre de 2019, ha sido cobrada durante el primer trimestre de
2020. La Compaiiia tiene como politica despachar el producto de la maquila, sblo
cuando el cliente haya cancelado sus facturas. De igual manera, el inventario por
entregar al cliente en aceite de soya, pasta y grano, garantiza la recuperacion de la
cartera, en el caso de que el cliente no haya cancelado sus facturas,

A esa fecha, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y ofros
deudores en mora pero no deterioradas, por lo cual no presenta una provision por
deterioro.

Bajo estas consideraciones y tomando en cuenta que el riesgo no es material, la
Compaiiia no reconoce una correcciéon de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre cuentas por cobrar comerciales y otros deudores.

() Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmenie al costo de adquisicién, costo de
transformacion y otros costos incurridos para para dar a los inventarios su condicion y
ubicacion actuales, y posteriormente al menor entre el costo (medido ai costo
promedio ponderado) y el precio de venta estimado menos los costos de terminacion
y venta.

Los costos de adquisicion de los inventarios comprenden el precio de compra,
los aranceles de importacién y ofros impuestos (que no sean recuperables), el
transporte, la manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y
otras partidas similares se deducen para determinar el costo de adquisicion,

A la fecha de los estados financieros, la Administracion realiza un analisis de
deterioro y registra la correspondiente provision contra los resultados del ejercicio.

(g) Costos de transformacion

Los costos de transformacion comprenden los costos directos mas los costos
indirectos. Los costos indirectos de produccion distribuidos corresponden a la suma
de los costos indirectos fijos v los costos indirectos variables de produccion.

{h) Costo de producciéon
El costo de produccion es determinado afadiendo al costo de adquisicion de las

materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion atribuibles a
cada producto o servicio.



{i) Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento inicial.- Las Propiedades, planta y equipo son presentados
inicialmente al costo de adquisicion.

Medicién posterior.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabiliza por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones
se hacen con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

El valor razonable de los terrenos y edificios se determina a partir de la
evidencia basada en el mercado mediante una fasacion, realizada por tasadores
cualificados profesionalmente. El valor razonable de los elementos de planta y equipo
sera habitualmente su valor de mercado, determinado mediante una tasacion.

El valor revaluado de los terrenos fue disminuido por los costos de
desmantelamiento, fraslado y rehabilitacion, los cuales fueron igualmente
establecidos mediante una tasacion, realizada por tasadores cualificados
profesionaimente.

Las mejoras significativas son capitalizadas y las reparaciones y mantenimiento
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion, calculada mediante el uso del método de linea recta, es
cargada a las operaciones tomando como base la vida (til estimada de los activos,
segun los siguientes porcentajes anuales: edificios 5,00%, maquinaria, muebles y
enseres y equipos de oficina 10,00%, equipos de computacion y software 33,33% y
vehiculos 20,00%.

{i) Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados conforme se reciben los
respectivos bienes y servicios.

(k) Impuesto a larenta

El impuesto a la renta por pagar se calcula con base a la utilidad gravabie
(tributaria) registrada al final del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducciones y
partidas que no son gravables o deducibles. E! impuesto a la renta se calcula
utilizando la tasa fiscal societaria vigente del 25% sobre su base imponible. La tarifa
impositiva sera del 28% cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con io establecido en ia
Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTI); o, b) Dentro de ia cadena de
propiedad de los respectivos derechos represemativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Estaran exentos del impuesto a 1a renta, los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales.

E! Art. 39.2 de la LORTI “Distribucion de dividendos o utilidades” establece que
los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
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disposiciones: 1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo
de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en ésta
Ley; 2. El ingreso gravado sera igua! al 40% del dividendo distribuido; 3. En el caso
que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador,
el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el 25% sobre dicho ingreso gravado, conforme
la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas; 4. lLas
sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuarédn como agentes de retencidn del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley; 5. En el caso de
que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en
el numeral 3 de este articulo; y, 6. En el caso de que la sociedad que distribuye los
dividendos incumpla el deber de informar sobre su composicibn societaria, se
procedera a la retencion impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan
a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos
representativos de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre
el monto de la operacién. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario
para la sociedad en su declaracion del impuesto renta.

{) Beneficios sociales

Los beneficios sociales de corto plazo estan definidos en el Codigo del Trabajo
e incluyen principalmente la décimo tercera remuneracion, décimo cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones, los cuales son reconocidos en
resultados en la medida que el servicio sea proveido.

Con base en las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compafiia esta
obligada a reconocer anualmente en beneficio de sus trabajadores el 15% de
participacion de las utilidades liquidas, basada en la declaracion del impuesto a la
renta. El calculo se hace previamenie a cualquier determinacion que decidiere en
forma legal o estatutaria, sobre formacién o incremento de reservas, impuesto a la
renta, dividendos o cualquier otra determinaciéon especial que se contempla en las
disposiciones legales vigentes.

Las indemnizaciones por terminacion o cese de la relacion laboral en el caso de
despidos intempestivos, son reconocidas en resultados en el ejercicio en el que se
finiquita Ia relaciéon contractual.

{m) Jubilacién patronal y desahucio

Desahucio.- El Codigo del Trabajo sefiala que en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificarad al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador. Con base al estudio actuarial realizado por un perito
independiente, la Compafiia incrementa la reserva con cargo a los resultados del afio.

Jubilacién patronal.- El estudio actuarial de jubilacién patronal fue calculado y
contabilizado conforme a la NIC-19. La cobertura y participacion es de todos aquellos
empleados permanentes que laboran en la Compaiiia a la fecha de la valoracion. De
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acuerdo con el Codigo del Trabajo es beneficiario del plan aquel trabajador que tenga
25 afios de servicio continuo o interrumpido, sin condicidn de edad. En el caso del
trabajador que hubiere cumplido 20 afios, y menos de 25 afos de trabajo, continuada
o ininterrumpidamente, tendra derecho a la parte proporcional de ia jubitacidén
patronal.

La obligacién neta de la Comparia con respecto a planes de beneficio de
jubilacion patronal esta definida en el Codigo del Trabajo y esta basada en el estudio
actuarial realizado por un perito independiente debidamente calificado mediante Ila
aplicacion del método actuarial denominado prospectivo o método de crédito unitario
proyectado, método que permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura.

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para determinar la obligacion
proyectada ai 31 de diciembre de 2019 fueron las siguientes:

La hipétesis actuarial sobre actividad y mortalidad de pensionistas esta basada
en las Tabla Biométricas de Experiencia Ecuatoriana del instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) 2002.

Tasa de incremento salarial del 3,59%, que considera la evolucién de la tasa de
inflacion ponderada desde el afio 2008 al 2019.

La tasa de descuento promedic es de 7.92% resultante de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad en el
mercado de valores ecuatoriano.

La Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera (RO Suplemento 150 de 29-
12-2017) establecié que seran deducibles los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo
del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal.

El reglamento de la LORTI sefiala que:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo.
A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal,
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento,
sera, consideradas como no deducibles en el periodo en e que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud Ia
provision.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestibn Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectu6 la provision y hasta por el monto
efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la LORTIL

Por lo tanto, se establece un beneficio fributario a través del reconocimiento de
impuestos diferidos, bajo la aplicacién de la NIC12 “Impuesto a las ganancias”,
accediendo a la deduccion fiscal, una vez que se efectie el pago de {a obligacién por
desahucio y pensiones jubilares.



{3) Administracion del Riesgo Financiero

Los riesgos implicitos de la Compadia estan directamente relacionados con los
valores que conforman su portafolio de inversiones y clientes, con el entorno del
mercado y con {a calidad de su administracion. Las actividades de la Compafiia en
funcion al objeto para el cual fue constituida, le exponen entre otros a los siguientes
riesgos financieros: Riesgo de Mercado (comprende el riesgo de precio, riesgo de tipo
de cambio y riesgo de tasa de interés), Riesgo de Crédito y Riesgo de Liquide2. Estos
riesgos pueden multiplicarse con una crisis sistémica o un incremento significativo en
el riesgo pais. Las politicas y procedimientos para el manejo de riesgos aplicadas por
la administracion de la Compaiiia, se centran en identificar, medir, controlar / mitigar y
monitorear las exposiciones de riesgo.

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que un emisor o una contraparte incumplan
con una obligacion adquirida en los términos y condiciones contratadas. El evento
mas evidente es la quiebra de un emisor con el cual se tiene exposicion; sin embargo,
incluye también eventuales atrasos en los pagos de interés o capital. El principal
riesgo de crédito para la Compafiia se origina en su portafolio de inversiones y en las
actividades de operacién, con relevancia en las cuentas por cobrar a clientes.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila mantiene cuentas por cobrar
comerciales por US$264.239 (US$356.097 en 2018).

Los activos financieros de la Compafiia potenciaimente expuestos a
concentracion de riesgo de crédito, corresponden en su mayoria a depositos en
Banco Pichincha CA., cuya calificacién de riesgo AAA- fue otorgada por las
calificadoras de riesgo Pcr Pacific S.A. y Bankwatch Ratings S.A.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo por incapacidad de la Compafiia para cumplir
sus obligaciones con proveedores y empleados, lo que determina la necesidad de
conseguir recursos alternativos, o de realizar activos en condiciones desfavorables.
Para mitigar el riesgo de liquidez, la Administracién ha incluido politicas que incluyen
principalmente un flujo de efectivo esperado y un andlisis de concentracion de
vencimientos y de clientes, a fin de evitar cualquier contingencia.

{4) Efectivo en Cajay Banco
Un resumen del efectivo en caja y banco, es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Caja 1.500 1.500
Depdsitos en cuenta corriente en Banco Pichincha C A, 88.342  23.271
Total 89842 24771

{5) Activos Financieros al Costo Amortizado

El detalle de los activos financieros al costo amortizado, es como sigue:

Tasa de
rendimiento
No. Fecha Fecha o
Tipo operacion emision  vencimiento interés % Capital

31 de diciembre de 2019 -

Certificado de depésito 1015060001 29/07/2019  27/01/2020 6.00% 257.699
Certificado de depésito 1051220000 26/09/2019  25/03/2020 7.10% 500.000
Certificado de deposito 1056630000 07/11/2019  06/05/2020 6.60% 200.000

Certificado de depésito 1062100000 30/12/2018  29/06/2020 6.05% 70.000
Total 1027 699



Tasa de

rendimiento
No. Fecha Fecha o

Tipo operacién  emisidn  vencimiento interés %
31 de diciembre de 2018 -
Certificado de depdsito 2061055 22/08/2018 198/02/2019 5.00% 100.000
Certificado de depdsito 2062039 03/10/2018 02/01/2019 3.75% 150.000
Certificado de deposito 2062633 06/11/2018 06/05/2019 575% 400.000
Certificado de depésitc C100616000 13/12/2018 12/05/2019 6.25% 500.000 ?

Total 1.150.000

{6) Cuentas por Cobrar Clientes

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes (comerciales), es como sigue:

31 de diciembre de
2019 2018

Clientes nacionales 264.137 355995
Clientes del exterior 102 102
Total 264239 356.097

Un resumen de la antigliedad (en dias) de las cuentas por cobrar clientes
{comerciales), es como sigue:

31 de diciembre de 2019 -

Largo
Corto plazo plazo
D-30 31-60 Subtotai Mas 360 Total
Clientes 253.737 10.400 264.137 102 264.239

31 de diciembre de 2018 ~

0-30 Total
Clientes 356.097 356.097

{7) Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de ofras cuentas por cobrar, es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Intereses 18.118 8.287
Anficipos a proveedores 40.856 79.137
Empleados 6.438 4.023
Total 80410 91447



{8) Impuestos por Cobrar y Pagar

Un resumen de impuestos por cobrar y pagar, es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Impuestos por cobrar -
Crédito tributario retenciones impuesto a la renta 72.924 40.108
Anticipo impuesto a la renta 1.413 2.903
Retenciones 1% impuesto a la renta 2.106 11.004
Retenciones 2% impuesto a ia renta 40.278 24 950
Crédito tributaric impuesto a la renta afios anteriores 34.916 31.601
Total 151637 110966
Impuestos por pagar -
Impuesto a la renta 34.589 35.541
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 4.695 9.121
Total 39.284 44,662
{9) Inventarios
Un resumen de los inventarios, es como sigue:
31 de diciembre de
2019 2018
Semillas 61.878 59.609
Material de envase y empaques 1.770 4.558
Suministros 48.634 76.883
Repuestos 64.794 32.118
Insumos agricolas 25 686
Aceites y harinas 113.393 135.210
Importaciones en transito 26.073 2.511
Total 316567 311.575
{10) Propiedad, Planta y Equipo
El movimiento de propiedad, planta y equipo, es como sigue:
Adiciones Adiciones
Activo 31-12-17  netas  31-12-18 netas Revaluacion  31-12-19
Costo -
Terrenos 947.778 - 947.778 - 1.855.584 2.803.362
Edificios e instalaciones 714.310 - 714310 - - 714310
Magquinaria y equipo 1.059.180 - 1.059.160 - - 1.069.160
Muebles y enseres 4018 - 4018 - - 4018
Equipos de computacion 22.573 - 22.573 - - 22573
Subtotal 2.747.839 - 2.747.839 - 1.855.584 4.603.423
Depreciaci6n acumulada -
Edificios e instalaciones (68.153) (10.352) (78.505) (35.715) (192.338)  {306.558)
Magquinaria y equipo (341.231) (51.911) (393.142)  (105.916) (409.132)  (908.190)
Muebles y enseres (2.358) (392)  (2.750) (402) 72) (3.224)
Equipos de computacion {22.443) (130) (22.573) - - {22.573)
Subtotal 434.185) {62.785) (496.970) 142, 601.542) (1.240.545)
3] 1254042 3362878

Total 2313664 (62785) 2250869 (142033



Terrenos.-

El valor de los lotes de terreno 1 y 2, fueron ajustados de conformidad con el
Informe de Avaltio Inmobiliario practicado el 27 de diciembre de 2019 elaborado por
Mgs. Ing. Civ. Ethel Pinto Guevara, un perito — avaluador independiente debidamente
calificado por fa Superintendencia de Bancos, con Registro No.2009-1078.

El Informe de Evaluacion del Desmontaje de Planta Industrial practicado el 28
de diciembre de 2019, elaborado por Ing. Egidio Loza Rubira, un perito — avaluador
de proyectos industriales independiente debidamente calificado por la
Superintendencia de Bancos, con Registro No.PA.SBS-INJ-005-449 quien establecio
un valor total de US$454.657,92,

El Informe de Presupuesto de Derrocamiento de la Obra Civil practicado en
Febrero de 2020, elaborado por la compariia Ingeomat S.A., Suelos ~ Geotécnia &
Materiales que establecio un valor total de US$567.315,15.

Inmueble y concepto M2 Valor comercial Valor M2 Valor realizacion
Lote 1 19.694,47 3.362.278,22 170,72 3.026.050,40
Lote 2 5.477.52 888.09460 162,13 799.285,14

Total 25171,99 4.250.372.82 168,85 3.825.335,54
Menos: Desmantelamiento 1.021.973.07
Total terrenos revaluado 2.803.362.47

Edificios e instalaciones y maquinaria y equipo.-

La planta industrial de la Compafiia es el resultado de una dacion en pago de la
compafiia Castor Ecuatoriana S.A., que fue recibida por Banco Pichincha C.A., en
anos anteriores. En un inicio la operacion fue asighada a un operador independiente y
luego ya con operacién propia de la Compafiia en 2011. Se trata de una planta de
extraccion de aceite de soya e higuerilla cuyas maquinas tienen en algunos casos
mas de 50 afios, pues fueron introducidas por inversionistas fundadores europeos,
que trajeron las maquinas desde operaciones en otros paises, por lo cual |a planta a
la fecha resulta obsoleta.

Bajo una inadecuada aplicacion de NIIF en el Fideicomiso Oleaginosas del
Puerto, cuyo constituyente era Banco Pichincha C.A., se realizaron peritajes que
aumentaron injustificadamente las vidas utiles de los activos y los peritajes no
establecieron el valor de su desmantelamiento, cuyo monto seria muy significativo y
restaria valor de mercado a los terrenos de propiedad de la Compaiiia.

Para corregir la distorsion de ios estados financieros al 31 de diciembre de
2019, la Compafiia resolvio: i) Practicar avallios actualizados a esa fecha; vy, i) Ajustar
la vida dtil y las depreciaciones de los activos a 25 y 10 afios, respectivamente.

Como resultado de los informes de Avallo practicados por un perito — avaluador
independiente debidamente calificado, y una vez ajustada la depreciacion de los
activos, lo cual generd un ajuste a los resultados acumulados de ejercicios anteriores
por US$601.542, la administracion resolvié mantener el registro histérico ajustado, el
cual es similar al peritaje practicado.
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{11) Cuentas por Pagar
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores nacionales 104.427 489104
Anticipos recibidos de clientes 9.300 61
Otras 373 427
Total 114100 489.592

{12) Obligaciones Patronales
Un resumen de las obligaciones patronales, es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018

Remuneraciones por pagar - 4
Décimo tercera remuneracion 2.675 3.143
Décimo cuarta remuneracion 9.157 9.399
Vacaciones 11.752 9.933
15% participacién trabajadores 21748 28.678
Fondos de reserva, aportes y préstamos IESS 8464 10.155

Total 53796 61312

{13) Jubilacién Patronal y Desahucio

Un resumen de las reservas para jubilacién patronal y desahucio, es como
sigue:
31 de diciembre de
2019 2018

Jubilacion patronal  26.654 21.444
Desahucio 13.956 10.824
Total 40610 32268

Los Estudios Actuariales de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones L aborales
segun fa NIC 19 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron elaborados por la
compaiia lLogaritmo Cia. Ltda., un actuario independiente con Registro en la
Superintendencia de Bancos No.PEA-2006-003.
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Los movimientos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fueron

como sigue:
31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacién patronal -
Saldo al inicio del afio 21444 17.528
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas  (525) (2.457)
Costo laboral por servicio 4.657 5511
Costo financiero 1.078 862
Saldo al final del afio 26654 21444
Desahucio -
Saldo al inicio del afio 10.824 9.708
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (178) (1.585)
Costo iaboral por servicio 2.745 2.267
Costo financiero 565 434
Saldo al final del ario 13956 10824
Total jubilacion patronal y desahucio 40610 32,268
{14) Capital Social

E! capital pagado de la Companiia es US$3.190.009 de dividido en 3.190.009
acciones ordinarias y nominativas de US$1.

(15) Reserva Legal

La Ley de Compafias establece que las sociedades andnimas deben transferir
a una reserva legal el diez por ciento de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por o
menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta sujeta a distribucion, sin
embargo puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas.

{16) Impuesto a la Renta
El detalle de las conciliaciones de impuesto a la renta preparadas por la

Compaiiia es el siguiente:
31 de diciembre de

2019 2018

Utilidad contable antes de participacion trabajadores e

impuesto a larenta 144.986 191.185
Menos: 15% participacién trabajadores 21748 28678
Menos: Otras rentas exentas e ingresos no objeto de IR 587 -
Mas: gastos no deducibles locales 7.009 12.637
Menos: amortizacion de pérdidas tributarias - 32.980
Mas o menos: otras diferencias temporarias 8.696 -
Utilidad gravable 138.356 142.164
Tarifa del 25% impuesto a Ia renta 24589 359641

Situacion Fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar ias declaraciones del impuesto a la renta de {a Compaifiia,
dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de ia declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Régimen de Precios de Transferencia.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430,
publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004, se establecid
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con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
ia determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacién
del régimen de precios de trasferencia conforme a la LORT], dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumuiado superior a US$3.000.000 deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000, dichos sujetos
pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. No obstante, la
Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier
monto o cualquier tipo de operacion o transaccion, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principic de plena
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses. Para el afio 2019, 1a Compaiiia
no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido a que el
monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por o que la Administracién considera gue no
esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

(17) Inventario de terceros en poder de la Compaiia

Corresponde al grano de soya de clientes que ingresa por bascula. La soya
ingresada es registrada por cada cliente, y es la cantidad de materia prima sobre la
que la Compafiia tiene el compromiso de entrega de pasta y aceite. La soya se
registra desde septiembre y se termina de procesar en junio. En el caso de la
cosecha de 2019, se inici6 la recepcién de grano de soya en septiembre de 2019 y se
ferminara de procesar en julio 2020.

Un detalle del inventario de terceros en poder de la Compania (en toneladas),
€5 Como sigue:

31 de diciembre de 2019 -

Harina Aceite Desp. Dep. Dif. Desp. Dif Desp
Cliente Grano de soya Soya Soya Harina Aceite Harina Aceite
Afaba 1.818,60 1.400,33 327,35 727,01 673,32 327,35
Empagran 1.58243| 1.218,47 284,84 208,18 1.010,29 284 84
Gisis 3412867 262775 614,28 1.605,59 330,75 1.022,16 283,53
Inbalnor 3.039,33 | 2.340.29 547,08 2.340,29 547,08
lzurieta Abraham 9,89 7,62 1,78 7,82 1,78
Pronaca 4.856,66 | 3.739,63 874,20 2.163,02 1.576,61 874,20
Total 14.719,58 | 11.334,08| 2.649,53| 449584| 33075| 683824 2.318,78
31 de diciembre de 2018 -
Harina Aceite Desp. Dep. Dif. Desp. Dif Desp
Cliente Grano de soya Soya Soya Harina Aceite Harina Aceite
Afaba 2.458,35| 1.892,93 442 50 1.054,22 100,22 838,71 342,28
Empagran 937,65 721,98 168,78 721,99 168,78
Gisis 2852401 219635 513,43 1.370,33 127,35 826,02 386,08
Inbalnor 2347761 1.807,77 422,80 1.807.77 422 60
fzurieta Abraham 10,87 8,37 1,96 837 1.96
Pronaca 12.29012| 9470321 221384] 428505 1001,7 5.18527 1.212,14
Total 20.906,14 | 16.097,73 3.763,10 6717971 1.22927 9.379,76 2.533.83
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{18) Pdliza de Seguro Todo Riesgo

La Compafia mantiene contratada una péliza multiriesgo con Aseguradora del
Sur C.A., por un monto asegurado de US$8.773.794 y vencimiento el 30 de enero de
2020.

(19) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Efectivo_en caja vy banco.- La Compafiia mantiene la cuenta corriente No
34893358-04 en Banco Pichincha C.A., cuyo saldo al 31 de diciembre de 2019 fue de
US$68.342 (US$23.271 en 2018).

Certificados de depésito.- La Compaiiia mantiene certificados de depésito en
Banco Pichincha C.A., cuyo monto total al 31 de diciembre de 2019 fue de
US$1.027.699 (US$1.150.000 en 2018).

Transacciones materiales con partes relacionadas.- Un resumen de las
transacciones materiales con partes relacionadas, es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Ingresos -
Banco Pichincha C.A. Reembolso mantenimiento  294.658 278,041
Gastos -

Banco Pichincha C.A. Reembolso gastos servicios 170.511 186.267
Reembolso gastos bienes 119.677 89.752
Reembolso gastos inventario 4.470 2.012

Total 294,658 278031

No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de
partes relacionadas. Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a
precios de mercado. Las operaciones entre la Compafia y sus partes relacionadas
forman parte de operaciones habituales de la Companiia. Las condiciones de estas
son las nommales vigentes para este tipo de operaciones, en cuanto a plazos y precios
de mercado se refiere. Las condiciones de vencimiento para cada caso varian en
virtud de la transaccién que los genero6.

Directorio y personal clave de 1a gerencia.- L.a Compafiia es administrada por un
directorio compuesto por 2 miembros, un presidente y un gerente general. Ei
directorio fue elegido en Junta General de Accionistas de 29 de abril de 2019, vigente
hasta el afio 2021. La retribucidn al directorio es fijada anualmente en la Junta
General de Accionistas de la Compafiia. Los directores de la Compafiia no han
percibido dietas por asistencia a cada sesion en los ejercicios considerados en estos
estados financieros. La retribucion de la gerente general se encuentra incluida dentro
del rubro de gasto de sueldos y beneficios laborales.

(20) Reforma Tributaria
El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria a través del Registro Oficial No. 111. Las principales
reformas tributarias son las siguientes:
{a) Impuesto ala renta
Exoneracion.- Se exonera del impuesto a la renta por cinco afios incluyendo las

inversiones nuevas y productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de
infraesiructura, servicios educativos y servicios culturales y artisticos.
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Dividendos.- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas
naturales no residentes en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos
retendran el 25% sobre el ingreso gravado. En el caso de que la distribucion se
realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior,

Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la
tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35%
sobre el ingreso gravado.

Jubilacion _patronal y desahucio.- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran
deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo siguiente: i) La
provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y, i) Los aportes en efectivo de esta provision sean
administrados por empresas especializadas en la administracién de fondos y
debidamente autorizadas por ia Ley de Mercado de Valores.

Deducciones -

Para qgue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio;

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de
la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal;

Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor
de deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se
podran deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento de aplicacion; v,

Se elimina la obligacion de determinar y cancelar el anticipo de impuesto a la
renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impuesto podra anficiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado menos las retenciones en ia fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior,

{b) Impuesto al valor agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacion de servicios digitales y ios pagos
por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se
aplica sobre la comision adicional al valor del bien;

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del impuesto
al valor agregado a los siguientes: Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco,
tinturadas y preservadas; Tractores de llantas de hasta 300 cabalios de fuerza (antes
200 hp); Papel periodico; Giucometros, lancetas, tiras reactivas para {a medicion de
glucosa, bombas de insulina, marcapasos; Embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales para el sector pesquero artesanal; El suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting), computacién en ia nube (cloud computing);y, El
servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la
recarga de todo lipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.
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{c) Impuesto a los consumos especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%;

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azhGcar menor o
igual a 25 gramos por libra de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de
telefonia movil, que comercialicen Gnicamente voz, datos y sms del servicio moévil
avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y.
las fundas plasticas; vy,

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican Ias tarifas para cierios bienes
gravados con este impuesto.

(d) Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o
personas naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se
aplica esta exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades
extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la
sociedad que distribuye los dividendos.

{e) Contribucién Gnica y temporal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal

2018, pagaran una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con ia siguiente tabla:

Ingresos gravados desde | Ingresos gravados hasta . Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 , En adelante 0,20%

Esta contribucién sera pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico. En ninglin caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a ia Renta
causado en el ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni
como gasto deducible. Su declaraciéon v pago se realizara hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas
Internas.

El monto de la contribucion dnica y temporal que le corresponde a la Compania
por afio asciende a US$2.555 aproximadamente.

(21) Eventos Subsecuentes

Ante la inminente amenaza de Ia pandemia global de Covid-19 y en busca de
minimizar los efectos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una
serie de politicas que estan afectando significativamente a la economia debido a la
interrupcién de las actividades productivas y de comercio local e internacional; y sus
efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores econémicos.
Como consecuencia, también se ha producide una volatilidad significativa en los
mercados financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propésito de contener la propagacion de Covid-19 en el Ecuador, las
autoridades gubernamentales locales han dispuestoc medidas excepcionales de
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restriccion a la movilidad cuyo mayor impacto es la reduccién generaiizada de Ja
actividad productiva, econdmica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econémico local,
las autoridades del gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan
ciertas regulaciones de los organismos de control, disposiciones sobre el sector
financiero publico y privado con enfoque en el diferimientc extraordinario de
obligaciones crediticias y la reestructuracion de deudas; ademas de la asignacion de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de
banca publica y un bono de contingencia a fravés del Ministerio de Inclusion
Econémica y Social dirigido a personas con ingresos inferiores al salario basico
unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020 el Presidente de ia Replblica emiti6 el Decreto
Ejecutivo No. 1021 que contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago
del impuesto a ia renta del ejercicio fiscal 2019 y del IVA de los meses de marzo, abril
y mayo de 2020, que debian pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El
Decreto crea también un régimen de “auto retencion” de impuesto a la renta en virtud
del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto
retencion” en la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del
respectivo mes. Los valores retenidos constituyen crédito tributario del impuesto a ia
renta del propio contribuyente que practica la retencion y deben ser declarados y
pagados al Servicio de Rentas Internas (SRI) dentro del mes siguiente,

Entre el 31 de diciembre de 2019 y Ia fecha de emisién del informe, no se
produjeron otros eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se haya
refleiado en los mismos.

* Ak Kk K K
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