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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de OLEAGINOSAS DEL
PUERTO OLIPUERTO S.A. al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes
estado de resultados y estado de resultado integral, de cambios en el patrimenic de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afic terminado al 31 de diciembre del
2013, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S v del contro! interno que la administracidn considerd
necesaric para permitir la presentacidn de los estados financieros libres de errores
significativos, debldo a fraude o error,

Responsabilidad del auditar

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados flnancieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos elicos, ast como que planifiqguemocs vy
desempefiemos [a auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacian de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sebre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo Ia
evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieres de
OLEAGINQSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A., a fin de diseRar los procedimientos
de auditoria que sean aproplados en les circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de {a Compafia. Una
auditoria también incluye, evaluar ia propiedad de las pofiticas contables usadas vy lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evallar la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que |3 evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nhuestra opinion de auditoria.




En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
OLEAGINOSAS DEL PUERTO QLIPUERTO S.A. al 31 de diciembre del 2013, los
resultades de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S.
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OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes
Cueéntas por cobrar clientes no relacicnados
Cuentas por cobrar clientes relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Qtros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVQOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados pzost-empleo
Total pasives no corrientes

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Resultadeos acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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1" Ana Lucia Delgado
Gerente General

Ver nofas a fos estados financieros

Motas

L IS

ia

17
12

13

15

21
22
23

31 de Diciembre

2013 2012
194.490 196.000
199.332 49,189
100.579 -
1.434.224 387.441
95,517 166.221
1.618 102
2.025.760 798.953
2.702.396 2.780.1%4
300 300
2.702.656 2.780.494
4.728.456 3.579.447
1.085.624 115.122
84,585 3.513
42,731 50.707
47.067 44.292
1.260.008 213.634
10.189 7.237
10.189 7.237
3,150.009 3.190.009
16.857 9,843
251,394 158.724
3,458,260 3.358.576

4.728.456 - -3,579.447

'Lilian Puga
Contador General




OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A.

. - ESTADG DE RESULTADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

fotas 2013 2012
Ingresos de actividades ordinarias 17 2.646.627 1.099.658
Costo de ventas 18 (1.885.644) {703.106}
GANANCIA BRUTA 660.953 396,550
Gastos de administracidn 18 {385.093) (285.472)
Gastos de acopio (85.284) -
Gastos de ventas (20.859) {20.716)
UTILIDAD OPERACIONAL 159.747 50,362
QOtros ingresos y gastos:
Gastos financieros | {2.359) - (1.595)
Ctros gastos netos de ingresos - 13.526
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA'Y
PARTICIPACION TRABAJADORES 157.348 102.293
Menos participacion trabajadores i4 {23.602)
Menos impuasto a la renta: _
Corriente 20 {34.062) (32.152)
Utilidad del periodo 59 .684 T Sel1at
{(Utitidad del perfodo atribuible a los propietarios 9%.684 70.141
j x\.D C\W e
&f}ﬂ Mu‘ E %) (“""‘ SRR Q‘L‘
Ana tucfa Delgado ‘l?ﬁraﬂ-P_uga
Gerante General Con%ador General

Ver notas a ios estados financieros
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QLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S A,

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en U.S. délares)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 2,395.905 1.103.342
Pagado a proveedores v empleados (2.501.743) (1.220.382)
Utilizado en otros 105.823 {114.685)
Efeciivo neto utilizado en actividades de operacion {15} (231.905}
FLUJIOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad y equipe {1.435) (7.935)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1.495} {(261.632)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES: _

Incremento (disminucidn) neto durante el afo 45.6384 (239.840)
Saldos al comienzo del aho 196.000 435,840
Saldos al final detl afio 194.490 ~ 196.000

{Continua,..}




OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuagion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.5. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacidn
Depreciaciones
Provision jubilacion
Beneficios empleados
Baja de activo por impuesto diferido
Baja de activos fijos
Impuesto a la renta corriente
Reverso provisiones

Cambios en actives v pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por tmpuestos corrientes
Ofros activos
Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Efective neto utilizado en actividades de operacién

mj fff UJ) ‘gﬁ!
ana Lucia Deigadb

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
99.684 70.141
78.278 78.272

- 1.341

24,849 44,292

- 1.297

1.014 -
9.321 32.152
(163.747) -

(86.975) 9.256

(1.617) 4.450

{1.046.783) (198.326)
70.703 (64.656)

102 -
97/0.504 (144.646)
81.072 (5.962)
(17.297) {16,600}
(19.123) (42.9185)
(15) (231.905)
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OLEAGINOSAS DEE PUERTO OLIPUERTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informacidn general

OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO S.A, es una Sociedad Andnima,
constituida el 14 de enero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quita et 25 de enero def 2011, con una duracidén de 80 afios.

Su objeto social consiste en realizar todas las actividades relacionadas a cultivo
de oleaginosas, la extraccion de aceites y sus derivados y el procesamiento
posterior de dichos productos, su distribucién comercializacién y exportacion.
Podra dedicarse a la compra, arriendo o administracion agricola.

Para desarrollar su objeto social, actualmente la Compafiia se especializa en la
agroindustria en todas sus fases especialmente en la extraccion, industrializacidn
y comercializacidon de acelte rojo de palma.

Con fecha 01 de junio del 2011, Ja Compafia procedid a la adquisicién de Ios
activos y pasivos del Fideicomiso Oleaginosas del Puerto cuyo principal
Constituyente es el Banco Pichincha C.A., con el propositc de trasladar las
opegraciones gue mantenia el Fidelcomiso a lg Compafiia, La cuenta por pagar
generada por esta adquisicidon fue transferida al patrimonic de la Compafia
durante el afio 2012,

Politicas cantabies significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros DLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTC S.A., han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF'S emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
{IASR), vigentes @l 31 de diciembre de 2013 vy 2012, vy segun [os
reguerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador. La Administracién deciara- que fas NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Las cifras inclyidas en estos estados financieros v en sus notas se vajoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafifa
opera. La moneda funcional y de presentacion de OLEAGINGOSAS DEL PUERTO
OLIPUERTO S.A. es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

ta preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S requiere que la
Administracion realice dertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuadidon y presentacién de algunas partidas que forman parte
de “los estados financierps. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de [a
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

-10 -



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidén de estos estados financieros. Estas politicas han side definidas
en funcién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF'S
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme &
todos ios periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a [os valores mantenidos por ta Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones, En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se dasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

- 2.3 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), vy su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacidon representa el precio de venta
estimade para los inventarios menos todos los costos estimadeos de
finalizacion vy los costos necesarios para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracidn determina
indices de deterioro por pérdida de valor v de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente,

El costo de produccién se determina anadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion
directamente atribuibles al producto. El valor nete de realizacion representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costos aestimados de venta
y distribucién, OCLEAGINOSAS DEL PUEBRTO OUIPUERTO S.A. realiza una
evaluacion del valor neto realizable de fos inventarics ajustando posibles
deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valer neto de
realizacién.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaftia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de [a propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconocen e base al grado de
realizacidén de la transaccidon, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flabla,

-11-



2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por ef impuesto a [a renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la ulilidad gravable del aflo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estade de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afos y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que ban sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero,

2.6 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacién financiera al costo histérico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondiantes.

Propiedades bajo construccion para produccién, renta o propésitos
administrativos, o para propdsitos todavia no determinados, son reportados
en libros al costo, menos cualguier perdida de deterioro. El costo incluye
honorarios profesionales vy para actlvos calificados, costos financieros
capitalizados. La depreciacion de estos actives, usando la misma base de
otros activos de propiedad, comienza cuando los activos estan listos para su
uso en los términos planificades por la Administracidn.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos st depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenns no se deprecian, los demads actives se deprecian utilizando el
métado de linea recta, para [o cual se considera como importe depreciable el
costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
{itiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 69 aftos
Maquinaria 10 anos
Muebles 10 afios
Equipo offcina 10 anos
Equipo de computacion -3 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcién del usc esperado que se tenga de los blenes.

La depreciacion estd cargada de tal manera gque elimina el costo o valorizacion
de actives, ademas de terrenos en pleno dominic y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. la vida Gtil estimada, valores residuales y el método de depreciacidn
son revisados al final de cada ado, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

~-12-



La utllidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, v es reconocida en resultados.

tas sustituciones o rencvaciones de bienes que aumentan la vida Uil de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bilenes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituides o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién vy reparacion menort se
registran directamente en resvitados como costo del perfodo en que se
fncurren.

2.7  Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patrenal vy
desahucio, cuyo costo se determinz mediante ef método de la unidad de
crédite proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementes
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariates,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
&n que ocuiren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financiercs.

2.8 Participacion a trabajadores.
La Compafila reconoce la participacion a trabajadores en la utiiidad de Ia
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerde con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de ta Compafiia se reconocen come
un pasivo en los estados financierds cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junfa.

2.10 Costosy gastos
Los costos vy gastos se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya reallzado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que e Conocean.

-13-



2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, OLEAGINOSAS
DEL PUERTO OLIPUERTO 5.A. ha definido las sigutentes consideraclones:

Efectivo_en caja y bancos: incluyen el efective en caja e Instituciones
financieras,

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principat
fuente de ingresos ordinarios de OLEAGINOSAS DEL PUERTO OLIPUERTO
S.A., asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidon o financiacién.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones ne incluidas en el efectivo y sus equivalentes.,

Actividades de financiamienton: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicidn del patrimonie neto y de los pasivos de cardcter
financiero

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas v estimaciones contables imporfantes respecto a! sjercicio
anterior.,

2.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como [os ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se comipensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2,14 Clasificacién de saidos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, Jos saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mavyaores 8 ese periodo,

2.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

Mo se tuvo ningln efecto importante sobre Jos Estados Financleros de
QLEAGINOSAS DFL PUERTO OUIPUERTO S.A. respecto de normas vy
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afc 2013,

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a a Compafiia
que no entran atn en vigor

-14 -



Titulo v nombre normativa

MIIF g - Instrumentoes financieros
WilF 11 - Acuerdos de negocios
conjuntos

Enmiendas a [a NIIF 7 - Revelaciones
- Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 v revelaciones de transicion
Enmiepdas a la MNIC 32 -
Compensacion de actives y activos
financieros

Enmiendas a fas MIIF (MIIF 1, NIC 1,
16, 32 v 34) - Mejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2009-2011

Feclia que entra en

vigar

01 de Enero del 2015
01 de Epero del 2015

Gl de Enero det 2014

01 de Enero dal 2015
01 de Enerc del 2014

01 de Epnero del 2014

Eecha estimada
Compaiiig
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015

{31 de Enero del 2014

01 de Enero del 2015
01 de Enero det 2014

01 de Enero del 2014

La Compafife no ha concluido ain los posibies impactos que se tendrd por la
aplicacidn de las nuevas normas ¥ enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones vy juicios contables son evaiuados de manera continua v se
basan en experiencia pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos gue
son razonables bajo Jas circunstancias actuales vy las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una preseniacidn razonable de los Estados Firandieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en ef future:

3.1 Prestaciones por pensiones

Bl wvalor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desshucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varfos factores en hase a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
gererar ajustes en ef futuroe. .

L

3.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como. se describe en la Note 2.7 la Administracién es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos par depreciacién para
sus. propiedades, plantas v equipos, ésta estimacion se basa en les ciclos. de
vida de los activos en funcidn del usc esperado por la Compafifa. Esta
estimacidn podria  cambiar significativamente. como  consecuencia  de
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4.

innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las.
variables del sector al que pertenece la Compadifa,

Gestidn del riesao financiero

Las actividades de g Comparfiia la exponen a varios riesgos financieros: rigsge de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestién dei riesgo estd a cargo de la Gerencia Administratica Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de ia identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieras con ja colaboracldn de todas las areas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos v, en consecuencia de los resultados de la Compaiila.

A continuacibn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la

Compafia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de ia Compaiiia.

Riesgo de_crédito

Ei riesgo de crédlto se refiere a gque una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

La Compania no mantiene cuentas per cobrar importantes con su relacionada ia
cual se detalle en la notal .

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestién de
llquidez, Permanentemente se hacen previsicnss acerca de las necesidades de
liguidez que tiene ta Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabaje apropigdo para la gestibn de liguidez de manera que fa gerencia pueda
manejar ios requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaze asi
como la gestion de liguidez de la Comparfiia. La Administracion maneja el riesgo
de liguidez —manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los parfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El obietivo principal de la Compafifa en relacién 2 la gestién de su caphtal es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, vy
proporcionar a log propietarios el maximo rendimiente esperado.

La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de &
composicién del capital y 1os riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicion firanciera de la
Compafia, misma que de acuerdo & la Administracién de la Compaflia demuestra
gue existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en mareha y es
adecuada en refacién al mercado en que se desarrolla fa misma.
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Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafita se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$765.751
Indice de liquidez 1.61 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.37 veces

Treuda financiera / activos totates -

Efactive v equivalentes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo v equivalentes estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
Cajas 3.000 3.000
Bancos 189.101 190.700
Inversion 2.389 2.300
Totatl 194,490 196,000

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato,

Las inversiones, clasificados como efectivo vy equivalentes, vencen en un plazo
inferior a 50 dias y generan un interés del 3,75%.

Cuentas por cobrar no relacionadaos

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciemhbre del 2013 y 2012, se
muestran a confinuacidng

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes nacionales 86.843 43,189
Chientes internacionales . 112.489 -
Total 199.332 49.189

El periodo promedio de crédito por venta de bienes producides v servicios es de
30 dias.

-Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisitn a regisirarse por este concepto.

Antialiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

£} detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuadion:
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7.

31 de Diciembre

2013 2012
De 0 a 30 dias 199.332 43,18%
Total 199,332 49,189
Inventarios

Los saldos de inventarics al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, se muestran a

continuacion:

Productos terminados

Materia prima semillas
Suministros

Repuestos en la planta
Suministros vy materiales de oficina
Material de envase y empagues
Agricolas

Total

31 de Diciembre

2013 2012
989,412 130.321
274.703 205.554

92.195 11.361
70.931 34,583
3.833 1.329
2.242 2.315

208 1.968
1.434.224 387.441

El costo de los inventarios reconocide en el gaste durante el afic 2013 y 2012 fue
de USDs 1.985.644 y USDS 703.106 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor & 12

mesas.

Impuestos corrientes

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activos ¥
pasivos por Impuestos corrlentes se presenta a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta - 146.821
Tmpuesto al valor agregado 70.777 19.400
’I-'ota_f actives por impuestos 26.777 166.221
corrientes

Pasivos por impuesios corrientes

Impuesto 3 la renta 12.382 16.247
Impuestao al valor agregado S.608 34.460
th_a_l pasives pot impuestos 17.690 50.707
corrientes

Tante los activos como los pasivos por impuestos corrientes wvanm a  ser

recuperados y cancelados en el corto plazo.
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9. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 se resumen a

continuacidn:

Préstamos empleados

Anticipos sueldos y salarios

Anticipos proveedores

Interés por cobrar
Total

31 de Diciembre

2013 2012
788 -
448 -
289 -
92 -
1.617 102

10. Propiedad, planta v eguipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

fos siguientes:

21 de Diciembre

Descripcion

2013 2012

Tarrenos 947.779 947,779

Edificies 714.310 714.310

Muebles 4.018 4.018

Equipo y maquinarla 1.213.726 1.213.726

Equipo electrdnico 22.573 23.245

Depreciacion acumulada {200.010} (122.884)

Total 2,702,296 2.780.194

2013
Salde al Saldo al
Descripcion inicio del Adiciones Bajas final del
ano aito

Terrenos 847.779 947.779
Edificics 714.31i0 714,310
Muebles 4,018 4,018
Equipo y maquinaria 1.213.726 1,213.726
Equipo electrénico 23.245 1.495 (2.167) 22.573
Total 2.903.078 1.495 {2.167) 2.902.406
Depreciacién acumulada {122.884) (78.278) 1.152  {200.010)
Total 2.780.184 {76,783} (1.015} 2.702.396
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2012

e . N Saldo al
Descripcién Saldo al inicio  Adiciontes final del
del afio o
ano

Terrencs 947.779 947.779
Edificios 714.310 714.310
Muebles 2.808 1.210 £.018
Equipo y maquinaria 1.207.438 6.288 1.213.726
Equipo electronico 22.808 437 23,245
Total 2.895.143 7.935 2.903.078
Depreciacion acumulada (44.612) {78.272) {122.884)
Total 2.850.531 (70.337) 2.780.154

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre det 2013 v 2012 ef detalle de saldos a proveedores es el

siguiente:

Descripcion

Proveedores nacicnales

31 de Diciembre
2013 2012

1.085.624

115.122

Total

1.085.624 115,122

El periodo de crédito promedio de compras de clertos bienes as 60 dias desde la

fecha de la factura.

12. Oiras cuentas por pagar

A confinuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2013 vy 2012:

Descripcion

Anticipo clientes
Otros por pagar
Servicios por pagar

31 de Diciembre

Total

2013 2012
83.694 2.314
372 113
519 1.086
84.585 3.513

13. Beneficios empleados corto piazo

Un detalle de as cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

se muestra & continuacidn:
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L, 31 de Diciembre
Descripcidn

2013 2012
Utilidades por pagar 23.602 18.052
Vacaciones 7.967 7.349
Gécimo cuarto sueldo 6.891 5.465
Aporte IESS por pagar 5.773 4.122
Décima tercer sueldeo 1,556 1.617
Préstamos 1ESS 1.084° 707
Provision salaric digno 194 -
Sueldos por pagar - 6.980
Total 47.067 44.252

14. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la emprasa en un 15% aplicable a Jas utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores
fueron como sigue:

L2013 2012
Saldos al inicio del afio 18.051 23.271
Provisiaon del afic 23.602 18,051
Pagos efectuados (18.051) (23.271)
Saldos al fin del ano 23.602 18.051

15, Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de 1z cuenta de beneficios post-empleo se resume a
cantinuacion:

31 de Diciembre
2013 2012

Jubilacion patronal 10.189 7.237
Totatl

Descripcion

‘Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2013 y 2012
se detalla a continuacidn:
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Jubilacion patrenal

Deascripeion 2013 2012
Saldos al comienzo del afio 7.237 5.89¢6
Costo de los servicios del perfodo
corriente 2.952 1.341
Saldos sl final 14,185 7.2237

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
conceple de beneficios definidos fueren realizados el 31 de diciernbre del 2013 vy
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciches por
concepto de beneficios definidos y los costos del serviclo actual v el costeo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinerc a través def tiempo,
gl incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla
y cambios en los supueastos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de [a banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcidn 2013 2012

%% %
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacidn 8.90% 8.90%

16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compailias
Relacionadas en Ios afos 2013 y 2012
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Transacciones v saldos comerciales

Afio 2013
. Banco del
Prescripcion Pichincha
Facturacian emitida 252,169
Provisidn por ingreses 100.579
Saildg final 352.748

17. Ingresos

Un resumen de los ingresas reportado en los estados financieres es como sigue:

Drescripcion 2013 2012

H_arina 1.285.078 39.769
Magquila 485,629 720.852
Aceites 358.626 159.523
Activos vy reciclables 348.878 _

Almacendamiento 103.483 135.388
Otras materias primas £5.133 44,124
Total . 2.646.627 1.099.656

18. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2013 2012
‘Harinas 1,161,085 15.897
Maquila 229,046 339.53¢9
Costos indirectos de fabricacion 234.091 218.697
Aceites 209.788 75.038
Mantenimiento de planta 151.634 35.883
Beneficios trabajadores - 18.052

Taotal 1.985.644 703.106
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19, Gastos administrativos:

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros

es como sigue;

Descripeién 2013 2012
Sueldos v beneficios 115111 108.681
Servicios de terceres 893,714 93.211
Impuestos v legales 108,606 23.718
Suministros y materiales 17.780 14,614
Ctros gastos administrativos 13.158 14.542
Hongrarios 9.550 10.478
Depreciaciones 7,207 7.715
Gastos no deducibles 18,129 6.003
Mantenimiento v reparacionas 6.802 4,277
Bienestar social 4.036 2.255
Total 395.093 285.472

20. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa parz el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidén v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién, Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencidn adicional alguna, A partir del afic 2010, de
acuerde con las Oltimas reformas  ftributarias  aprobadas, fos dividendes
distribuldos a favor de acclonistas personas naturales residentes en e Ecuador v
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a [a renta.

Una reconciliacién entre (a utilidad segin estados finandleros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcién 2013 2012
Utllidad segin libros antes de impuesto a la renta 133,746 102.293
Mas gastos no deducibles 21.080 37.501
Base impotiible 154.826 139.793

- Q

Impue_s_.to a la renta calculado por ef 22% y 23% 34.062 37.152
respectivamente
Anticlpe caleulado
Impuesto a la renta corriente registrado en 34.062 37.152

resultados
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El movimiento def Impuesto a ia renta, fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial 32.152 -
Provision det afio 34.062 32,152
Pagos efectuados " (33.449) -
Compensacion con retenciones {24.741) -
Salde final 9,321 - 32.152

Aspectos Tributarios del Cédigo Orogdnicg de ta Produccidn

Anticipo calculado .- Durante el afio 2013 y 2012 la Compafifa no realiza el
célcuto del anticipo a la renta como une de los incentives de orden tributario de
acverdo al Codigo Orgdnico de la Produccidn, comercio e inversiones en la que
establece la exoneracidn del anticipe al Impueste z la renta por cinco afios para
toda inversion nueva.

Consecuentemente durante el afio 2013 y 2012, {a Compania no generd anticipo
de Impuesto a Ja renta, el Impuestec a la renta cavsado del afio es de
USD$34.062. Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados US$34.062.
Lta Compafifa no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan ablertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2011 af 2013.

Aspectos Tributados del Codigo Oradnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédige Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
raismo que incluye entré otros aspectos tributarios el siguiente:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a

la renta para sociedades, ast tenamos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afic 2013,

21, Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$3.190.009 divide en
- tres millones ciento noventa mil nueve acciones nominativas v aordinarias de un
délar (US$1) cada una.
22, Reservas

Raserva Legal

La Ley dé Comparifas requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta comoe minime alcance el 50% del
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23.

24,

capital soclal. Esta regerva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totaliddad o ulilizada para absorber
pérdidas.

Resyltados acumnlados

{itifidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd & disposicidn de los accionistas de la Compadia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

Evanios subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financiercs
30 de marzo del 2014, no se produjeron eventos que en opinién de ia
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financiercs adjuntos, '

25, Aprobaciton de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Acclonistas v
la Junta de Directores para su aprohacidn definltiva. En opinién de la Gerencla de
la Compariia, los estados financieros serén aprobados por 1a Junta de Directores

sin modificaciones,
h b @sﬁ)

‘l Ana Luaa De[gado muga

Gerente General Colnta dor Gen eral
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