EMPRESA: AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

NOTA 1.- ACTIVIDADES ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

AVEIRD DEVELOPMENT & PROMOTIONS €14, LYDA.: (En adelante "Tu ampresa®) s una Empresa
leqalmante constituld an of Bvuador, segiin escriture 1279 e 7 de fehraro de 2011, de la Notaria

Tercera del Divtritn Melropolitano de Crito ante el Doctar Rebortn Solgado Solgudo, Lo Constitucion
de la Compafiia fue Inscrite en of Registro Mercantil el 23 de fehvera de 2007, hafo ef Nimero 613 del
Registra Mercantil, Tama 142,

OBJETO SOCIAL: Lo compwifa tendrd como objeto saciol o estructurocidn y gjecucidn de pravectos
de inversidn inmohiliarios, turlsticos, ambientalss y de investigucidn; reprasentacion de personas
naturales y furidicas; adicionalmente podrd la compaiiia intervenir en el cupital de otras compaiiias
nacianales n extranferas siendo 6 no socio o accionisty de fus mismas; podrd realizar y celebrar toda
close de oclos y contralos ya sean civiles @ mercontiles, de la nuluralecs que fueren con empresas
privadas pithlices o de economifa mixta e intervenir en Feitocinnes y cuncarsos de oferta, tode elle para
el fiel cumplimientu de sus fines v con relacidn a su ohjcto secivl, Podrd al mismo tempe celebroar
controtox de aseciucidn y representacion para la prestucidn de servicios, participar en consarcios con
persanas poturales o jurfdicas, nactanales o extranferas paru eclividades que tengan relacidn con of
ahjata snifl.

PLAZO DE DURACION: 50 atios contadns u partic de lu feciia de inscripetdn del contratn constitutive
an el Registeo Mercantil del 22 de felbrern dad 2071,

DOMICILIO PRINCIPATL DE LA EMPRESA: Toledu N-24-242 y Luis Cordero Quito - Feuudnr
RUC: Bl Servicio de Rentus Internas le asignd el N 1792299284001,

EXPEDIENTE: Lu Superintendencia de Compaiifas Ie asignn ¢! N° de Expediente 136984,
NOTA 2.- Bases de presentacidn y Preparacidn de Estados Financieros

Las Fsrodos Financieros hun sido preparados de acuerdo o los Normax Interaucionales de Informacidn
Financiera NTF.

2.1 Buse de mediclin
s estadus financieros de la Compafifo g2 registran sobre lu buse de devengado.

2.2. Moneda funcional y de preseatociin

De gcuerde con las disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada por la Empresa para las
cuentas del Balance de Sitwacion Financiera y las cuentas del Estado de Resoltados Integrales es el

délor americano,
2.3, Usa de estimacfones v juicios

Lu preparacidn de los estados finanderos de conformidad con NIE, requiere que o adminisieactdon
realice Juicios, estimaciones y supucstos gue afectan lo aplicacidn de las politicas contubles y los
montos de activos, pasivas, ingresos y gustos hiformodos, Debide a la subjetividod inhereate en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fo Administracidn
de lu Connpaiila.



Lax extimactones realizadas y supuestos ulilizudos por la Compafifa se encuentran basudus en o
experfoncta histdrica, cambios en la indusivio e informacidn suministrada por fuentes exlernus
cetliffendas, Sin embargo, los resullados finoles podrian diferie de las estinociones bajo clertus
elreunstanniag,

Lt exthmaedonas v politicas contables significativas son definidos coma aquellas que son importantes
purd reflefar correctamente la situacion financiera y fos reseltados de la Compailia y/o las que
reguieren un alte grada de juicis por parte de fu Adminfstrociin.

Las esltimacionss y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultadas de las revisiones
de las estimacivhes contables son reconocidos en el perfodo en gue la extimacidn es revisada y en
cualguier periody futura afectodo,

2.4 Periodo econdmico

El periada econdmico de la Companfa pora emitir los Estudos Financieras corresponde entre el 1 de
encroy 31 de diciembre.

NOTA 3.- Resumen de lox principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacidn:
1. Politfcas contubles
Polltica Contable: Cuentas par Cobrar y Provisidn parg Cugntis de Cobronza Dudosa
Paolitive Contable: Bxistencins
Polltica contuble: Intongibles
Lolitica contable: deterioro
Palitice contolla: Inigresos
Polftica contable: Ingresosy Gastos Financieres

Paolltica contable: Impuesto a la Renta v Participacion de los Trabajadores Diferido
Folitica_cantable! Contingencioy

SR NB e KN

Las normas conlables, an exencio son axtdndares para uniformar los distintoy aspectos del procesn
cantuhle de las transacciones de las emprasas en general y de las pequerias y medianas empresos en
purticwlur. Lo oplicacidn de las normas contables deberd conducir a que las cuentas empresayiales,
formuladas con claridad, expresen la situaridn financiera v econdmica de lu empresa,

La empresu en aguellos cosos excepcionales en los gue lu aplicucidn de wuna norma contable sea
icompatible con lo imagen fiel que deben mostrar las cuentox anueles se considerard
improcedente dicha aplicacion. Todo lo cual se mencionard en las notas a los estados financieros,
explicando su motivacidn e indicando su influencia sobre ol patrimanio, la sttuacidn financiera y
los resultados de la empresa.

Nuestra empresa s del grupo de las peguefios v medianas empresas se desarvollurd uplicand:
nbligatortamente las politicas conlables gue pera nuestro octividad son las siguienies:

Polfticas contables

Cin fa finalidad de contar con lus buses necesarias para Hevar a cabo el proceso de consolidauitn de
Extoelon Financieras e las Empresas bajo el dinbito de PYMES, ox nocasario definfr y aprobar politicas
contalles uniformes lomandi an cuentt las Normas internacionaley de Infnrmaeidn Financiera
(NITE): las Normas internacionuales de Contabilidad (NIC); v las interpretaciones o lay NIC y NIIF,
aficializdas ¥ vigentes en el BCUADOR por el orgomismn de control SUPDRINTENDENCIA DE
COMPANIAS,



a. Netaa los Estados Finoncieros sobre Polfticas Contables utilizudos por fas PYMES.

La pota de politicas contubles debe incluye la revelacidn de politicas contables para todos los rahrox
cuya acumulacidn pava los periodos que se presenten huve side importante o cuvos soldas en
ceolguiera de los dos periodos, sean significutivos dentro del rubro, v dentro dre los estodox financieros
tesnados en su conjunto,

FLa empresa opte hacer utia noli en forma completa, tamadn en cuente la materialided en los estados
financieros s deciv para cada rubra de presentucidn importante, p verificar Ia revelacidn de fa politica
corntohilel,

Las cambios an politfeas, métodos ¥ prdeticas contables dehan ser cluramente revelados v debe
expanarse el glecto en log Lstados Minanciaras

b.  Balitica contohle: Revelactones en los netas a los Lstados Finoncieros

Lo informuciin gue s2 revele en las notas o los Fstados Flnunciaros lu empresa considerard le sigufenle
estructora en el orden (ue se expone @ continwaciin:

a)] Nota de operaciones, donde se cubren los reguerimientos de la NITF:

NIMBRE DE LA EMPRESA

ACTIVIDAL PRINCIPAL

OBERACIONES SIGNIFICATIVAS

THRECCION Y LOCALIZACION

RUE

OTRA INFORMACION IMPORTANTE subre sus operacianes.

L - R B

h] Nt de politicas contables, segiin la indicodo en el punte 1 de este documenta;

) Notus de desqgregacién de la compasicion de rubros presentados en el Halanee, inclupendo la
infarmacidn requertde por cadae NNF p por el Reglamento de Prepuracion de informacidn
Financiera pare lu SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS BRI ECUADOR,

d) Notus sobre otra informacién financiere no expuesta en ¢l cuerpo de los estados financieros, come

dexcripeidn de las cientas patrimoniales, situecidn tributaria, contingenciasy riesgos financieros,

Lolitica Contable: Cuentus por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza Dudosa

]

Clasificacian
Las cuentos por cobray se deben clasificar en wna.de lus coatro colegorias de instrumentos financieros,
segtn lo expuesto por la NIC 39,

Ademads, se dehe reconover un menor valor de las mismas st el impurte en libros es mayor que su valor
recuperable axtimodo,

Earw ella, I emprase defie pveluvo et cada facha de veporte, si exlste evidencla de que el active ha
perdido valor, Par fo tunle, de ser el caso, se debe prasentar la cnento de cobvanza dudasa, aplicandn
el vulor presente conto deterioro. corvespondicnte yoel movimiento de la misme durante o oy,
identificando el tipo de cienta a o gue corresponde fromercial v otras),

Sa dehe distinguir lus operaciones realizadns con Empresus del Estado y Entidades del Sector Priblicy
te uguellas realizadas con terceros, mostrandn el movimicnlo que han tenidn en el afio. Tol distincidn
se efectiia pam cado empresa del Extado y para coda entidad del Sector Pablico. Ademnds, se debe




mastrar las aperaciones de ganancias y pérdidas relacionadas (ventas, otros ingresus, compras,
gastos, activay de cortn y large plazos),

Revelacion

Se dobe revelar informacion referida ol vencimiento de lus cuentas por cobrar, intereses relacionados
¥ sobre garuntios recfhidas, el financiamiento implicito v el delediorn of finol de cada ejercicio.

Valuocinin
Lag cienlas pur cobrie se midan al cnsto amortizado bofo el imdtoda del interds ofective?.

Lo evalvacidn de la denda debe ser individual o par decdar, sagun existan pocos clientes, de acuerds
eon ello se genera la provistdn, la que disminuye la coenlo pur eobrar correspondiente,

En el caso de empresas que por rezines de sus aetividades mantengan una gron conlidad de clientes,
fur eveluacidn de la deuda se debe efectuar de ucuerdo con su antigiiedad?,

Politica contable: Propiedod Plonta y Equipo

Lus empresas deben conciliar los saldes en libros con lox respectivos inventarios fisicos;, el menos una
vezs ul uilo, de munera abliqatoria,

Valwacidn

Estos activos se valtan ol costo o valor revaluada [tratamiento allernwtive pormitidaf menos pérdidas
por desvalorizacidn menos deprectaciin acumilada,

Paru lg depreciacian se aptard por aplicar el valor de rescate de aeuerdo al porcentafe determinado
par el perito tasudor,

Tratamientn de mejoras, repavaciones y mantenimicnte

Las mejoras se acthian y lus repurocinnes y mantenimientas se reconocen en resultadas en ef periode
an qud se efectian,

Tratamiento de costos finoncieras y diferencia en cambio

Se dehe revelar la polftica de capitalizacidn de costns Los costos de financiacién se contubilizoan ui
valor de los activos si son arribuibles a la adguisicidn, construcciin o pmduceidn de im activo que
cumple las condictones mencionadas para su cafificacion® faquél que requiere, necesoriumente de un
perinda de tiempo sustancial antes de extar listo paro su usao o para la venia).

La diferencia de cambio no dehe ser reconacidin como costos.

Revelaciones




Se debe revelar I existencio de vctivos revaluados, el valor de revaluaciin gue se urrasira en los
saldox, ef procedimiantn seguido para la revaluacion y quien la efeciud (lusador independiente}, asi
coma lo depreciucidn de los aciivos revaluados.

Revelar 51 existen activos totalmente depreciados giie se encileniran en so,

Tuenbidn se debe presentar wn cuadro de distribucidn de la depreciacidn, v la existerciu de activos
entregados en gavantio,

Polifica eontable: Intangibles
Reconocimiento

Sedeben recaonocor coma fntangifiles wguellos activos que son adguiricos o se generan internaments
en Io madida gque produecca bengficio econdmico futura el costo del activo pueds ser medida
fiablementer,

Ln &l caso de un activa desarroliudeo inlernemente, debe cumplir Ins siguiontes requisiios para ser
considerado activo: Benicomente es posible completar la produccidn del activo infongible, de forma
tal que puedu estar disponible para sudso o venta; la inlencidn expresa de la entidad de completur el
active referido; su capacidad de utilizar o vender el activo Intangible; demostrar la existencia de un
mercado para la produrciin gue genere el activa intangible 6 la utilidad del mismo para lao entidad;
dispanibilidad de recursas tdenicos, financieros o de otro tipo para eompletar ¢l desarroello v para wsar
o vender el active; y, capactdad para medir floblemente el desembolso atribuible al active intungible

duronte su desarrollo,
Valuacidn

Sedaben mediv al costo de adguisiciin o valor revaluado menos pérdidas por desvalorizociin y
amortizacion acumuladar.

Amarifzocidn

£ plazo de amortizacidn debe sor oguel en gue se estime que el fntangihle contribuird o le generacidn
de beneficios econdmicos?®,

Revelacion

En tirminus generales debe revelarse lo signiente: cloxe de wctivo intangible, distinguiendn vida itil y
porceniaje de amortizacidn acemadade; méiodus de amortizactdn; fmporte en libros bruto y
amortizacidn acwmulada vl inicio v ul final del periodo; coneiliacidn de volores en libros al inicio y al
final dal poriodn frcfuvendy ncreprentos, retivos ¥ desoprapivciones, pérdidas por deteriorn,
amirtteacidn.

Ademds, fntangihles que se amortizon en perfodo mayor a veinte (20) afius; restricoiones a su usa y
garantias de los que son oalfelo,




Politica cantable: Pérdidos por deterioro
Recanocimiento y medicidn

La entidad debe reconocer el menor valor de sus actives a truvéds de alguno fno son los tinicos) de los
siguientes indictos:

@) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambias significativos adversos para la empresu en ¢ entornn teenoldgice, comercial, econdinico
o legal en yue opera o en o meveada al cual estd divigido ef active;

e} Fvidencio sobre lo obsolescencia o dafio fisicn del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relicidn con of grado o con la forma en gue el ueliv
6 LS O b Snperd DS Y

el bvidencia, que indica qua ¢l rendimiento econdmica del activo es o serd peor gua 1o esperadan?,

Revelacion

Se debe revelar para cada cluse de octivos: pérdidas por deteriora revonovidas en ef estadn de
resutiados del perinda o en el pabrimonio neto; y lus reversiones de anteriores pérdidas por deterioro.
Cuando sea necesurio, revelar ins hechos v dramstancias que condujernn al reconecimiente o
reversidn de tal pérdida por desvalorizacion®2.

Politica contable: Beneficios a empleados
Registro y revelacion

La compensacian par tHempe e sorvicios se debe regisivar a medide gue se devenga por el integro que
se debe pagar a los trabafudures, neta de los depesitos que se han debido efeclvar segan disposictones
fegules: Tal sttnacidn debe ser vevelada adecyadamente an notis  los estadas financieros, i polilicus
contables el Lrulamionta soguida para su registro, actimalaciin v paga y en lo nota corvespondiente ]
saldo o la fecha de reporte,

Politica contable; Ingresos diferidos

Fn el modelo contable de las NIC, se reconncen Ingresos difertdos en el porcentuje que se encuentren
devengdng. Las pagos anticipados de clientes correspanden a un pasive del tipe “anticipe de clientes™.

Politica contable: Ingresos
Recenocimiento

La medicion de ingresos debe reolizarse de acuevdo con el valor razenalle de la contrapartida
recibidals,

Ln el case de lo vente de productos, el ingreso se reconoce cuanda se cumplan las condiciones de
tromsferenciv de riesgos, floble medicidn, probabilided de recibiv bengficios econdmicos v los costos
relacionadas puedan ser medidus con fiabilidadis,

Con relucidn o las seevictos, of ingresa se reconoce cucndo ef imparle de los ingresos pueda ser medido
con fiabilicdad; es posible gue lo empresa reciba beneficios econdmicos derivaday de la transaceidn; el
griodo de terminacidn de le transaceida eo ta facka de reporte o clerre de log estados [inancieros puceda
ser medido fiahlemente y que los costos incurridusy bos que quedan incurrir hasta completarla, puedan
sermedidos con flabilidud™,

El recanacimicnte de ingreses por referencia ol grada de terminacidn se denoming “mélodo del
porcenlaje de terminaciin®; lns ingresos se reconocen en los perindos contobles ep los que tene lugar
la prestacidn del servicio.




La prudencio exige que 51 no existe expectativa de winingrasn de heneficios scondmicos o lo entidad,
ho 52 reconocen ni log ingresas nf lns mdrgenes de ganuncias; sin embargo, sf se espera la recepeian
del heneficio econdmicn, dte debherio Incloir ef morgen de ganancia,

Reveloclin

e debe revelar, entre otrog fa siguients informocian: politicas contables adoptadas para o
reconnchmtente de ingrasos, Inclupendo  mélods utilizados para determinar of porcentufe de
terminaaian de uneracianes de prestacidn de serviclos; importe de cada categaria signiffcativa de
ingresos procedente de ventas de bienes, prestoctdn o scrvicias infersses, regulfe, dividendos:
fiporte de igresos praducidas por intercambio de hienes o servictos de cada categorfods,

Politico contable: Ingresos v Gastos Financieres

Heconocimiento
Los ingresas ¥ gastos inuncierss deben ser reconocidas wtilizando e hase de acpmulociin o devenga
Revelaciin

S debe revelar en la nolo de politicas contables el recanocimientae de ingresas pgastos financieros;
asfriwn, an nobaaparte sedebe presentar la compasician de los gustas de veuerdo con st natiraleza,
en tahto el estado de ganancias y pérdidos se praventa por fo funcidn def gasto.

Politico confable: Iinpuesta a ko Renta y Participacion de Ios Trahajadares Diferida
Reconoctmichio

Se reconoce al impueste v los participocionss de los trobajadores diferidas simiendo al método del
porsive del bolance general,

Revelacian

Debe revelarse en el Malanie Ganeral of Impuesta diferida foctivo o pasiva] yen el cuarpo del Rstadn
de Ganpancias p Pérdidos par separado el gasto fahorre) por impuesta diferido y ol compaonente
carrfente: de existic fmpuesto diferide reconocido divectamente contra e potrimenio neto; debe
presantarse por separaded?,

Adarrds, depe presentarse en nota a fos Eslados Minancieras una conciliocidn entre of gusto (ingresal
par fmpnasta o la renta contable can el fmpuesto a lo renpter eocrfents v el monto de diferencias
temporales deducibles par ks cuales no se ho recorocido impuesto diferidold,




Politica contable: Contingenclos
Revelaciin

Se presentardn uyuellus que vdquicren of colificativo de posibles, clasificadas por tipo, distinguienda
entre tributarias, loborules, civiles, administrativas ¥ otras, indicands la noturolez de fus
cantingencias, In opinidn de la gerencia y sus efectos finaneleras probables, en todos los casost?,

L case no se puedu estimar razonablements of efecta finaneiers, se debe revelur ol hecho y fug
eircunstancias por las gue o g6 puade determinare dicha efects,

Aspectas snhrg las Normas Internacionales de Informacidn Finonciero

ton fecha 9 de septiembre de 2011, lo Superintendencia de Compailos emitid o resuluciin
SCICLCPAIFRS.G.11.007, publicudy en of Registro Oficial Nro, 566 del 28 de octubre de 2011; en viche
resolucién se expide el Reglumenta del desting que se dard a los saldos de las cuentus reserva de
capitud, reserva por donucfones, reserva por valiacidn o superdvie por revaluacidn de inversiones,
resultados acumuludus provenientes de la adopciin por primera vez de las Normas Inlernucionales de
Informacién Financteru “NIF® y la Norma Internacional de Informacion Financiera pare Pequefis y
Medianas Intidades (NIIF para lux PYMES), superdvit por valuacion, utilidades de compaitius Holding
y controladorus; y designuciin e informe de perimos,

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primern. - destino del saldo acreedor de los cuentas reserva de copitul, reserva por
donucinnes y reservo porveluacion o superdvit por revaludcian de inversiones, -

Los saldos acreedoves de las coentos Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Vrluacian o Superdvii por Revalugeidn de Inversinnes, generados hasea el afio anterior ol perfodu de
transicidn de aplfcacidn de los Normas Internacinnotos de Informacian Financiera "NUF" v lo Normo
Internacional de Informacidn Financiera pura Peguediasy Medianas Entidades (NI para las FYMAES),
dehen ser transferidos al patrimenio o lu cvenlo Resultodns Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Keserva por YVoluaciin o Supardvit por Revaluacion de fnversionas;
sutdog que silo podrdn ser capitalizados en ln pourte gue excedo ol volor de las pérdidas acumuladas y
Tax ded Gitime afercicio econdmico conchitdo, siles hubteren; utilizado en ahsorber pérdidas; o devielto
en el casa de lfquidacion de lo compuaiiio,

Articulo segundo. - suldo de la subcvento resultados acumulados provenienies de lo edopeion
por primera vex de las NHF, -

Losajfustes provenientes de lu adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informuecion
Financiera "NIF® complelas y de tu Normo Internacional de Informacidn Financiera para Peguefius y

Medianos Fntidades (NUF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el
patrimanio en la cuenta Kesultados Acwnulados, subcuento “Resultados

Avumulados provenientes de o adopcion por primera vez de lus NIUF', gue generaran un saldn
aeresdor, sl podrid sor capitolizadas en la parte que exceda al valor de lus pérdidas acumuladas p
las del githno efercivio scondmion eoncliido, st lns hubteren; utilizado en absorber péreidus; o devaeltn
en el caso de lguidaclin de fa companito, De registrar un saldo deudor en la subeuenty "Resultados

Acumulados provenientas de la wdopeidn poe primera vez de las MUV, dste podird ser abworbido par
fos Restltados Acumuolacs y fos del iilima efercicio econdniico concluidy, s fos haliere,

Articulo tercero. - afustes provenienies de I adopcidn por primera vez de las "NIIF". -

Los afustes realizados bajo las Normas Internacionates de Informacian Financiera “NITP completas y
fo Narmo Internacional de Informacidn Financiera pora Peguefias y Medianas Entidades {NHI para



las PYMES), deberdn ser conncidos p aprobados par la funta generol de occionistas o socios que
apruebe los primeros estudos financieros anuales eminidos de acuerdn con lus normativas antes

referidas.
Articulo cuarto, - seldos ocreedores de las subcuentas “superdvit por voluacifn”. -

Los saldos acrecdores de los superdvit que provienen de la adopeidn por primera vez de las NIIF, asi
coma los de la medividn posterior, po pedrdn ser capitalizados.

Arficula quinto, - utilidades de las compaiifas holding y controladoras. -

Lus comparifos constitidas como Holding of ampare de lo dispuesta en el articula 429 de lo Ley de
Crmpafiias v los compafins controladaras canforeme o lo normatfen contempladu en lu Norma
Interngciunal de Contabiltdad 27 y Seccidn 9 de to Norma Internactonal de Informuociin Financlera
pura Peguedius y Medianas Entidades (NIF poru las PYMES) "listados Financierns Consulidudos y
Separados’, pora fines de control y distribucion de utilidedes a trabafadores, accionistus e socios y el
paga de= impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros individuales par cade compania.
lquelments, las compafifas Holding o Controladaras reconocerdn como ingresos, los dividendus de sus
vinculovos y sebsidiorias, une vez que se estoblezca el derecho a recibirlos por perte de las juntas
gencrales de socios o acclondstas; o, por el apaderudo en caso de entes extranjeras que ejerzan
actividades en &l pafs,

Articulo sexto. - designacion de peritos. -

Para determinar ef valor rasonuble de los activos gue de confarmidad con los Normas internacionates
de Informacidn FPinancievs "NIFE* cothpletas v de fa Norma Internuefunal de Informacidn Finoncicra
para Mequefios y Medivnus Entidodes (NI para las PYMES), en los cosos que se requiers de fa
valuacidn de un profesional an ¢l rama, la junta general de socfos o aecionistos designara of perito o
los peritos independientes que deban realizar el malio de los misnos L designacidn, calificaciin y
registro de trles peritos; v los requisitos minimaos que deben contener los informes de peritos, se
efectuard do ucuerdo con el reglamente relative a cse materfa, expedido por la Superintendencia de
Comparifas,

Articuln séptimo. - informies de peritos. -

Los informes de los peritos serdn conocidos por la junta general de sodos o wcclonistas, que
oporiunanente hubiere ordemado su elaboraciin y los aprobard de considervr adecuado el avaliio.
Los auditores externas, on sus Informes, hardn constar sus opiniones respecto de la razonabilidad de
la valorgeion de los activos que de eonformidad con la aplicacion de las

Normas Internacioneles de Informacidn Minancfera "NITF® enmpleius v le Norma Inkrernacional da
Iformacion Minanctora pura Peguedos v Medianas Entidodes (NIF pura oy PYMLES), se efectien.

Artictlo octave, -

G fu finelidad de no defar abierte la posibitided de interpretactanes de las Normas Inlernacionales
de Informactdn Mnanciera “NITFY, vo gue su aplicacidn es de estricto cumplimionta, se deroga la
Resolueidn No, SCGACTCPAIFRS. 11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registroe Oficial No,
419 de 4 de abril del presente afia.

Articulo novena. -




Deraguense todas las resoluciones que se contrapongun o esta rasolicidn,

NOTA 4. EFECTIVO O E(HIVALENTE EN EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, presenta el siguiente saldo;

: SALDO AL S4Lna Al

LuENTA 21-12-2018 31-12-2019
BANCO PICHINCHA 3426159404 AVEIROQ ARAORTE IL125.88
TOTAL.. 55,508.14 3112588

La conciliacidn Roncaria se encuenira debidamente cuadrada, se presentd el estado de cuentu
del Banco Pichincha con su respectivo respalda del ingyor

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Elsaldo ai 31 de diciembre de 2019 es el siguicnte:

. SALDO AL SALDGAL |
ACTIVOS TINANCIFROS $1e2-2018 Pt iy
ACTIVOS FINANCITROS MANTENIIOS HASTA EL i . ;
YENCIMIENTO 141512500 1,601,913.35
TOTAL 1115,125.00 1,610,913.35

La tverstdn del Bunco del Pichincha Panamd se ha mantenido desde el nio 2014 (4 afios,
1455 dfas) se presentan los documentos de respalda ol nombre de la emprese, La inversidn
registra los intereses el 31 de diviemnhre del 2019 of total,

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Kl suldo al 31 de diciembre de 2019 ex 2] siguienie:

SALDO AL SALDO AL
| RN | 31422018 | 31-12-2019
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA ENIPRESA {IVA)
| CREDITO TRIBUTARIO IVA 39.93 150,00
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMMPRESA {1, R.) .
CREDITO TRIBUTARIO [ IRTA] Afios ANTERIORES g40525 | 0.00
| RETENCIONES FUENTE (IRTA] Afio ACTUAL 2191.52 0.00
| TOTAL.. 10,636.70 150,00

Laempresa tiene el reyisirudo en impuestos carrientes unvalor de £150.00 de crddito tributurin
porla declaracidn del mes de diciembre 2019,



NOTA 7.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El salda ol 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

 CUENTA SALDOAL | SALDOAL

31-12.2018 | 31-12-2017
[INVERSIONES ASOCIADAS 1,686,381.94 | 1,731302.09 |
TOTAL... $1,686,381.94 | $1,731,382.09

La variacidn existente se debe a que de enevo o diclembre 2019 existe una variacion de
$45,000.15 gue corresponde o la regularizacion de gastos de intereses de Cyde y Conem.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Fi soldo ol 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

CUENTA SALDO AL SALDO AL
31-12-2018 31-12-2019
PROVEEDORLS LOCATES 94,125.5_{.'1‘_ 1.24,595,95
TOTAL 94,125.60 | 124,595.95

La empreso na estublece una politica de vencimiento pora el pago de proveedores. Bl detolle di
oy proveedores se presenta a continuaciing

' s

Fecho o 1 Cliente/Proveedor Snldn Pendiente " O . .E}el'uﬂe

Al dir-10 L e q‘.%m 5 201 iBS ks de 205 dias
-alald ' 91064 | CONCTW s 205008 25 D 271 2 365 dias
20.abe19 V1085 | COMCEM 5 OGN 285 Do 122 a 365 dins

| a9 01066 | CONCEM 4 P 05 The: T3 2 J65 i
Ci-abi-10 QAT | EONCTY 5 _.E_.‘)"m 265 De 122 2365 s
1%mr-19 01307 | COMGEM 5 253000 202 Do 122 3 365 dias
Laur-10 wian: | comenM £ 2530.,08 281 The: V210 365 dlas
21-ul-19 Ldpy | GONGEM £ 510,00 151 De12r a3shdlas |
ifapnd 51267 | LONCEM i 2.57D.08 3 145 Dic 171 2 365 dias
E_]_-n_l:_p—l‘:l B | CORKCERM | t 2.530,08 (RN} 9% !:?ET dias

| 0-0cr19 DL36E | CONCEM t 21006 | Hh e 803 91 45
Brienie- 14 B i EIJNI_.:.EM 5 210,08 ) al Dedtadddizs |

T YLA8D | RORREM 1 2,330.08 ]l U 0w 40 Alas
13-dir-1R 1114 | LYEDE i LTATRAD EiE s e 365 dia
TS — me | cvEDe | 3 — i0aEE | 00 Mas e RS dlas |
15-fab-19 AiRs | CFEDE g 270067 10 Ue 121 363 dfes
15 mar18 9954 | L¥EoE i LA 201 D 1213 35 dins
1 =aka-19 1459 | CYEDR 3 Mli RS (11 IZJ adas diasz
1d-may-15 yuys3 | LYEDE ] L4 231 Dr 171 2 il dins
11jun-19 3641 | CYEDR 3 2002.1% Fd P2l iagdias
P BT 3758 | Cvine 5 1,590,A7 1AZ | De171a Sasdis
27 apo-i% 3661 | LYEDE 5 2oy | 131 Dz 171= 500 dins
A8-ncA-19 1840 | CYEDE 4 20014 n4 [EE S FRE oz
o-oct-19 4041 | CYRDE 3 259100 [T e 603 51 dias
I.'I-rrw-l"]_ L1ET] LYEDE b LINTELA 43 M=31a Al
1 |19 %243 | CYEDE 5 LR HY 20 05 3 dizs
M-dic-19 Zedd7 | PIDEVAL s 16504 el T 300 dies




l ) TOTAL 5 12459545 |
NOTA 9.- OBLIGACIONES CORRIENTES:
Lisaldo al 31 de diciembre de 2079 s como sigue:
CUENTA SALDO AL SALDO AL
31-12-2018 31-12-2019
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA _
IMPUESTOS X PAGATLSRT 1,920.60 12400
CON FL 1155 .
AFORTE INDIVIDUAL 9.35% 30.03 7248
APORTE PATRONAL12.15% 49.02 0.00
TMPLIFESTO A LA RENTA POR PAGAR 0.00 11,183.18
[ IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
TOTAL... B 2,007.65 11,379.66

s Laempresa como dnica persona ufilioda tiene al Ing. Kibadeneira, a la misma gue no
sede hace un ol de pagos. s el gerenle, no debe estar comn afilfado empleade sino
coma representonte legal, los aportes son o curgo el gerente y oo de lg empresa,

NOTA 10, CUENTAS POR PAGAR INVERSAS RELACIONADAS:
Bl saldo ol 31 de diciembre del 2009 o5 ol siguienta:

CUENTA I SALDO AL SALDO AL
3I1-12-2018 31-12-2019
CYRIDE 1.201,000.00 1,201.000,00
CONCEM 120637005 | 1,206,370.05
ING. JOSE RIBADENEIRA 943728 13,700.48
TOTAL... 2,416,807.33 | 2,421,150.53

Son préstemos realtzadng por CYEDE, por COCEM y por Dig, fosé Ribadeneira comea capital de
Lrabajo. Lu empreso oo tene firmado mingiin contrulo de préstems con sus acoionistas
gereedores, ¥ lompocn presentaran tabla de amortizacidn, pero sf estian pagadns las inferases
3 realizada la retonefdn,

En la cuenta del ing, fosé Rifdeneira se incrementa porim asiento de Lruspuse de sueldos
pae pagar por wn valor de $4,343.20

NOTA 11.- OTROS PASIVOY CORRIENTES

SALDO AL |
31-12-2019

CUENTA SALDO AL

31-12-2018




OTROS PASIVOS CORRIENTES |
FONDOS DE GARANTIA | 3357.15 335715 |
L TOTAL... 3357.15 3,357.15

Se presenta wn valor de 33.357.15 por vnu garantfe a Ambacar cuvo salda vieme del afio
anterior. do se colewlaron interesas implicitas por este valor,

NOTA 12.-PATRIMONI):
&1 salda al 31 de diciembre 2009 ex cono sigue:
[ CUENTA SALDO AL SALDO AL
31-12-2018 31-12-2019
" CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO 10,000.00 10,000.00
CONCEM CLA LTDA 1 500000 5,000.00
CYEDE CIA LTDA 5,000.00 5,000.00
 RESERVAS F———
RESERVA LEGAL 0,000,040 5,000.00
RESULTADOS ACUMULADOS 713,506,91 7252,241.60 |
GANANCIAS ACUMULADAS 713,506.91 725,241.60
UTILLDAD DEL EJERCICIO 12,020.43 63,150.83
TOTAL... ] 740,527.34 803,592.43 |
EAPITAL 50CIAL:

LI 7 de febrero de 2011 mediunte Escritura Prablica N* 1279 ante fa Nolarlo Tercera del Disirito
Metropolitann de Quite Doctor Roberto Salgadn Salgoda, se Constiluye la Empresa Aveir
Develapment&Presnotions Cla, Lida, con wn Capitul Soclel de USE 10,000.00, dividida en dies
mil pardcipaciones de un diéfor cado una.

En la constitucion de la empresa se detolla el objeto social las siquientes octividades: o) la
estrrcterocian y ejecuctin de provectos de inversion inmohiliarios, turisticos, ambientales, y de
investigaciing b} representacidn de persanas noturales y juridicas. Adicionalmente la compafiia
podrd qntervenir en el capital sociad de nirus companfas nacionales o extranjeros, siendo o no
socio o accionista de las mismas. En fin, podrd realizary celelrar todu elase de actos y contratos
vt sean civiles o mereantiles, de le naturaleza que fueran, con empresas privada, pithlicns o da
ceramie ntixla, & Meervenir en Neftackones v coancaesos de aferta, toda ella pora ol fiel
camplimdanto de sus fines y eon redacidn usw obfeto soctal, Padrd ol misma tiempo celebrar
contratos de asoctachin prepresentacion para o prestociin de servivios, participar en
cansareios con persanas netatales o furidicos, nacienales o extranjeras, pare actividades gue
tengan relacidn con el abfeto de la Compedio.

Fl Canital Soctal yuedd integrodo de Ta siquients manerae:

| Acctontsta Capital | Capital | N°Acciones| Porcentaje
suscrito Pagado
Gyede Cio. Lida, 500004 500000  5.000 50%




Consorcio Hut:i'm.:rf' 1

de Cemento : Fa

COCRM Cia Ltda, S000.00 .00, 5000 | 5%
TOTAL 1000000 100000 o000 100%

Lo Fseritira de Constitucidn se inscribe on el Ragistro Mercantil de Ouito e 23 de febroro e
2011, hejo of numeora 813 dal Tome 142,

RESERVAS
Lers reservos se componen de o siguigile munera:
|l CUENTA VALOR US$
Reserva Legul 5,000.00
Total Reservos S,Mﬂﬂi.

{bservamos que extd cuenta no se ha modificado con respecto ol wfin 2015 Lo empreso absarbe
las pérdidas acumuladas por las utilidades acumuladas,

NOTA 13. INGRESOS:

Los fngresos ol 31 de dictombre 200 952 componten de lu siguiente manera:

CUENTA SALDOAL | SALDOAL |
31-12-2018 | 31-12-2019
PRESTACION DL SERVICIOS 21,000.00 33,000,00
INTLERESES GANADOS ' 2557502 = 336,13
INTERESES TERCEROS 90.38 0.00
" OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES 198.33 000 |
L ORDINARIAS . |
INTERLSLS FINANCIEROS 37,21118 | 102,710.06
OTRAS RENTAS 976,87 :
TOTAL... 85,051.78 | 136,076.19

Las ingresus por prestuciin de servicios corresponden de enern u diclembee 20409, a los
arriendos a Ambaca),

Ingresas ganados corvespandan o lns vecthidos por las inversiones realizados por i empresa
durante ol periade 2019, que se encuenlron en Panamd.
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SE DETALLA BL MOVIMIETO DE 1A CUENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Cuenta | fm DEBE HABER SaLDO
Auiliar = Saldo Inictal Cta/Auxiliar 1,115,125.00
e aGah "Iﬁi'_"i'f;!ﬂ E-IF,M OE :rr.renm\ AN oo | 915259 |
P VENCIMIENTO (CATITICADD DF iAok AL |
3 | bene19 DIAS A 5.5% WSO 200,000 : AR | 91265002
: : VERCIMITN 10 (41 IHOA0 DE INVERSICH A 91 :
OE2 2iene-19 DIAS AL 5,55 USD SO0.000 SO0, 000,00 1265007
] . - VENCIMIEN 103 Ot TFICADO OE INVERSICH & 91 e Z
DR . | taei DIAS & S.5% UISI3 SOCON0 1265002 L
INVFTESICY OF 1 110,000 A 11 MOS0 & UNA TAtA F : A
| i35 07 feh 19 135 7.75% 2,110,000.00 1,120, 00000
REG:STRD O INTFRFSES OF INVERSICN DE
CR1S | Sedie-19 ECLADCR AL 7,555 POR 128 DIAS, CUNTARINAA 0 7,389,67 1Y, R A
HASTA EL 31/12/201
Bilde Final 1,1R9,389.67
010102020004
INVERSION
Cuaita | BANCO DEOE HABER SALDG
PICHINCHA
PANAMA . il
Auxiliar Saldo Iniclal Cta/Auiliar 118,173.28 -
RESE 55 INFERESES e INGERSEON DT PANAMA AL 3 . ;
DR:a7. | O5-mar-id 8% AL U5 DF MAR/0 LFL 2019 POR 63 DIAS AA%.72 3o |




| REGISTRG DE INTERESES D INVHRSION DE
| Di-1R | -9 PANAMA AL (% PO 307 DEAS, CONI AR LA eg 19,510.67 21751068
i 05 DE MARZD 2012 HASTA H 3171242019
; Saldo Final | 412,523.68
ToTAL | 1,601,913.35
SEDETALLA LOS INGRESOS POR INTERESES GANADOS ¥ FINANCIEROS
410601010001
Cuenta | INTERESES DERE HABER
GANADOS
WENCIMIENT L CERTIFICADD DT INVERSION & >
Hin | el a1 DS AL S5 120 200,000 | AL
Salda Final -336.13
| | 430201 INTERESES
Cuenta | FINANCIEROS
.. RLG OF [NTERESES DE INVERSION DF PANAMA ;
e B Birns AL 6% AL 05 DE MARZD DEL 20119 B &3 DiAS | LA |
HFEISTRD DF IMTCRESES DE MWERSION DE
DR-15 | 30-dic-19 FUUADCR, AL 7.55% POR 325 CIAS, 75,390.657
CONTANTLIZADD HASTA EL 31127019
RFGIS RS 1E INTERCSES DE INVEPSION DE
DR-18 | 30uiciD PAMAMA M 5%, POR 300 DIAS, CONTADILIZADG SIS LGS
DH 05 NF MARTD 2000 11ASTA EL 317122019 i
saldo Final -102,740.85
NOTA 14. GASTOS:
Al 31 de diciembre de 2019 lo empreso presenta los siguientes suldos:
SALDO AL SALD AL
A
RN 31-12-2018 | 31-12-2017
FANIOS
GASTOS ATMINISTRACTON 3522310 45,750.1%
ASTON FINANCIEROS A7.R0R.24 2697517
| FOTAE. 73,031.35 72,725.36 |
Los gastos se detallan a continuacion:
' SALDO AL
l % e 31-12-2019
| 5202 GASTOS ADMINISTRACION _
| 5202m SUFLDOS, SALARIOS Y DEMAS ROMUNERACIONES 484148
20202 APORTES A LA SEGURIDAD SOCLAL (induicin fondo de raserva) -334.32
520205 HONORARIOS, COMISIONLS ¥ DICTAS A PERSONAS NATUIRAI FS <2, 30000
52.02.00 MANTENIMICNTO ¥ REPARACIONES -1, B00.00
| 52.02.20 IMPULSTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS - 26, IH2.86
52.02.22 AMURTIZACIONES 44500
50227 OTROS GASTES -4, 793,00
TOTAL GASTDS ADMINISTRATIVOS -45,750.19
52,03 GASTOS FINANCIEROS -
520301 INTERESES 26,5080 |
520302 | COMISIONLS 044
520305 UTROS GASTOS FINANCIERDS G626
TOTAL GASTOS FINANCIEROS -26,675.10
TOTAL BISTFPE =72,725.36 |




= Los gostos administrativos de la emprese son los valores del personal y de impuestos,
manienimiento y reparaciones.
» Los gastos financieros correspondes a los intereses, gastos bancarios e intereses y

mtltas,
CONCILIACION TRIBUTARIA
AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA LTDA
CONCILIACION TRIBUTARIA 2019
DETALLE VALOR
Resultado del Ejercicia 5g PyG 78,037,323
menos deducclon microempresa -11,310.00
mas GND 29.48
Base para Cilculo de IR 66,756.81
Impuesto a la Renta Causado 14,686.50
meanas retenciones 1K -2,948,22
menos retenciones IR anteriores -564.10
valor a papar IR 11,183.18
Utilidad Neta del Ejercicia 63,350.83

NOTA 15.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACTONES TRIBUTARIAS

D aewerds con lu Ley Orgdnica de Kégimen Tributurin Interna ysu Reglamento de Aplicacidn
Refarmade, la Compafila ha cumplido con sus obligacinnes como agente de retencion los
mixmas que en detalle se presentardn en & Infarme de Cumplimiento Tribucario que serd
tramiteds al Servicio de Rentas Internas por ia Auditorio Externu.

Lo sujetos pasivos de obligaciones tributerias sumelidos a ouditoria externa son responsahles
del contenido de la informacidn snhre fo cuef los miditores externos expresen su opinion de
wuditorfa; de igual forma, son responsebles de lo preparacion de los anexos del Informe de
Cumplimiento Tributario,

Lon fecha 22 de enero def 2020 fue gnitida la Kesolucidn Nro. NAC-DGERCG20-00000004 en
la cual establece of procedimiento para la declaracidn y pago de lo Contribucidn tinica ¥
Temporaly aprobar el jurmulario 124, en la cual en sy articuln 4 indico que son sufetos pasivas
de fa misma loy sociedudes, inclutdas las sucursales de sociedadus extrunjeras residentes en ef
paisp los estullecimientos permanentes de sociedades extranfevay no resilentes, que realicen
actividadus eeondmivas v gue en el giercicto fiseal 2018 huyan generada ingresos gravados
fipeertes o superiores o wnomillén de dilares oo fos Fstudos Unidos de América (US ¥
LO03000.00), inclusive aguellas sociedades gue se encuentran hofo un rdgimen de impuesta a
la venta dnlca previsto en ef artfeulo 27 de la ey de Régiman Tributario Interno...; por la cual
ta emprasa AVEIRO DEVELOPMENT & EROMOTIONS CIA. LTDA, no aplica al paga de diche
impuestn sagiin ¢l volor de los ingresos del efio 2018

NOTA 16.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DEAUTOR



Mediante Resolucidn No. 04.0.11.001, publicadn en el RO, 289, de 10 de marzo de 2004, la
Superintendencio de Compaiiias, modific los reglamentos pura infurmes gnvales de laz Juntas
Generules y requisitos minimos de los informes de uuditorio externo.

Lste documento Uene por abjete dora conocer cudl es lo proteceion legal de los derechas de
autor en &l Levwador y determinar el estado de cumplimiento de las normas que deban hacer
las represenbun iey {ggﬂf;ﬂx e cude compariio gf mamento dg_pm-#nmf sy fnforine nnuwel de
Gestidn, La Ley de Propiedod Intelectunl vigente desde el 19 de mayo de 1998, constituye Ju
normativa indernag gue protege toles derechos,

Sagiin ef criterio de AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA, LTDA, no se enctientu
inmarsa en esta Ley sobve; Derechos de Avtor y Derechas Conexos; Propledad industrial y
fihtenciones Vegetales,

NOTA 17.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las Compaiiias adoptaron la Norma Internocional de Informacién Pinanciera N 7 [NIIFT].
“Instrumentos Financieros Revelaciones®, o cual ex efectiva pora las periodos financieros que
iniciaron el T° de enero de 2007, Esta norina estublece clertas revelaciones que permiten al
uswario de Ios estados financieros evaluor lu imporfoncia de lns instrumentos financieros para
la Compaiiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos v comn manefa tales riesgos.

La Gerencia General ex encurgada del monitoreo recurrente de los fuctures de riesgo mds
relevanites pard lu emprese, sustentada en una metodologfa de evaluucivnes continua.
AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS ClA. LIDA, administra ung serie de
procedinientos y politicas dasarralladas para disminuir su Mesgo frente o varfociones de
inflacidn.

Riesgn de Mercado

Fl Riesqo de Mercado esid asociadu o lo variocidn de lao demande en el sector, variacion de
precios, varfacion de coslos, vorigcidn en temaos regulatorios, varfacion de condiciones
naturales

La demanda ha tenido una recuperacion poco seiisfoctoria tros la crisis mundial,  Los
Compaiiias utilizan come estrategia de mercado el revisor y fifar los precios mensualmente.
Los precios varian acorde a la disponibilided de los pulrocvinios, afora y aceptacion del priblico,
cupacidud odquisitiva de los personas, ete. Lstes venuciones afectun a lo Compaiiio, que es
guien los asume y que se ven reflefadaos en el costo de ventas.

Riesgo Tipo de cambio

E! Riesga de Tipo de cambip se produce como la consecuenciu de fo volatilidad de los divisas
gue opera o compofiia. AVEIROD DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA. LTDA., monejo sus
operaciones y registroy eontahles en o moneda de curso legal an of Eouodor ol didlar
americalio, por o gue lo tofalidad de sus aperaciones de ingresos, costos y yostos, octivos v
pasivos exidn denominadas onddlares,

La Campaiifa al mamentu o efectio operacinnes en maneda distintas al délar americana, y
de acierdo a la estrategla global no se tiere planificadn operaciones en moneda extranjero,
por fo que se puede calificer coma bajo el riesgo en Tipo de cambio,

Los eventos o efectos de Riesgo Financiere se refieren o silvudiones en lay cuales se estd
expuestn a condiclones de incertidumbre.



Riesgo de inflacidn
Fl riesgo de inflaciin proviene de procese de la elevacidn continuada de los precios con wmn

descenso discontinuadn del valor del dinero. Bl dinero pierde valor cuandao con él no se puede
comprar la misma cantidod de inventarios que anieriormente se comprahi,

Segiin o Bance Central del Ecuador, la inflacidn acumulada paru cada afio se detalla a
cantinuacidan:

RIESGO DE INFLACION ANUAL

INFLACION EN LOS MESES DF. FEBRERQ

En 2009 52 regishio una reduction de -0,08%

a2
0,78%
m =5
4 0,61%
0,55%
2000
0,38% -
2013 ; o
' 2015 2008
0,8% 20M 0,2%
14% 15%
O% s ME% o
- 0,23%
Riesgo de Crédito

La Compafifo efectia I muyvor parte de sus ventas a chiantes vacurrentes eypa probabilidad de
no page ef relotivamente hofu, en fo que se refiere a ventas o cffenley independientes la
Compaiiia tome los medides neceserias parq asegurar su cobronze loles como pagos
adelantadas entre otros.

Riesgo de Ligquidez o Financiamiento.

El riesgo de liguidex de lu Compatila es mitigado mediante ynu adecuada gestion de fos actives
¥ pasivos, o bravds de la optimizacidn del monejo del efective v equivalentes con el fin de
cumplir con fos compramises de devdas al momento de si venciminlno,

AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA. LTDA., realizn periddicamente provecciones
de ffujo de caja, andlists de lo situacidn financiern, ¥ entormao ecandmico enn el propasito de
oliener log recursos de lguidex necesurios para que la empresa cumpla con xus nhligociongs,

NOTA 18, CONTINGENCIAS
Revisign de Autoridodes Tributorios y de Coutrol

e la Superintendenciy de Compailos del Bouador

No se han aplicado sanciones a AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS CIA. LTDA,, u sus
Directores o Administradores, emitidas por porie de la Superintendencie de Compuiiios
durante hw ejercicios terminados ol 31 de diciembre de 2016,

De otra. 1 : inistrotivas



No se han aplicado soncinnes significativas a AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOYTIONS C1A.
LIDA, a sus Directores n Administradores, emitides por porle de otras autoridades
administrotivas al 31 de diciembre de 26016

Prestaciones Legales Luborales
La empresa no tiene empleados por tantn no tiene contingencia laboral,
Aportes u lo Seyuridad Social

Las pagos por aporles o lo Seguridad Social y entidades refocionadas extan sujetos a revision
por parte de esay antidaes esfatales,

NOTA 19.- OTROS ASPECTOS RELEVANTES
GCodigo Urgdnice de lo Produccion

Can fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd ef Suplemento del Registro Oficial N® 351 ¢f
Codigo Orgdnico de la Fruducciin, Comercin e Inversiones, el mismo que incluye enfre ntros
aspectos tributarios lus siguientes:

s Lu reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impriesto a la renta
para sociedades ast tenemas: 24% para el aiio 2011, 23% pora el afio 2002 y 22% a
portir del afio 2013,

o Exonerucion del impuestn o la renta durante 5 afios pare nuevas sactedades cuvas
inversiones se realicen pura el desgrralle de sectores econdmicos cunsiderodas
priaritartas para el Lstado

e Deduccion del 100% adicianal parn of edlenlo del impuesto o/l vanta de clertos gaseos
fneurridas por "Medianas Empreses”

& lioneracidn de retenctin en la fiente de impuesto o la vente en pogn de intereses de
eréditos externos ulorgados por instituciones financieras.

w Lo reducctin progresiva del porcentaje de releancidn en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exlerior conforme la tarifa de impuesto a la rentu pura socledades.

= Exoncrocidn del pago del anticipe de impuestn a la renta hasta el quinto afo ve
operacidn efectiva para los nuevas socledades.

=  Exoneractdn del impuesto a la sulido de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgadas por instituciones financieras destinados ol financiamiento de
inversiones previsios en este Codigo.

NOTA 20.- PRECIIS DE TRANSFERENCIA

Cnn la Resnlucion NAC DGERCGC-12-00829 del 18 de diciembre de 2012, publivadu 2! 26 de
diciembre se modificd el formulario 103, incorparenda en los casilleros 003 ul 006 Jas
opertcionss de aotive, pasive, ingresos v egresos con partes relactonadas loceles,  Estu
modificacidn fie una introduccidn a los cambios en lus abligaciones [formales respacto dal
Réghmen de Precios de Transferencia gue se publicaron con lo Resohieldn NAC DGERCGC-13-
1T, gre indfea lo stguiente;

“Las sujetos pasives del fmpuesta o la Renta que havan efecluads gperociones con partes
relacionadas locales y/o domicilindas an el exterior, dentro de vn misme pevindo fiscal en un
monte acuwmulado superior o Ins tres millones de délares de los Extudos Unidos (S
F00.000,00), deberidn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexa de Operacianes con
Partes Relacionadus®,



“Aquellos sufetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas localesy/o
domicilivdus en el extarior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto vcomulodo superior
a Ins seis millones de dilares de los Estados Unidos de Amdrica (USD 6°000.000,00) deberdn
presentar adicionalmente ol Anexe, el informe de Precias de Transferencia”,

El Articuln 22 de la Ley de Régimen fributario Interno dice lo siguiente raferenie a Precios de
Transferencia:

“Lu determinacidn del impuesto a la renta se efectucard por declaracidn del sufeto pasiva, por
vetuoctdn del sufeio active, o de moda mixta. Las contrifbuyenivs gque celabraren operaciones
a trenswcctoles con paries relacionadas estin abligodas o determing e sus Wgresos v sus costos
¥ gastos deducibles, considerandn para esus aperucianss lus precies y valores de
conlraprestaciones que hublera utilizade con o entre purtes independientes en operaciones
comparables. Para efectos del control deberdn presentar a la Administracion Tributaria,
en fas mismas fechas y forma gue esta estoblezca, fos onexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacidn de los anexns e informacidn referida en este
articulo, o si es que la presentada adolece de erroves 0 mantiene diferencias con la
declarucion del impuesto a la Renta, serd sancionade por o propia Administracicn
Tributoria con multa de hasta 15.000 dilares de los Extados Unidos de América”.

La presentacidn de la Informacidn de aperociones con purtes relocionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamants o ju Ley de Régimen Tributario interno y dice io
sigutente: "Los sujetos pasives del Impuesto o la Reata, que realicen aperaciones con
partes relacionadas, de acuerdo ol articuly correspondiente a la Lev de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declurocidn anval de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internos ef Informe Integral de Precios de
Transferencia v lfos anexoy que mediante Resolucldn General del SR establezca,
referente a sus transaccinnes can estas pactes, en un plazo no mavor o dos meses alo
fecha de exigibilidad de la declaracidn def impuesta o Ia renta, de conformidad con lo
dispuesio en el articulo correspandicnte cn este Reglomento®,

Finalmente of Articulo 259 del Reglamento a ln Ley de Régimen Tributarin Interno norma
sobre la Responsubilidud de los Audilores ixternos que dice “Lox auditores estin oblfigados,
bhajo juromento, o incliuir en los dictamenes gue emiton respecio de los estados
finoncicras de las socledades auditadas, un informe separada que conlenga la opinidn
sohre el cumplimiento de las ebligaciones trilutarias de las mismas, ya sea comao
cantribuyente o en su calidad de agentes de retencidn o percepeldn de los tributos; asf
eoma lo opinidn sebre In metodologia y Tos ajustes procticodos en precios de
transferencia.”

NOTA 21.- HECIIOS OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE Fl QUE SE
INFORMA

Husitu la fgcha de emision de estos estadas finoncieros (08 de abril 2020), no se han presentado
evenrtos que se conezeq, en la aptnida de lo Administructan de las Companias, puedan afector
la wmareha de la Compafiio a puedon tener un efecto significative sobre los estados finanaiorog
que no se haya revelada en los mismos

NOTA 22.- REVELACION DE OPERACIONES CON RELACIONADAS,

1. Lox cuentus con relacionadas son aquellas que tienen purticipacidn superior al 25% se
detalio o continuacion:



Accionista Capital Capltal ‘ NAcciones | Porcentaje
Suscrilo Pogado
tyede (o Ltdo, 5,000.00 500000 5000 | S04
Consoreio Nacional - I
ﬁﬁrf‘fﬂj;”m SiA 5,000.00 5,000 m{ 5000 5%
TOTAL 100600 mcme:r.uo| 10,000 100%

2. Lus mavimiantos con reloctanadas en T cuenta de otros aolivos no corrfenles:

CUENTA SALDO AL SALDO AL
31-12-2018 | 31-12-2019
INVERSION FIDEICOMISU 160638194 | 1,731,382.09
RFS
TOTAL... $1,686,381.94 | §1,731,382.09
INTERESES 20119
CONCEM 1337916
CYLDE] 13.529.24
TOTAL $26.908.40

Los intereses que awmentaron ¢l fonda del fideicomisn fueron las que se pagaron en las cuentas

del pasivo con los relucionudos gue fugron reinvertidos.

3. Los movimientas con relacionadas en o cuenta por pagar diversas relacionadas
CUENTA SALDO AL SALDO AL
31-12-2018 31-12-2019
CYEDE 1,201,000.00 | 1,201,000.00
CONCEM - 1,206,370.05 1,206,370.05
ING. JOSE RIBADENEIRA 943728 13,780.48
TOTAL... | 241680733 | 2,421,150.53 |

4, Las movimientos con relacionadas en Ja cueniu por pagar corelente

CUENTA

SALDO DE
INTERSES AL
31-12-2019

CONCEM

62,042.36

CYLDE

6238859

TOTAL..

124,430.95



Estns valores eorresponden a los inlereses que causaron a los refocinnodos sobre los
srldos que Henen pendiente de pago con los mismaor.

No se han recibide los Uleles correspondientes de las fnversiones v tompoge los
coniratos firmirdng eon fos refocinnudos,
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