EMPRESA: AVEIRO DEVELOPMENT & PROMOTIONS (1A 0 TDA
Notas o los estados financleros

Al 31 de diviembre de 2018

(Expresado en délares americanos )

NOTA 1.- ACTIVIDADES ¥ OPERACIONES DE LA COMGANA

AVEIRQ DEVELOPMENT & PROMOTIONS (A, LTDAL: (En odlelanee “Lo empresa”) Ex una Smpresa
legaimente constitulda en of Ecuador, segun escriture 1275 ae 7 e Frireen de 2011, de in Notaria
Tercera del Distrite Metropolitann de Quite ante &f Doctar Qeberte Ualeedn Salpade. La Constitucidn
de lo Compaiia fue Inscrita on ef Nepaptre ercantn @i 24 00 baieg i de £02 1, bajo-el Nidmero 613
del Regivtro Mercantil, Tomo 142,

OBJETO SOCIAL: L.a compaiic tendr! come obets socinl la sstccomicda y efecucion de proyectos
de imversidn inrmmobilicrioy, wristicor gmbientoles v de Invasbigacids, representociin de personas
noturales y jurfdicas; edicicnolmente podnd in compadila intawesirm o cotal de otres compaitios
moclonales o extromjeras slendo o o socike o cocionista de fos mdeos: podnd realtoer v celebrar todo
close de octos v confratos va sean civles o mercoaties, de fo nofrelere gue foeren con empresss
privadas piiblicos o de economia mixta e lcersenir e licitaciore ¢ concursos de oferta, todo ello
parg el flel cumplimienty de sus fines y con relogicn o o sbje'n oo Podrd af mismo tempo
celebrar contratos de aspelocidn ¥ represeatacica para o sreitoidy e servicios, participar en
consorcios con persomas paturales o furfdicos, aacianmes o oxtranforow pomm oetividndes fpue tengn
relacidn con el ohjeto soctal,

PLAXD DE DURACION: 50 afiox contindos o partir Qe ia feche e o rpeld o del contrate comstitutive
en ¢l Registro Mencontil del 23 de Febrerp dei 287 1.

DOMICTLIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Todedo N-24-247 ¢ Luw Corgerp Duifo - Ecuador
RUC: E1 Servicio de Rentos Internas fe asignd of N° | 75229928400 1.
EXPEDIENTE: La Superintendencia de Compailhas be cslgno ol K e Eipedizate 135984,

NOTA 2.- Bases de presentacidn y Preperacidn de Egcados Floaneleros

Los Estedos Fingncieray han sido preporades de acveeds @ lny Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NUE

2.1 Base de medicidn
Los estodos financierns de la Compafiin te regiztran sabre lo Lavs d¢ dovenggoide.
2.2, Moneda funcional y s preseniacion

De acuerdy con lax disposiciones lagoles, fa snidad manetsy i il nda por ln Empresa para s
cuentuy del Balamce de Sityugicn Finanefero v los cogitong d! Beiade de Resultados Integrales es
el dilar americana,

2.3, Uiso de estimociones v juicios




La preporacidn de los estodor finonceros e conformdfod con NTEF, meguivre que o
administracidn realice julctos, estlmacls ves p supodsog jus afecian o aplicacidn de los politicos
contubles y los montas de actives, pestve, ingrescs v gestos (= fonmades. Debido a lo subjetividad
inherente ¢n este proceso contobiy, lon reswitado) reeler poedon e de los montos estimadaos

por lit Administracidn de la Compaiia,

Las estimaciones realizadas y supoestos atifizados por fo Gompudio s encientran basodas-en la
experiencia histdrica, combios en la indvstria ¢ informe da sumiriorode por foentes extermas
calificadas, Sin embarge, las resuitados finales podefar gifer - de for extimaciones bafe ciertian
circunsLanciog,

Las estimociones y politicos contable: signifotes son Jelnlds omo oguellas que son
importantes para reflejor correctamen s iy situncidn finaaciera v foo resulindos de fo Companitia
¥/0 las que requisren wn alto grado de juicio por paree de o 4 A nfrogidn,

Loy estimaciones y supuestos relevanies oo revisador resslinneste. Los resultados de las
revisiones de log estimaviones contables soa reconocidas e of perodo o que lo estimacidn és
revisada y en cualquier periodo futtr afetado,

2.4 Periodo econdmico

El perindo econdmico de lo Compafig pore smibir (s Ketados Finaecieng corresponde entre of |
de enero y 31 de diciembre,

NOTA 3. Resumen de las principafes potiticos de comiase:

Las politicas de contabilidad mds importantes s¢ detofan o coatiniooidn

1. Polfticas contabies

2. Politice Contable: Cusntey por Cobreryr Brovisldn parg Cuentas de Sobrenzo Dudosg
Politicn Coptabis: Existuncis
4. Politica contabie: Intangiblie
5 Politice contable defronmn
6  Polftica contable: fngresos
7. Wmm Virmei s _
8 ; Lo tig B g Barticigadion dy for, Srobwiadones Dtecido
e

Lay pormas contabies, en esencia son extdndares pora undforme s fos distintoy aspectos def progese
contoble de las transecciones de loy empresas en genceal y de lox peguering ¥ medionay empresas on
particular. Lo aplicocidn de las mormes contabies deters condioir = gue a8 coentas empresariales
formuladas con claridod, expresen o sitvacidn faeacery y scondomize d= bo smpresa,

La empresa en aquellos cosoy excapeionales 2o log gl o oplizueidn de une porme contable sea
incompatible con la imagen fiel que deosn mstrer foe owentos onunles, 52 considerand
improcedente dicha aplicecida. Todo Jo cual s mencinpnd oo les ot o los estados financeros,
explicanda su motivacién ¢ indicando s Infiuencia goive < et o, [ tuacidn flnanciera y
los resultados de fo empresi,

Nuestre empresa ex def grupo de loy pequeses v medioras saspeesas e deaarrollard oplicends
ebligatoriamente las polfticas contables que pare nwestrn acthilfind s loee sigulentes:

Pollticas contahles




Con lo finalidod de contar con las bases wecesorias pura levor ¢ caho of procese de consolidocidn de

Estados Financieros de los Empresas bojo o dmlito de  PYMeS, e oecesario definir y aprobar

poiiticas comtobles wniformes tomondo en ceemte iy Normes (nteroocionales de Informacidn

Financiera [NIIF]; las Normas Internociongies e Cantoblisod (NG 5 e fnterpretactones a las NIT

y.ﬂ-‘HFﬂciaHmdmy vigentes en e BCUADOR por o organizme Jo cpntrol SUPERINTENDENCIA DR
IAS,

o. Nofo a los Estodos Financieros ssbre Fofiticar Contilles ntilirede s por fas PYMES

La nnta de peliticay contables debe ticlupe 1o rvvela dn de ned(Sous contihles pare todes los rubros
cupa acumulacidn para los periodas que 2 preseston hoye side lmportante o cuyos seldos, en
cualguiera de los dos periodos, seon significativay dentin el cebro, y dentro de los estadas
financieros tomados en su conjfumntn.

Lo empresd opta hocer ung nota en forele camploti, tomeds o0 cpeete fo materiolided en lox
estodos financieros v docir pare codo rubre de presentoch's impariante v serficor fo revelocidn de
la politica contable’.

Loz cambios en politicas, mitodos » priciicer contabled Ceben sor choramerte revelados v debe
exponerse al gfecto en los Kstados Finaneler.

b. Politica contable: Revelaciones =n la: natos & lag ¥stoados Fingnclores

Lo informocidn gue se revele en i notes o fos Evtedos Fingaclenn [0 @npreso considerard Jo
siguiente estructurg en ¢l orden que Se expon? o conoimue i

a) Nota de operaciones, donds se cubren los reguerlifonene e lo A

NOMBRE DE LA EMPRESA
ACTIVIDAD ERINCIPAL

OPERACIONES SIGNIFICATIVAS

DIRECCION ¥ LOCALIZACION

RUC

OTRA INFORMACION IMPORTANTE sobre sy operar lunes.

b) Notu de politicay contables, seqin lo imficogo e o) punte o de =i documento;
) Notas de desagregecidn de la compasicids de ruares presentades en ¢ Bolance, incluyende la

informacidn requeride por codo NIIF @ por e! feplomesta de Preparocidn de Informacidn
Financiera para ko SUPERINTENDENCI:. DE CUMUARIAS BEL ECUAINR

ok BBy e

d) Notax sobre ptra informacidn financiend 56 expuesio on @ caerpo e los estodos ffronciero,
coma descripeldn do las cugntas patrimontales, siioacion cribatiein, contingeneias y rigsgos
financieros

o Politico Contuble: Coentay por Cobrar y Srovesds pore Coaestss o Cpbronmy Dudosa

Clasifieacidn

Loz coenios por cobror 52 deben clonficor en wng de Tae ot colegorfas de instrumentos
fimancieros, segdn fo expuests por la X0 3%




Ademar, ¢ debe recomocer on menor valor de lad wilvmas o &' rportd en Nbros &5 mayor o se
volor recuperohie estimado

Parg ello, la empresa debe evaluar e cado jecho de reports, st cnsin poidercio de gue e active ha
perdido valor. Por lo tanty, de ser al s, w0 deba pasiapiee o coesda de cobranza dudasa, aplicando
el valor presente coma deterdory correspuriente § of oo icno oy e misma durante e afo,
identificondo el Hipo de comiba o ha gud cormeponde foomercoal i odnes )

Se debe distinguir las operociones realizodas con Empresns o2l Kecade p Untidades del Sector Piiblico
de nguellay realizadoy con tercoras, mostranda ¢l movimivose que han tenido en of ofo Tal
distineién se efectio para cada empresy del Estade v pava code entided ol Sector Pdblics, Ademds,
s¢ debe mostrar los operacionsy de guonancios v pdraidas reocionddoy (vemtng, ofras (ngresox,
compras, gustos, actives de corto y lorgo plazos )

Revelacion

Se debe revelar informaciin veferido o) ven dniento de B cuetras ped ook o, intereses refocionodo
¥ sobre garontios recibidos. ef fnanciombenie mypdizi p of dutecier of fnod dé code efercicio.

Valuacidn
Las cuentas por cobrur se miden al costo amortizace bago o mdtodo do L0 ter efective.

La evaluwcidn de la deuda debe ser individual o per destdor, segdin aasion poces ellentes, de acuerdp
con ella ge genera la provisidn, la que dismivaye lo cusnto por coliror eorrespundiente.

En ol coso de empresas qie por reropes d= suy actividodes mostengon uno gran cantidod de
clientes, fa evaluocidn de lo devda se dabe fectoor de acverna con 1o antipdednd®,

3.4 Polftica contable: Propiedad Plonto y Pyuipe

Las empresas deben concilior los saldos en fibros con oy cespgcrfoas iovenarios fisicos, al menas una
vez ol oo, de munera obligatorio.

Valuacidn

Estos activos se valtion al coste o valor revalwady (trucamientc oiiernativs peemitido) menos
pérdidas por desvalorizacidn menay depreciachin acumniogc ),

Para la depreciscidn se optand por aplicor of valod o rescote e coverilo al porcentaje determinodo
par el perito fgsador,

Tratamiento de meforas, reparaciones y mantesimle o

Las meforus ¢ activan y las reprraciones y rantainilentay se reeonacen en pesultndog wn ¢ periode
£n gue s gfectian,

Tratamiento de costos financieros v diferencio en vorino

Se debe revelar la politice de capitaltzacidn Je costor Los costss oo (inanchacidn se contubitizan ol
verlar de los activos 2l son ptribulbles o fo odqeesioidn, constrirsige o produccion de un active gue

cumple las condiciones menctonadan pora st calificecids’ (aqud! que vaquiere, necesariomente de un
perioda de tlempo sustanciel antes de eitoy bdo pore s he 3 para e i),

La diferencia de caminy no debe ser reconocide oo (od o




Revelariones

Su debe revelar lo existencie de activay peveluadeg, o viio = de capafovcidn gue e arrastra en los
saldas, el procedimiento seguido pare la revalacion ¢ quico g elocnnd Diosador independiente). asi
come la depreciacidn de fos actives revalvavios

Revelar si existen activoy totalmente deprocioday que se sncyamtran on oo

También s¢ debe presentor un coodro de o ~tnbacids de la depreciocidn y o eastencio de octives
intregados an garantio,
d L-Palitich contable: Intangibles

Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles oquellos activas que son aduwicider o se generan fnternamente
en fo medide que produeco beneficio econdmiop futuro v ool costo del active puede ser medido

fiablemente”

En &f caso de un active dewrrofiade internormeate, debe compli bo agrienies reguintos par wer
considerudo active: tdenicarnente es poxibls corpiem - la produe ide de’ nctive intangible, de forma
tal que pueda estar disponthle pare su wso 1 v, (2 it sdn e g fa entidad de completar
el active referido; su capacidad de wtilizar o veadir of activa mtosgibie; demostrar la exdstencia de
un meveado pare o produccidn que geneie el ortivo [nteagiols o e weilided del misme para la
entidad; disponibilidad de recursos tonioo, inenceros o do stre dpe poro completar ef desorrollo y
pare usar o vender el active; y, capecidod pare medis flobisaee e o desebolse atribuible ol uctive
intangible durente su desarrollo.

Valuacidn

Se deben medir al costo de odquisicldn o voior revaliads menas pdedisos por desvalorizocida y
amortizactdn acumilada®,

Amortizaciin

El plazo de omortizacidn debe ser agwel =n que o evting gue o utongible contribuind o ko
generacidn de beneficios econcmicod

Revelacion

En tErminas genemiles debe revelarse fo siguimnie: dase de actw Gtaggible, distinguiendo wida deil y
porcentaje de omortifacidn ocumulodo; mtodes de omortizocidn; importe en Nbros bruto v
amoriizacidn acumulada al inicie ¥ al fimal del perinan; coreifior dn de vatores en libros af inkclo y ol
final del perfodo inclupendo Incrementos, retivns v desoprop iaciones, pérdidas per deterio,
amartizacidn,

Ademds, intangibles que se amortizan en pericdo movor @ venoe (03] afios restricclones a su uso y
garantias de las que son ohjreio™™

142  Politica contable: Pdrdidas por ditirioro




Reconocimibento y medicion

La entidad debe reconocer l menor valor o sus activay o fravés de algruno (no son les dricos) de log

siguientes indicios

al Dismilnucicn significativa def vaior de morcedo gel oetten;

B} Cambios significatives adversos par la ampresa en of entorie Wcnaidglos, comeretal, econdmico
0 legel en que opera o en el mercodo af coal estd dirtgado of aciiva,

€} Ewvidencia sobre ln obsodescencia o dafdo Siro del st

d) Cambios significatives con efircto adverss en reiocida eon of grota o o o forma en e of activo
56 {50 0 58 eAPETTT LS

e] Evidencia, que indice gee ol rendimisnte econdonico ded ootim o 9 e peor gie lo esperade’.

Revelaciin

5S¢ debe revelor pare codo clase de activer: perdicuy por derevicrn revonneidas en ol estado de
remindos def periodo o en o patrimonio aet, v lne reverdoues 3o aonderores pérdidas por deterionn,
Cuando sea necesurio, revelar lox Sechor v circunstiorss: e comdiferon ol reconocimients o
reversidn de taf pdrdida por desvalorizecion

3.5 Politica contable: Bencficios a cruplerido:

Registro y revelacién

La compensacidn por Hempo de servicios s¢ debe reglstrar o medida qee s devenga por el fntegro
gue se debe pagar a los trabajadorex, neto de low depdsitos gur 5= ban debido efectuar segin
disposiciones  fegoles. Tol sttuocién debe = reveloda adecwdoments en notus o los estodos
financieros. En polfticas contables el tratardenig sqpads perd o registon, aeemulacidn y page ¥ én
i mate correspondiente e salido a fa fecha o reaarte

16 Politica contable: Ingrvvas dife-idos

En el modelo contable de las NIC, se reconocen Ingrwsos dijacidog o ¢l porcentafe que se encuentren
devengados. Low pagos enticipados de elivntes corvesponda o up pusive del tipe “anticipo de
clientes”,

3.7 Politica contable: Ingresos

La medicidn de ingresos debe realfzavse de armerds con of velor sazonable de la contrapartida
recthida!?,

En ¢l caso de la veniz de producios & ingrese s¢ nvasrome cesods o coniplian les condiciones de
transferencia de riesgos, floble medicitn, probabilidad de recbie bewfichn econdmicas ¥ los costox
refacionados puedun ser medidos con fiabilldad ©

Con relacidn o lox servicios, of ingreso se recoboce coando of (mporte e lox ingredos pusda ser
medide con fiabilidad, es posible que la cmpresa recibo panellons econdavicos derfvades de
transaccidn; f grado de tevminacion de o frowwe 20 en la fecha b2 reporte o cierre de Jos extodos
financieros pueda ser medido fablepente p ooe log costes arenreidos y foy gue quedan (ncirrir hasta

completaria, puedan ser medidoy con flabdl b2




El reconbclmientn de ingresos por referencie al grodo de teer inociin se denoming “miétodo de
porcentaje de terminacion”, los ingrasas g0 1eeoaocin @1 e periectos pontohles an los gque Hene lugar
lo prestucidn del servicio

La prudencio exige que s no existe sspectativa de ai Ingress de beoeficiis scondmicos a le entidad,
o e reconocen mi los ingresos nf los mdrgeses de ganencias; sm e borgo, © se espera fn recepoidn
del beneficio econdmico, éste deberia inclulr ol mawjpen de o

Revelacidn

5 debe revelar, entre otros, lo sigeientes mformeciin: politicar confedies edoptodas poro o
reconocimiento de ingresos, inchiyendo mdtode willzadis wce detcrminor o porcentaje de
terminicidn de operaciones de prestacion de servicio imparts O cido eategoria significativa de
ingresos procedents de ventas de bienes, prestoculn de seepcio (nieresey, regelia, dividendos; y,
importe de ingresos producidos por intercaihic de biones o revvico de ooda cotegorial,

2.8 Polftica contoble; Ingresos y Gustos Financieros

Reconocimicnto
Los ingresos y gostas fingncieros deber ser recunocdos w'llznada lo bese de ecumulacidn o devenge
Revelacian

5e debe revedar en la noto de politinrs contihier g noconaomier t e Gypresos v gastos finencienos;
asimismo, &n nota aparte, ¢ debe preserior lo composcide de fon postoy de ocuerdo con sy
nerturaleza, en tanto el estado de gananclas ¥ pérdidas se prosenta par fo funeidn del gasto,

2.9 Politico contable: Impuesto @ lo Renta y Porticipacida ofe fox Trobopdares Diferido

Reconaciniento

Se reconoce of impuesto y las participecionss ae los rebajedoon ¢ ferdis siguiendo of métode del
pasivo del balance general

Revelacidn

Debe revelarse en el Balance General o Impuesio diferido foctive o pesiva ) v en el cuerpo del Estado
de Ganancias y Pérdidas por separada e gasio (ehorro) pow (opussto diferide y ol componente
corriente; de existir impuesto diferide reconocido dirsctaminte comim e potrimonio neto, debe
presentarse por separado’’,

Ademds, debe presentarse en nota o los Eitaces Flaanciaor ug <oboifiacdn entre e gasto (ingresa)
por impassto o la rentn contable cor o irmoesto @ ln st corrienie; p ol monto de diferencios
temporales deducibles por ny cunles mo se ha reconneda fmpoesto o forfdn

310 Politica contoble: Contingencics

Revelaciin

Se preventordn oquellas que adquisren of eolificotive e pesales, clnsfioodes por tpe, distinguiends
entre tribatorfas, leborole, ovile adinistrathis ¢ chm, wdicando o naturoleza de las
contingencias, s opiridn de la gerencha y o efectos feancieros probebicn en todas oy conos™,




fin cago no se puedo extimor rexonoblemects of sfecto fnpacier, e dobe revelar el hecho y lox
clreunstanciay por las que no se puede determinar diche vfecte,

1.11 Aspecios sobre las Normas Internaclonafer oe Informocidn Finencera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, {0 Superistendmcin &= Compofios emitid fo resolucidin
SCICLEPAIFRS.G.11.007, publicoda en ! Ragistro Qficie] Mro 546 el 28 de octubre de 2011;
en dicha resalucldn se expide ef Reglamesto des desting gue se dord o los seldes de las cuentas
reserva de capital, reserva por danaciomes. Fevere por werlooido o niperdelt por revaluaciin
de inversiones, resultedos acumudados provementes de g svopckin por primeng vez de las
Normas Internocionales de nformacidn Fisancidre “Ni'F™ y la Norma [Imtermocional de
Informacicn  Flnanclere para Pequeday y Mediomes Encfdfmies (WIF pore las PYMES),
superdvit por wiluocidn, utifidades de compaifoy Nolefing v controdadores; y designocion e
informe dit peritos,

Slendo el tratamients el siguien’e

Articule primero.- destine del saldy acreeder £ ot caontas roserva de capital, reserva
por danaclones y reserva por vieluacion a superint sor roscluncldn de inversiones.-

Los saldoy eereedores de las cuentas Neserva de Capite |, Resetoa o Dongciomes y Reserva por
Valwacidn o Superdvit por Revaluacidn de Bversdonds, gensrodon bhestn el afio anterior al
periodo de transicidn de aplicacidn de lzz Normax intomacionaley e Informacién Financiers
‘NIF" y la Norma Internocional de fnformocide Faoncheen pove Peguefias vy Medionas
Entidades [NIIF para las PYMES), deben ser srongferiion of mrtrimanio o fo cvento Resultodos
dcumulados, subcuentas Reserva de Copital, degervo por Donegiones ¥ Reserva por Valureidn
0 Superdvit por Revaloocidn de fmversiomies sioldis o be s0e powlin ser copitalizadas en in
parte que excede al valor de oy pdiides covadud e P lae ded Utime efercicio econdmico
concluida, 5 lax hubieren; utilfpndo e ohorbo - pfoficne o devoe’ it f caso de Nguidacion
de la compaiia.

Articulo segundo,- saldo de lo subcuenta cesiltidos aoanuindes provenlentes de la
adopeitn por primera vez de las NIF.-

Los gjustes provenientes de o adopcidn por primere vez d¢ Iny Normar internacionales de
Informacidn  Fingnciero “NWIF comedetas p de e Norma isternocionnd de Informacidn
Financiers  paro Fequefay vy Mediarmos Entjdades (NLF paro fox PYMES], en lo gue
corresponda, y gue seoregidtraron on el pamrimomo en ln cwente Repdlftadog Acumulados,
subetiento "Resultodos

Acumulados provenientes de la vdopoiin por primero wez de fus NI gue generaron un soldo
acreedor, slo podrd ser copitalizodax en fa porte gue econda of vaolor de las pérdidas
acumuladas ¥ lay ded dftima merende cooonmico comeh (7, o tar hubferen; utiNeods en
ithsorber pérdidas; o deveelto vn of oo g Mg ldecidn de Jn compaiia. De registrar un saldo
deudor-an o subcwento “Resultodoy Acumidodos proverientes di lo adopoidn por primera v
de las NIIF, dxte podrd ser alsorbide por los Heswiteoos Acomotedor y los del dittmo ejercicio
econdmioo conclivido, i las habere

Articulo tercero.- afustes provenienies de o wdopclidn por primera vez de has “NIIF.-
Las ajustes realtzados bajo los Nopmas fnteeaacienses av Iinformocidn Financigra “NITFE®




completas y la Norma Internacional de Inforeeelin Firaneiery parn Pegueiar y Medionas
Entidades (NIIF pare las PYMES), deborda s conocides y oprubocas por lo junte general de
acefonistos o socios que apruehe las priveros estodas Toencion cruales emitidos de severdo
ton las normitivas ontex veferida

Articulo cuarto.- saldos acrecdores ole fox subcienras “vupecdei s por valuacian®,-

Los saldos acreedores de los superdvie que provienes de O pdopeidn por primera vez de las
NIIF, asi come los de lo medicidn pastertor, ro podeén ser ctobiglmedos,

Articulo quintn.- utilidades de las compariios belding » ootroledaros,-

Lax compaffos constituiday como We'diag o ampaim de b degpoestn en of articwlo 4379 de Ia
Ley do Compafifas y lay compadias eontroladores conforme @ o tormativa contemploda en la
Norma [nternocional de Comtabilinind 27 ¢ Secoidn 8 ¢e lo Nermo Internecionol de
Informacidn Finonclera poro Peguefors v Mediooa: Erntdedo (F para los PYMES) “Estados
Finoncieroy Corsolidados v Separadns”, para fner de consol o dibtrbucidn de oitlidodes o
trobafadores, avcionistas o socios v ¢! page de impursios elobarondn y montendredn estados
[financieray  individuales por code compwiio,  fouchmonie, les compaifias Holding o
Controdedoras reconocendn cotn ingresos, fos dividenclog of s sor visculadas p subsidfarfas, vma
vez quie se establexca of derecho o nicibivion por porte de ' juning generoles de socios o
accioniztas; o, por of npoderodn an eo0n de en tel extronfarg. gue ojaraan actividedes an ef pais

Articulo gexto.- designacidn d= perica.-

Pora determmar & valor rzcmabl de bt octhos e de conformidod con lod Normas
Internaclonales de Informociin Flnanciera "NUF compleion v de Lo Norma Internacional de
Infarmacidn Financlera para Pequelas ¥ Mediieas Entidider (NUF para lus PYMES), en log
cusos gie ve requiern de ko valuscidn de on profedons! en o ron e fante general de socios o
orcionistay designard ef perito o fos peritos inde perdiontes (o idehan realizar ef avaldo de fos
mismas. La designacion, cafiffcacidn p registro de tafes pecitog ¥, (o requizsitos minimos gue
deben contener las informes de peritos, seefectiond de oeoecdn von ol reglemento relativo a
eso migberia, expedido por lo Supedinteademiid de Compofiisg

Articulo séptimo.- informes dv peros-

Los informes de los peritos sevdn conoglilos por le juato general de soclos @ acofonistas, gie
oportunamente hubjere ordenode s alpbarocits ¥ los opostand de conviderar adecoado &
ovaliia. Los auditores externos, en iy informet, baoon avoler mas opinlones respecte de lo
razonabilidad de o valorocidn de lox ectvas gue die conforr ided con o oplicocion de las

Normas Intermecionales de Informaciin Finenciere "WIHF cospletas p ln Nérma Internacional
de Informocion Fimanclera porn Pegastos v Mediones Epcicode: (NIIF pare loy PYMES), s
efectien

Articule oetivo,-

Con la finolidod de no dejor ablerto o wilbilidod de weepr=tacienes de M Normay
internacionales de mformocids Firenciere NI yu Juc o aplicocidn es de estricto
cumplimiento, se dernga ky Resolucidn Mo, SEGICLEPAIRRS 1142 e 15 de marso del 2011,
publicada en el Reglstro Oficial No, 414 de 4 de abrl] del presenge sdia,

Articulo novens.-
Derdguense todas las risolecionss que se comtropango o e resolucidn,




NOTA 4. EFECTIVO 0 EQUIVALENTE EN EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2018, presenta el siguianbz soitdo:

CUENTA

BANCE PICHINCHA 3456159404 AVEIR]

TOTAL..

1

SALDD A2 | SALDG AL
9122018 | 31-122017

SE500 T4 181,170.29

ssaceld | 10117029 J

La conciliacion Bancaria seencuanive debidameante ctaaradi

NOTA 5.

INVERSIONES

El saldo al 31 de Diciembre de 2018 2= al siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS

=

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL

VENCIMIENTO - i __'-;_1 _5:;_-&_1 G829 $1.527.667.67
INVERSIONES | $3,11513% po £1,100,580.56
INVERSIONES | u nu Sa0,000,00
INVERSION BANCO PICHINCHA PANAMA I - 533 }'. l"3_ &9 S-EE':'I’,HH?.I 1
Las inversiones se descompanan de L slgiade nie manar
Fecha Detalle Flazo Tasa Valor
_fnterds |
| 26-dic-17 | Banco Pichincha | 5t dia £75% | LIDO.5B0.56
Vericimiento de certificada d¢ {1,100.580.56])
4-abr-18 | inversidn N | —
11-may-18 | Certificads Inversin _ Bk _rjgg-._ L 4.7 5% 1,100.000.00 |
Vencimignic derem;u:ndu i {1.100.000.00]
O7-sep-18 | inversidn 1 -z
11-oct-18 | Certificado de inversiin _Ei'__dir.l'. - SO 0000
11-oct-18 | Certificado de inversién o8 iy FER 20000000
Registro de (ntereses inversin 1512500
31-dic-18 | local N -
TOTAL BANCO FICHINCHA | I [ — 1,115,125.00
Inversidn Fideicomiso ' ! G, I, )
Ayarza B |
IG-gne-18 Regulacion gustos infereses [ (A d,000.00]
Cyede y Conem — |
TOTAL INV FID AVARZA o 0.00
05-gne-14 Ranco Pichincho Panord il FR7087.11




Registro Intereses por coliar —! l E,EFE.HE

Monserrat Panamd Capital

05/03/18 YRS . PR -

Registro Intereses por cobiras 164560

31/03/18 N o ]

Hegistro Intereses por cobrar 1.8208.44

30/04/18 . = LA ——

Registro Intereses por cobiur 14.932.26
o 31/22/18 . b s ey

TOTAL BANCO FICHINCHA 3689,173.29

PANAMA o —

1
INVERSIONES B | 1,5&4@9&.29[

La inversion del Banco del Pichineho Posamd s¢ he mmitenhin dzsde el afo 2014 (4 aios,

1455 dias).
La inversidn del Banco de Pi'c_h:'rrc.lm registrn los intersves of 31 de diciembre del 2018 ¢!

tovtorl

NOTA 6, CUENTAS POR COBRAR

Ef saldo al 31 de Diciembre de 20 7 25 comn sigue.

SALbD AL | SALDOAL
CLSNIA p122018 | 31-12-2017
OTRAS CUENTAS POR COBRAR T
MARIA PAULA RIBADENEIRA - C dop| 1750962
CARDLINA RIBADENEIRA MORA i aap | 1000004 |
FIDEICOMISO RFS AYARZA 5 TThog | 365000 |
URBAPARK 5A o e T Taon| 143400 |
o S N 7 -1

La empresa realiza el registro:
s Traspaso a cuentas por cobrar Marfa Paula v Carollng Ribpdeneirg, y traspaso e
anticipo Cliente Cuentas por Cobror Marf Paula,

KARLA PAULA RIBADENEIRA Suido Triicial CxnfAuiliar  T0RE2
REG TRASPASD A CLIENTAS PO COVaRAT MARTA FAUILS ¥
Dft-1 DEneI8 e i RIBADENEIRA, 17.000.00 =, 5062
DR-16 {l-ghe-18  REG DE TRASF#S0 DE ANTICIPG CLIENTE A © X.C MARTA FAULA 5,511 62 .0
Salds Inielal 1750962 Dibfda O i@ 17500408 falde Final 000
CAROLIMNA RIBADEMEIRA
10,000.04
mﬂﬁ_-ﬁ Sildp livicial Cing Auxilisr
; REG TRASPASE & DUENTAS POf COBIEAR Masil 201 ¥

oR-4 -ann-18 CARCHLTHA RIRAOENCIRA {{xa AR .04

Salde Inicial 10T Dbt 004 Crédio 10 0HLDE Saldo Final 0,08




o Las cuentas Fideicomizo Ayarsa y Urbapark se orume con pugn de facturas,

1_ AL AL SALDD AL
CTRNTA 11122018 | RL-12-2017
i -
{-) PROVISION POR DETERIORO = 2
(-)DETERIORO DE LAS CUENTAS POR COBRAR oo | (97687}
YAk oy ]_ (976.87) |
La empresa clerra el deterioro del 2017
NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE:
El saldo al 31 de Dicfembre d: 201 8 25 ol siguients
— T smmoal | SAIDDM

CLENTA

41-14

com | 31122007

CREDITO TRIBUTARIC (VA

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPAESA (L 2.)

CREDITO TRIBUTARID | IRTA) Afics ANTERIORES

o e

RETENCIONES FUENTE (IRTA) Afig ACTUAL
TOTAL..

3993 24.67
B __'_ E.-l{.l_'n_?j-“ 9.756.93
2181.52 1,508, 28

063670 11,689.88

El eridito tributario {IRTA) aios anderigne corvsse de of 7016 y 20 7

e | ameesd
ot 153573
Tutal BA05.2% |

La empresa tiene el registrodo en impuestas cormientes relencionss vz ados enteriores, covnde
el SR dispone que se trasfode ol active por impussts diferide

NOTA - OTROSACTIVOS NO CORETENTHS
£l saldo of 31 de Diciembre de 2008 £3.2f ngulenir

.........

CUENTA SALINGAL | SALDO AL

F1-13-2018 q1-12-2017

INVERSION FIDEICOMISO RES AYRZA ___'_rful'sjq.:.c{_ ';.iﬁﬁ.m,ﬂ
TOTAL.. $1,600,581.9¢  11,566,381.94




Lo varfocidn existente se debe ap de enero o octubre 2019 oxisie una varioeidn de

36000000 que corresponde o lo regularizacidn de pestes de (nereses de Cyde y
Conem, de octubre o diciembre 2013 exse pno wrfcciin de $50.000.00 que
corresponde a intereses facturadar

NOTA 9.- CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo al 31 de Diciembre de 20198 &5 of sigidente

CUENTA SALDO AL SALOOAL

31- 13'1'*?.'.15 31-13-2617
PROVEEDORES LOCALES I' 34,2 3540 | ARALG |
|mm. _L u::mm GHD.36 |

Lo empresa po estebloce una politica de vencimiento pare el page de provesdores

NOTA 10, OBUGACIONES COFRIENTES
saldo al 11 de Diciembyrs de 20 18 & oo slgus

CUENTA " SALDD Al . SALDO AL
J112-2013 I 31-12-2017

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA : - J
IMPUESTOS X PAGARSRI a - H 2060 113.60
CON EL 1ESS h PR Bl -
APORTE INDIVIDUAL 935% . ' " 3805 | 37.03
APORTE PATRONAL 12.15% T4e07 | 47.562
POR BENEFICIOS DE LEV A EMPLEADOS || N |
SUELDOS POR PAGAR . oome| 465024
TOTAL.., = 100765 | 484849

- Con el [ESS, corresponde a Aporte Potrona’ p Aparte Indtvidin! del mes de Diclembre
que se cancely hasha lo primena quircena dal eres de Enern do 20158

- Lo emprese como dnica persond afifiods oisne af fng. Bibedenetre. o loe mismo gue o
sw be hace mm rol de pagos. Es ef geomte, ro deie etar corw gy iiado emplendo sino
como representante legal, los uportes son o corgo dei gensst= p ao de foempreso.




NOTA 11, CUENTAS POR PAGAR OIVERSAS HELACIONS RAS:

El saide ol 31 de Diciembre del 2018 es 2l sguiene:
CUENTA SALDD AL | SALDOAL |
J1-12-2018 31-12-2017
CYEDE 1Z0LC00.00 | 1,248,072.20
CONCEM 1206570056 | 1,253.251.45
ING, |OSE RIBADENEIRA | 923728 T
TOTAL... nir:,m? H ' ".5-:-1.3..:-1.155

San préstamos realizados por CYEDE, por COCEM y por Ing. José Ribadeneira

come capital de trabajo,

La empresa no tieae firmads ningan contrao ie prétamo con Sus accionistas
acresdores, y tampoce tiene ningunn tanle de amors farcicn

La empresa presenta movimientos en las cuenia Cyde ¥ Concem qué

corresponden a la regularizacion dz ges

tos de interda

Fecha
16/01/2018
1670172018

-L".'_I;Edﬂ

Coneein

R — Lo L

Crenti

Valar

ST 0720

T asgaLAd

1.a empresa realizn asiento de seclastficacinn de TUENTAE POR COBHAR A

cuentas por pagar no relacioaadas, come ahticipes Il earmay

existe tal registeo,
NOTA 12,  PATRIMONIO:

El saldo al 31 de Diciembre 2018 ¢s coma sigie:

e sepin Niif no

CUENTA SALDO AL SAIDOAL |
11 2-200E 122017
CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO | 1000000 | | 000000 |
CONCEM C1A LTDA ' Tsoooo0 | 5000.00
CYEDE CIA LTDA | o0, o0 | 500000
RESERVAS =<l | TR | R
RESERVA LEGAL 5,000,00 500000
RESULTADOS ACUMULADOS 713,506.21 701,052.08
GANANCIAS ACUMULADAS T F13.5060.0 797 501684
[-) PERDIDAS ACUMULADAS TN '.'éT 076




UTILIDAD DEL EJERCICIO 17,0043 | 871479
TOTAL... 74052734 | 7 31,766.87
4. CAPITAL SOCIAL:

El 7 de Febrera de 2011 medionbe Sseritara Phbica W22

e 70 pnte b Notario Tercera

del Distrito Metropolitano de Quite Doctor Robartn selpade Salgoda, se Constitupe fa

Empresa Avelro Development & Primalions Cia Ltda con un

Capital Soclal de USE

10,000.00, divididn en diez mii participacianes de ur dilar cada und,
El Copital Social quedd integrado die la sigufer e moareri:

Accionista Capital | Copital | Wedcclones | Porcentaje
suserit | Pogade
| Cyede Ci. Ltda. coo0nd  So0008 5000 504
Cansoreto Nacioncl =P [ 1
de Cemento COCEM | 500000 E,Elﬂ{}",-'JL-'i 5000 ; 50%
TOTAL w0000 1900000 10000 | 100%

La Escritura de Constituciin se inseribe an-el degivir Mercanti! de Quite el 23 de
Febrero de 2011, bajo el atmero €13 del Tonso 41

b, Las reservas se componen de lo siguientie manss;

CUENTA

| VALDR 758

Reserva Legal

.'i.!-h'?_lf?.

Total Reservas

o s,a:'_mmj

Observamos que estd cuenta o se ta nodificado con raspectn @ aaio 2015
La empresa absorbe las pérdidas ooimulidis por i b lidndes ceumulados

NOTA 13, INGRESOS:

Los Ingreses al 31 de Diciembre 2018 se compones d¢ (0 s,guiante manend:

CUENTA | SALDIAL | SALDOAL
_ 31-32-2013 | F1-12-2017T
ARRIENDO ) 200000 | 1700000 |
INTERESES GANADOS ) 2557507 i 37.049.86
1l e m et
INTERESES TERCEROS [~ ooas | 1518966




OTROS INGRESDS DE ACTIVIDADES Te833 | =
ORDINARIAS e e __
INTERESES FINANCIEROS [ 3TallAE | 7461715
OTRAS RENTAS e =
TOTAL... | 8505178 | 143,836.67 |

Los ingresos de actividad ordinarin o diclerilire SU1a, OIS ueten @l arviendo de

Urbapark a marzo 2018 y desde fulio 6 Ambacis

Los otras ingresos fueron por intereses goan 768 oo inversiones ¢ infereses focturados

por préstamas con relacionactas,

Ingresos gunados correspaniientes @ (ps recibitios por foy iversiones realizadas por
la empresa durante ¢l perioda 2013

NOTA 14, GASTOS:

Al 31 de Diciembre de 2018 lo emprase prasenta lossiguienles salias:

SALI AL SALDO AL
CUENTA Ti12-3018 | 31-12-2017

GASTOS SSSS S | S e
GASTOS ADMINISTRACION . = ¢ S
SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS ﬂmwesmuﬂms = .

SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIGNES L9416 470280
APORTES A LA SEGURIDAID SOCIAL — o
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL | sspad 57144
FONDOS DE RESERVA — | 4p33P 491,80
HONORARIOS, COMISIONES ¥ DIETAS A PERSUNAS o .
NATURALES
ﬁﬁ?’ﬁﬁf&”& COMISIONES ¥ DIETAS A PERSONAS s0s14 P
GASTOS LEGALES 0,09 3,103.05

“MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES - -

TANTENIMIENTO Y REPARACIONES | Zied7 9,444.17
TRANSPORTE — 1 |
TRANSPORTE — | a9 4000
AGUA, ENERGIA, LUZ ¥ TELECOMUNICACIONEY . o .

AGUA, ENERGIA, LUZ ¥ TELECOMUNICACIONTS T a0es04 .00
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS B [ =
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS 12.657.05 6.298,67
CUENTAS POR COBRAR -

GASTO DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR " aon | 97687 |




— 7

OTROS GASTOS

OTROS GASTOS N ) 14,091.24
GASTO NO DEDUCIBLE | Sied 6.102.20
GASTO DE IVA a N J1a59 928,00
GASTOS FINANCIEROS ' - B

= X i e
INTERESES TERCEROS BT 0.00
INTERESES TERCEROS W 793 73 B1,798.76
OTROS GASTOS FINANCIEROS U [
GASTOS BANCARIOS - a 1095 4188
INTERESES ¥ MULTAS 857 0.0
TOTAL... o T 135,081.88

NOTA 15.- CUMPLIMIENTO DF OFLGACIONEY TRIFUTAGIAS

De acuerdo con la Ley Orgdniva de Rép'men Tributork lnveeas v su Reglamento de
Aplicacidn Reformado, ln Compafiie ha compliidu com ous ol gucones come agente
de retencidn los mismas gue en detalle se presentardn en ! Informe de Cumplimiento
Tributario que serd tramitode e Servicio de Renios 'nizrmas por lo Auditorio
Externo

Log sufetos pasivos de ebligaciones trlouturto sometidas o apditorfa externa son
responsables del contentde de la iforivacion sobre i cind ey auditores externos
expresen su opinidn de auditoric: de fgus! forme, son esponsees s fe preparacidn
de los anexos del Informe de Cumplimieote Tithuiasio

NOTA 16.- NORMAS SOBRE PROMIERAL INTELECTOUAL ¥V DERECHOS DE
AUTOR

Mediante Resolucidn No. 04.Q.LLER], publicada en ol RO 259 de 10 de murso de
2004, la Superintendencia de Compafifas, modiicd ki reglononios pare informes
antales de las funtas Genernles y requizices minimag de los injormes de awditorfa
extorna

Este documento tiene por objeto dor = comocer cudi i I proteccidn legal de lox
derechos de autor en ¢ Ecuador v detemingt & ennda de complimiento de las
normas que deban hocer loy representa e legod o de cathe compaiita af momentao de

presentar sy informe anugl de Gestidy. "o Loy de Proplegod "nieleciun vigente desde
el 19 de mayo de 1998, constitiye in normaotia nlerna gue protege tales derechos




Seglin el criterio de AVEIRO DEVELOPMENT & PRGWCTIONS Cla. LTDA, no se
encuentra inmersa en esta Ley sobre Derechox de dvcor y lerechos Conexos;
Propledad Industrial y Dbtenclones Vegetales,

NOTA 17.- ADMINISTRACION DE RIEXGO5

Lax Compaiifas adoptaror la Norma Intameclonal de Iaforicacion Financlera N 7
(NITF7).  “Instrumentos Financieros Feveloclooes”, o cumd o5 ofectiva pora los
perfodos financieros que inicaran el 1% de enero de 2007 Beto norma establece
clertox revelociones que permiter al wamo de fox estados financieros evalvar la
importancia de los festrumentos firarcleros porg o Compafifn b noturaleza y
qleance de sus riesgos y como manefo te e riasgon,

Lo Gerencit General es encarguda del monitores recarvente de liw fuctores de riesgo
mids relevantes para o empresa, sustéstoda e une ‘redodofonin de svaluaciones
continug, AVEIRQ DEVELOPMENT & PROMOTIONS CI4. LTOA, administra upng
serie de procedimigntos y politicer desorroflodey povo dlvminoir su riesgo fremte a
varfeciones de inflacidn,

Riesgo de Mercado

El Rigsgo de Mercada extd asociado o To variecion de ln demonda én. el sector,
varlacién de preclos, varioclin de costos, varlocion en temer ragulotorios, variacidn
de condiclomes naturales.

La demanda ha tenido una recuperaciin poco satisfocior s v lo erlaly mundial,
Las Compafifas utilizan como estrutego de mervado el reviear v fijar los precios
mensualimente. Los precios varfan aeoer:e o by doponibilidied de los petrecinios, aforo
y aceptocidn del pdblice, copacided adyulvithoy 0 las pesones, et Estay
variaciones afectun a la Compafic, que o5 grelon los wavme @ qus se venr reflefados en
el costo de ventas,

Riesgo Tipo de cambio

El Rtesgo de Tipo de cambio se produce sume 1o cease et de b velatilided de las
divisas que opera lo compafifa. AVEINO DEVELGFMENT 4 FROMOTIONS CIA
LTDA, maneja sus operaciones y registras comtnbles en i ieneda de curso legal en
el Bcuadar el dolar americano, por o que la totalidod de sue operociones de ingresos,
costos y gastos, actives ¥ pasivos estdn dereminodas.en didleres




La Compadiie al momento no efectiio aperociones a1 roneds distintas al ddler
americano, y de acuerdo o la extrategia looal no se Dend g0nfcndo operaciones en
moneda extranjers, por lo que se pueile colicar coma boge ef rielge en Tipo de
cambio,

Los eventos o efectus de Riesgo Financlem se refiersn o simacianss en fos cuales se
estd expuesto a condiciones de incertidumbre

Riesgo de inflaciin

El riesgo de inflacidn proviene de precese de o elevecdn contniada de los precios
con un descenso discontinuado del valor dol dineva. Fl divern plerge valor cuando
con &l no se puede comprar la misma canbidad de imveatoris que anterformente se

compruba.

Segin gl Banco Central def Ecuador, la ' 1flazion genmuleds pure coda gito se detalla
o continuaciin;

RIESGG DE NELALNIN ANTAL

1
£in
e X R e B i 1 mif I3 Baw ot W Bt

B o

::.m o OB 128 | - '_'J 118

“@H e
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Riesgo de Crédito

Lo Compaiiia efectiba lo mayor parfe de sus venles o clivmies recurrentey ciya
prebabilidad de no pago es relativamenie B, en o gue 50 reie e o ventas a cllentes
independientes la Compaiiia toma ks medicles pecesar v pore asegurar su cobranza
tales como pagos edelantados entre otros.




Riesge de Liquidez o Financlamiento,

El riesgo de liguidez de la Compadio es niitigedn mediante ina sdecueda gestidn de
los actives y pasivos, a trovwés de lo cotmizacidn de! manelo del efective y
eqitlvalentes con &l fin de cumplir can los compromizos de devdas ol memento de su
wencimiento.

AVEIRG DEVELOPMENT & PROMOTIONS ClA, LTDA, rellva periddicamente
proyecciones de flujo de coja, andliis do le situaclin financ'sra, » sntormo econdmico
con ¢ propdsita de obtener lox recursas de lguides recesanios porn gue fo empresa
cumpla con sux obligaciones,

Nota 18. CONTINGENCIAS

Revision de Autoridades Tributarias y de Coniral

agdel Eveodor

No se han aplicado sanclones a AVEIRO DEVELIWMENT & PROMOTIONS CIA.
LTDA., a sus Directores o Administrador s, emihlas pos purte e o Soperintendencia
de Compafifas durante fos gfercicios terminedod ol 31 cs Welfem e e 2006,

No se han aplicado sanclones  slgrificationg o AVEIRD DEVELOPMENT &
PROMOTIONS CIA. LTDA. o sus Directores o Admmiscadar=s, einitidas por parte de
otras autoridedes odministrativas ol 31 de Ducterbes e 200 4

Prestaciones Legales Loborales
La empresa no Hene empleados por tanco no ene costingenci loborol,

Apaortes o la Seguridad Social

Los pagos por aportes a lo Seguridad Social y wntidodes solaaonados estdn sujetos a
revision por parie de esas entidades estutales




Nota 19.-  OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diclembre 29 de 2010 se promulgd o Suplamento del Reglstro Oficial N
351 el Cidigo Orgdnice de la Produccidn. Camercic e imversiones, o mismo que
incluye entre otros ospectos tributarios los siguisnies

o La reduccidn progresiva en tres puntos porcesales o o norifa de impuesto
a la renta para socledades asl tevemos: 2% para o ol 2011, 23% para el
aite 2012 y 22% a partir del afo 1013

* FExoneracidn del impuesto a lo reste dwrgpbe 5 afios parn nuevas socledodes
cuyas inversiones se recliven puea el deswrrmfo de sectores econdmicos
considerados prioritarios parn e Escadn,

s Deduccida del 100% adicional pava ¢l pdlculs dal fmpucsto a la renta de
clertos gastos incorrides por “Medtaras Eppresas®.

o Exoneracidn de retencidn en lo [ente o fmpgaste o i rento en pego de
Intereses de créditas externos otorgadas por instiue ey Snoncleras

® La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidy =0 I fuente de impuesto
a fa rento en pagos al exterior conforme fo torifa de impuesto o lo renta para
sociedadis.

» Exoneracidn del pago del anticipe de impyesto o le rente hoste of guinto afio

de operacidn efective para lax neves sociedad
o Exoneracidn del impuesta o lo salfda de divisas e oy pogoy de copltal ¢

Intereses por créditos etorgadad per Dasdltvsinmey nonciicas destinadas ol
[financiamiento de inversioneas preasie: en es's Lodigo,

Nota 20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la Resolucidn NAC DGERCGC-12-00019 gal 14 de diciembre ofe 2012, publicada ef
26 de Dictembre se modificd el formularie 101 inoerpevand o en for casilferos 003 ol
06 las operaciones de active, pasiva, fngresas y egresad con garies refeclonadas
locales, Esta modificacidn fue ang fntoduceidn o fos canieios on las obiigeciones
Jormales respecto dei Régimen de Precios de Transfersacia pus = publicaron con lo
Resolucién NAC DEERCGC-13-0001 1, que fndica lo viguiesite

“Los sujetos pasives del impuests o ka Rerw que haow ofec oo gpgniciones Counl
partes refacionadas {ogoles y/e domivitiodas en ef exterior, dentro de un mismo

perfado flscal en un meonto acemidade sipevior 1 los P o lllenes e dideres de log




Estadas Unidos fUSD 3'000.000,00), deberdn pregeniar al Servictn de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relo “onedny”

“Aguellos sujetos pasivos que hoyen efectuvade aprracianes con portss pelacionadas
locales v/e domiciliodas en el exterior, deniro del misine peilega fecal, en on monto
acumulado superior a lox sels miliones dv ddlorey de lox Faiosoy Usddoy de América
(USD 6'000.000,00) debern presenter cdicions!ments ol Aveso, of informe de
Precios de Transferencia”,

El Articulo 22 de la Ley de Régimen Tributaria ntermo dice Ie dlgviente referente o
Precios de Transferencia:

“La determinaciin del impuesto o lo ronte = ofroivae e decorocdn del sujeto
pasivo, por actuacidn del sufeto active, o de modo mixeo, Lo copirfbiyentes que
celehraren operaciones o transocciones con partes relocionodos estdn obligodos a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducives, considerondo para esas
aperaclones log precios y valores de contraprestactonsy que bulitera whilfzado con o
entre partes independientes en opsrachnes tomparobles, Parn oféctos del control
deberdn presentar a lo Administrocidn Tribetoria, ev fos mismas fechas y forma
gue esta establezca, los aneyos ¢ informes solve ooy pperdcionas, La folta de
presentocion de los anexos ¢ informpciae referide en esie wriinida, o sies que
la presentada adolece de errores o mantiene Jiferencizr con (o declaracion del
impuesto a la Renta, serd sancionady pav la propio Adviinistvecton Tributaria
con multa de hasta 15.000 délares de Jas Estodos Unidos de Amdrica”.

La presenfocidn de lo mformecian de operocionss coq porles rélocionodas s
encuentra normada en el Artfeulo 89 de' Reglamoenia a fa Lev de Fdgimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujecss pavives el fmpucsic o lo Renta, que
realicen operaciones con paries refocionodoy de vewerdo ol articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributorio Indwrnn, edicianalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renio, presenturon of Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios e Trongoeniclo v los anexos que
mediante Resolucion General de! SRI estabivica, referzate o sus transacclones
con estas paries, en un plazo no mayor a dos meses o la feche de exigibilidad
de la decloracion del fmpuesto a lo reota, de conformicod con lo dispuesto en el

articule correspondiente en este Reglamenio”,

Finalmente &l Articulo 259 del Reglamento a la Ley dv Régiver Tributaric Interno
norma sobre la Responsabilided de los Auditores Externas que dice “Loy auditores

estan obligades, bejo juraments, o inclolr en g dictdmenes que emitan




respecto de lox estados financieras de las sociededes ouditodos, un informe
separado gue contenge la opiniéa sobre ol cumplimic <0 Je las obligaciones
tributarias e las mismas, ya sea como costrivupence o cp su calidad de
agentes de retencidn o percepcion do ‘os tribites; vsi coms jo apinldn sobre la
metodologia y los njfustes practicodas en previos de ransferoncio”

Nota 21. HECHOS OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Hasta la fecha de emisidn de estos estad s fingncieros (08 & Mareo 2008), no se han
presentado eventos que se conoeca, on lo opimion de b Administracidn de las
Compafifas, puedan afectar la marche de la Compafiie 5 poedon tener un efecio
significative sobre los estadas financierys e i ge haya revelodin e log mismaos,

(




