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D& nuesiras contsdaracionas)

La presents cana de gerencia es proporconada en relacidn con la suditona que usledes han
réalizado da log estadns inancers de Cantro da Enfermedades Renales Franz Garcia S.A en
pdalarie @ “Compania’ gue comprenden el asiado de situacion financiera al 31 de diciembra del
2018 y de los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnmanio y de
flujos de efective, por el afio terminado en esa fecha, con el propdsilo de expresar una opinidn sobre
la razonablikad de dichos esfadas de acuerds ean Noedmas internacionales de Infarmacian Financiemn
(MIIF). Los indicados eslados inancieros se expresan en dolares asladounidenses

Segun nuesiro leal saber y entender, confirmamos las siguientes informaciones y opiniones que les
suministiramos durania la auditoria de los estades inancieros g B Companis

Estados financieros

Hemos cumplde ¢con nussiras responaabilidades; tal como se astablaciéron an los (diminoe da
ia caria do contratacsdn de la auditoria fechada 24 de mayo del 2018, en cusnto & prasentar
razonablements los estados financieros 3 situacidn inanciera, resultados de as oparaciones
do ta Compafa, los cambios en el patimonio y Ios flujos de fondos, de acuardo con Normas
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF). lgusimenie, &8 responsabilided de (s
Administracidn de ka Compafia los critenos de aplicacidn de las normas tributarins
conlempladas en lg Ley Orpanica de Régimen Tnbutario Intemo y su cumplimienta

Todas las iransacciones regfizedas por la Compadiia hen sido regisiradas en los libros
conlables y se reflejan en los eslades financierps

Lot supuesios sigrificativos gue ulidizamos para preparar 128 esimacioneés contables
significaiivas_ intdupendo aguelizs de mediciones a valor razonable, son razonables y, se
entuentran basadas on @ expeiencs; Sn embarg. los nesultados finales podrian oiferir Os s
esimaciones realizadas

No exsien deficencias significativas, en ol dizenio o funcoramiento del sislema de control
interno sobre la informeacion financiers gue pusdan afectar o copacidad de la Compadia de
regisirar, procesar, resumir y reportar dichs informacién

Al 31 da dessamibre dal 2018, b2 estadns Enancierns ouea ienen un olal da actvos do
USS1 442 384, un pagivo de USSTES5 25T, un palnmoneo neio de USSETT 107, surgan de los
negistros contables levados de confommdad con (88 disposiciones iegales vigenias
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Todos log fondos de caja ascisnden 3 un iotal de USS148 E74 sagin ALESYD CONDCMTRENIO,

han sido includos en ios estados contabies al 31 de doiembre del 2018 La Compatia poses
lifuios satisfacionos de lodos ios activos de su propiedad, ¥ 10005 I0S graviamenss, Cagas o

colrespondentes.

La Compafia dusante ef 2018 maniuve SUS recursos en el siguente Banco:

Banse Tipo ds Cusnta Mo _ds Cusnta
Bance Pichmcha CA Comente 025307604

Todas las maguinarias, equipos a instalaciones incluidos en los estados financieros al 31 de
dicemibee ge 2018, con un vaior neto de US551,623,753 son de propledad de la Compania y
#stin valuados a su cosio de adquisicion. La depreciacion de las maguinarnas, equipos @
insimlaciones, os calculada lingaliment2 basada en la vida Oil estimada de los bienes del activo

Njo

La MIIF B, 'inatrumentos Financieros' (NIIF 3) ¥ la NIIF 15, 'ingresos provenientes de contratos
con cliontas’ han entrads en vigencia desde el 1 de enero de 2018 y han sido pplicadas por In
Compafia desde dicha facha. & continuacion, una explicacsidn del impacio ganaads por onlas
MiiavaE ofmas:

En lo ralacionads & la MIIF B - Instrumentos Financiaros, Iz Compaiias ha aplicads la MIIF §
desds &l 1 de erero de 2018 y ha optado por no reeatructurar los estados finencanog disl
pamido comparalivo que Inicla &l 1 de enerode 2077, En consecuencia, las polllicen y
dwulgaciores de los periodos comparativos se basan en las reglas de ia norma previa (NIC 38).
Como resultado del andlisis de sus transacciones, la Compadla ha concluldo que la NHF 8 no
bene un impacto relevante an su posicidn financkera, sus resultados o &n sus acthvidades de
pestién de rissgos.

En lo relacionado con la NIF 15 - ingresos provenienies de coniratos con clientes, cuyo
phincipio fundamental es que una entidad dabs reconocer iNgresos cuando transfiene ol control
de los bienes o servicios 8 sus chentes, a un valor gue refleje el precio gue la enlidad espeda
lenar derecho a cobrar, &n conlrapresiacion a la transierencia de dichos bienes o senvicios. La
nUeVa NOMMa tambedn ampia [0S reqUESIos O TEVE.atION ¥ Proves guiRs O ITansacciones que
o fueron previamente cubierias, asi como para ratar contiaios con mdhl ples slemenios.

La Compania ha aplicado 3 NIIF 15 desde &l 1 de enero de 2018, Como resullado de la
aphcacion de MIFF 15 no 52 ieniificd & necesidad de efeciuad apusies a as oias oo ko
esiados fnanceros al 1 de enero de 2018

Los supuesios sgnificatives que ublizemos para preparar las esbmaciones contables
nignificativas. intluyendo aguelles de mediciones a valor razonabla, son rasonables v, 18
ancusntran basadas en (@ expenencia; sin smbargo, mmmmunahﬂ-um
asiimacaones realiradas
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En relpcion a ia MHF 16, la Adminstracidn informa que, basada en su evalaacion de sus
arfencamenios operalvos de s mstalaciones en @5 cuakes opera su clinica para ol relernenio
de pacientes, en la chadad de Quelo, no se tendrd un iMpacio ya que ya que oS Coniratos de
arrencamienio son varables en funcidn a ias venlss y ese fipo de contralos no enlran dertro de
dicha norma

Las provishones slecluadas para cubrir los pagos por desabuco y pansioned jubiiares
patronales que sesan constituidas s partir de Ia vigencia de a Loy Orgénica pars la Reactvacsdin
de la Economia. Fortalecmientn de ka Dolarizacion y Modermizacidn de la Gastidn Financians
na son deducibles; sin ambargo. S8 reconacera un impuesio diferddo por este concepto, & cual
padih aar utilizado an el mmhanmdmmuwlﬂuﬁumm
fECLUrs0S para cancelar ka coligacion por i cual ze efectud la provisitn v nasta por el monio
efactivamante pagado, conforme io dispuesto en la Ley de Régimen Tributano Intema (...),

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no generd diferencias lemporales importanies antra
las bases tributarias y financieras, por lo que no S& regisird un Impuesto & |a renia diféndo por
esle concapto

A partir del 1 de julio det 2016 entrd en wgenca una majora a la NIG 18 - Beneficios a
emoleados gue clasifca e modo de determinar la fase de descuenio para las abligecionos post
emple; dicha mejora establece ko siguisnts;

“La tesa utilizads para deacontar las obligaciones de baneficios post-amplas {lento dotadas como
no dotadas) se determinera utilizendo como referencia los rendimientos ded mercado, al final del
periodo sobre &l gue s informa, comespondienies a las emisiones de bonos u obligaciones
amplesariaes de alla caldad. ©n monedas para las cusles no exisia un mercado ampso pars
estos lilulos, se ulilizara el rendimsento (ai final del pariodo scbre &l gue sa informa) oe los bonos
amitidos por el gobiermo derominados en esla moneda, La moneda y el plazo de 108 Donos
smpresaniaies o gubemamentsies seran congruente: con B moneda ¥ & plazo éstimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

Sin embargo, ia Compania no adoptd dicha mepora debido a que el cambio de esta hpdlesis
actuanal no genend Cambios significeiivos en las provisiones ascciades

Todos los evenios potiencres a I fechs de 05 estados financseros ¥ oon respecio » ol que las
Mormas intermnacionales de Informacidn Firanciera exgen un jusie O que sean revelados han
sxlo ajustados o revelados.

Con el objeto de uniformear la presentacion de fa agrupacidn de cerios rubros nchuidos en los
Enincies Financieros del 2018 con los del afio 2017, a2 han efeciuado cortas reclasificaconas
ylo agrupaciones en 102 Estados Financisros del ado 2018

Leos eslados financeros revelan todos los asuntos, los cusles congsrlarmmas qua son mlevantss
para que Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia 5 A | pusca conlinuar coma un
negocio en marcha, incluyendo fodas las condicionas y eventos significatives. faciores
mitigantes y los planes de la Compafia. Ademas, Centro de Enfermedades Renales Franz
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Garcia S A tiene la inlencitn ¥ habilldad para tomar (25 acciones necesnr|ns pana continuer como
un NBgOCIo &N marcha

Informacién propercionada:
Les hemons proporionsdo o veledes

. Acceso 8 toda s nformacds que consideramos reievania para Is preparacidn de kos estados
han solicitndo

. Informacdn adicianal que se nos fha requendd pard proposns o | puedioria

. Acceso fin restrcciones a las persanas dentro de [a entidad a quienes determnaron coma
pecesanas para obtener evidencia de audidoria.

Fraude y falta de cumplimiento a leyes y regulaciones

. Reconocemos nuastra responsabilidad para el disefo, impemeniacion y mantenimianta del control
int@rno pars prevent  datectar fraudes.

. Hamos pueso o su dEsposicion os resullados de nisestira evaluacion ol resgo para preveni qus los
eslados financioros puedan contendr destorsiones significallvas debido o fraude,

- Hemos revelado a usiedes toda la informacion relecicnada a rawde o sospecha de raude gue
legamos a condoer y gue afecia 2 la entidad e involucra a la;

Acrranestracidn,

Emplsados con roles mpotianies en el control indemo, u

Ovos donce & fraude podria tener un efecto material sobve 108 @siados linancens

Hemos revelado a usledss iods B nformacsn reBconads 3 s denuncias de raude, o

sodpecha de fravde, gue alecian 8 ios esiadns financienos de la Compafia, comuncadas

por o empleados, ex - empleados, aralisles, reguiadones u olios.

b Hamos reveiado a ustedes todas 3s instancias conocicas de no-cumplimiento o sospecha
da no-cumplimiento de las eyes v regulasiones cuyos efecios deberisn ser considerados al
momenio de preparar los estados financieros.

* Desconocemos [a existenca de infringmienios o posibles infngimientos de leyes o
reglamanlos cuyos efecios debedian ser considerados para su exposicidn &n lof astados
financieros, © come base para regisirar una pérdida contingente.

- Mo han exislido notificaciones de organksmos da contral con respeclo @ incumplmienta de o

deliciencias en las précticas de informacin financiona que podrian lenet un elects
slgnifioative an loa sslados financiesos

& & & @
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Cumplimianto a leyes y regulaciones

El 15% ce la wlilided contable anwal gue la Compaidia debe reconooer por concepo de
partcipacidn laboral gs regisirado con cargo a los resultados del ejarcitlo an que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Para el aftio 2018, las ulikdades obenkdas genaranon una
parficipacdn de I3 irabajadores on las uliidades que ascend|d o US40 259

De acvendo con la legislatdn woanle, & Compahis debe delermmar un anlicaps minmo de
impuasio o la rants y comparar &l mismo valor con o manto del Impuesio a ia renta, batado en ia
tass del 26% y 22% para ol afo 2018 & mayor de los dos valones conglituin & impuesto a ka
Ferta cassada

La Compahia ganerd un cradsto tributano de impuesto & ka rertaal 31 de dicsembre del 2018, que
asciends a un monio de LIS340. 388

En relacion & las nofmas ributerias vigentes incorporan &l principio de plens compelencia para las
operacionas realizadas con panes relacionadas. La Administracsbn de la Compafia considera que,
en funcién un andlisis interno realzado, las operaciones efecluadas con panes relaconacas no
suparan el mporle minime acumulado para presentacan de informe de precios da trasferencia

Duranie ¢l 2018, la Compafia ha cumpido con sus obligaciones tributarias contempladas en a Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento. No exsle al 31 de diciembre del 2018
pagos sobre los cuales la Compadia no haya efeciuade los correspondientes ralenciones.

Transacciones con panes relacionadas

-

Hisrtions réviliico & usiedes la denidad oe lBs partes relaconpdas de la Compaida y tofes las
ralaciones y bonsacciones que legamos a conocer de las paries relacionadas

Las relacionas y arsaccionss de Bs paries relacionadas han sido adocuadamnanie registradas v
revaladas de souerds can los requerimientos de ias Mormas Inlermaconales de nformacon
Fmanciars (MITF)

El siguienta &8 un rasumen de las principales iransacconss reakradas duranie los afos 2018 y 2017
con pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacian de compaltias relacionadas a lBs
compafias con accionistas comunes o con particpacion accionana significativa en ka Compaliia:

Saldos con compafias relacionadas

Compaosicion 8l 31 ga diciembre de los principales saidos con companias reiacionadas:
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2010 20T
r f flas relaci das:

Hekoconirol 5 A, MiaTo G D42

Frosenmut Madical Semcios Lida, (Ghike} 1606 5352

Mansdidnis s 58 aaT ‘2
184 332 301 404

Prds i@

Manadialsis SA (1) 150 000 150,888

Total Cutnias por pagar 34232 542 332

{1 Corespende & un présiamo recibido de su compania relacionada Manadidlisis S A par un
total de USS150 mil, pagaderos a 180 dias plazo, a una tasa de interés anual del 3%

Transacciones con companlas relacionadas

El ssgidanie a8 un rasumen de las prncipales transacciones replizadae duranie los afos 2018 §
2017 con compalias refacionadas:

Sociedsd Ratacion 2018 2017
[ mEHicos

HMeirpopnired & A Comercaal G54 036 528,230

(a3 go adung bacahn y venias

Heloconiral £A (7] Serasty JA 411 4] 553

Fmysanius Medical Serdcos Lida ([Chiled (Z3 Sendmsng 11,214 Z.666

44,325 &4 219

Managiabsis 5A (1) Firancsara 180,000 1B5.000
1 850G, 000 180,000

Costs Ananciarn

Manad|dlmis 5.4 Firancisrm 2 640 2530

21 Cenfro de Enfermedades Renales Franz Garele 5.4, "Caner” bajo un modelo de opéracion
de sarvicios financieres compartados, paga a sus compafias relacionadas Nefrocontrol SA.
y Frasenius Medical Senvicios Lida. - Chile, principalmente por concepto de servicios
conlables, adminiglratives y estratégicos,
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Litigios, Demandas y Reclamos

Mo existian devdas, segin nuesiro entender, ai 31 de diciembee de 2018, que ne estuvieran incluidas
en |os eslados linenclerss, Mo existen otios pesivos significalivos, wilidedes o pérdidas coningentes
no provisias o expuesias segin b reguenido por las Normas Infernacionales de Informacidn
Financiern (MIIF), nl pickss o fredamos impositvos o labofes gue B jUisio de nuesinos acacoret
legales pudisran sor exgitles y que deban ser expussios de acuedo a decha declaracion

Compromisos y olros aspectos:

No existian COMIOMEos de comras por cantiades y 8 pIecios gue pudieran ongnar perdidas para
la Compafia. El cumplimienio de los compromisos de venlas conlraidas. o la mposibiidad de
hacario, no generardn pérdidas para i Compaiiia que no hayan sido contabiizados.

Mo conacernds la existenca de acuerdos con instituciones financieras, ncluyendo saldos
compensables u olros comsanios que incluyan resircciones sobra disponibiidades o lineas de crédin
o convenios similares, Opciones o convenios de recompra de acciones o BCCiones resarvadas
garantiss, conversiones u otras requisitos, Convenios para comprar activos previamente vendidos,
Oitras comanes no vinculades al curse normal de los negacos,

Wo teremos plenes ni intenciones gue a‘ecten signiicativameante el walor de libros o la clasificacion
e Bctivos ¥ pasivos.

Confirmamos & ustedes que durante el 2018 hemos manienido relpcionss profesionales con un
aseaod legal &l cual detalamos B confinuacion:

Abopsdo. Svarlaw Compadia Consuliora S.A
Dirgccidn. Eloy Allaro N35-00 y Portugal
Teléleng & 000 260

Confrmamos a viledes que hamos puesio a su dsposicitn & Acta on Junia Genesl de Accionistas
cuya fecha s detalla 3 conbinuacion

- El Acla ce Junia General Crdinania de Accionsiss celebrada el 20 die abril dei 2018

No tanemos conocimlento de pasives o contingentes significatives, iIncluyendo a aquelios resuitantes
de acios ilegales o posbles actos llegales, asi pues. los régistros contables no incluyen al 31 de
diciermibre del 2018 ningln active i pasiva continganle

Los Estados Franceros y notas (una copia de o8 cuales debidamente firmados se adunia 2 esta
cara) incluyan lodas (a8 divuigecionss gue S8 Consceran Necesnrias pura Ung presenltacion
razonable de la posicin Mnanciera y de los resullados de operacion de la Compaiin. de conformidad
con NIF ¥ ciras exposiciones exigdas por |2 Bgislacién o reglamentaciones a las cuales estd sujeta

s Compahila,
Los contratos mabs importanies de la Compafiia, vigenies al 11 de diclembre del 2018, constan
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descrios de lorma complata y cofmecta en ks notas a los eslados inancieras, no existen coniratos de
refevancis adicionales gue deban ser revelados

. A |3 facha de esla carla no tenemos conecimiento de que haya ocurmda ningun suceso o
acontecimienio gue afecle significalivamente los estados financierss o lag divulgaciones en notas de
ko mismos por el afie qua tarmind ef 31 de dicembee del 2018 o que, aun cuando no haya afecindo
lakes esiadoe fmancioros o nolas, haya oniginedo & @& poshla cee arigne algin cambas de
impartancia sdverso o de olra naturaleze, en la posicida financiera o en los resuliadas de operacen
de la Compatia No ienemoe planes nd infenciones que aleclen spnibcalvamente el valor en libros o
s Ciasihcaciin de CivOs ¥ DasVOE.

. Ef Representante Legad de la Comparia autonzd ia emsitn de 0s estacdos financeros acjunios con
esia cars de represeniacion. los cuales se consideran como defintves una vez aprobados por la
Junta General de Accionisias

Saludamas a ustedas muy slentamente,

Ceniro de Enfermedades Renales Franz Gacia 3.4,
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