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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER”

Quito, 2g de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Centro de Enfermedades Renales Franz Garela S.A. “CENER” (la
“Compaiifa”), gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER” al 31 de
diciembre del 2017, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER” por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de
fecha 24 de marzo de 2017 expresé una opinién sin salvedades.



Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia 8.A. “CENER”
Quito, 29 de marzo del 2018

Independencia

Somos independientes de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER” de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia. Se espera que dicho informe esté disponible después de Ia fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusitén sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informaci6n, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracién de la Compaiifa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER” es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de 1a Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacidn financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
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Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER”
Quito, 29 de marzo del 2018

incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.
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Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A. “CENER”
Quito, 29 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafifa en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaitias, Valores y Seguros: 011

20/

Esteban Valencia Carlos R. Cruz

Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S8.A. “CENER”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7
Inventarios 8
Impuestos por recuperar 11
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipos 9

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~
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201 2016

329,357 344,148
684,698 1,058,686
37,990 69,044
73,586 55,098
1,125,631 1,527,876
104,047 96,394
104,047 66,304

1,220,678 1,624,270
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A, “CENER”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2016
PASIVOS

Pasivos corricntes

Proveedores y otras cuentas por pagar 56,521 174,763
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 10 542,392 883,527
Impuestos por pagar 11 3,113 2,546
Beneficios a empleados 53,798 58,872
Provisiones 23,668 -
Total pasivos corrientes 670,492 1,119,708
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 12 27,458 16,524
Total pasivos no corrientes 27,458 16,524
Total pasivos 706,950 1,136,232
PATRIMONIO

Capital social 486,880 186,880
Reservas 8,623 108,623
Resultados acumulados 27,225 {7,465)
Total patrimonio 522,728 488,038
Total pasivos y patrimonio 1,226,678 1,624,270

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por servicios prestados 15 2,062,260 2,253,483
Costo por servicios prestados 16 {1,779,145) (1,606,320)

Utilidad bruta 283,124 647,163
Gastos de administracion y ventas 16 (261,504) (621,443)
Otros ingresos (gastos), neto 40,009 {3.637)
Utilidad operacional 61,629 22,083
Ingresos (gastos) financieros, neto {4,490) {2.365)
Utilidad antes del impuesto a la renta 57,136 19,718
Impuesto a la renta 11 (22,449) {(16,000)
{Utilidad neta del afio 34,690 3,718

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

H

LN ] — ~
Econ. Bplivar CafderyB.
Représgntante 1 Contador General
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta 57,139 19,718
Mais {menos) - cargos {(créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisién cuentas incobrables 7 34,444 10,488
Provision por valor neto de realizacion 8 12,834 1,700
Depreciacion 9 36,572 24,089
Escisién de la Compaiiia - {0,920)
Provision por jubilacion patronal y desahucio 12 13,300 1,406
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 339,544 (169,276)
Inventarios 18,200 15,772
I'mpuestos por recuperar (40,036) (71,998)
Proveedores y otras cuentas por pagar {118,242) (869,207)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (390,123} 781,527
Impuestos por pagar 567 {15,195)
Beneficios a empleados (7,440} (926)
Provisiones 23,668 -
Lifectivo neto utilizado por las actividades de operacién {19,553) (281,822
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Propiedad, planta y equipo g {80,160) {13,180)
Baja de propiedad, planta y equipo o] 15,934 648,206
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion (44,226) 635,107
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos a Instituciones financieras - (267,985)
Préstamos recibidos de compafias relacionadas 10 180,000 102,000
Pagos préstamos compafiias relacionadas 10 (131,012) -
Aportes futuras capitalizaciones - 100,000
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 48,088 (65,085)
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo {14,791) 287,300
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ano 6 344,148 56,848
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 320,357 344,148

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Bplivar Cofders’B. ; DElgatio
Repr nte 1 Contador General

Pigina 9 de 32



1.

1.1

1.2

1.3

CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A, “CENER”
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia "Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A.", se constituy6 en la ciudad de Quito, el
7 de febrero de 2011, mediante escritura plblica inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 24
de febrero de 2011. La direccion registrada de la Comparifa es Llano Grande Urbanizacion de Profesores
Municipales, Calle Chimborazo S/N y Av. 25 de noviembre.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios médicos para el diagndstico y
tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar exdmenes médicos y eximenes de
laboratorio. La Compaiiia esti sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros de la Repiiblica del Ecuador.

La Compaiiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya casa mairiz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemanpia. El 28 de marzo de 2016 Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH
sociedad extranjera constituida en Alemania y Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S. A.,
adquirieron el 0% y 10%, respectivamente, del paquete accionario de la Compaiiia.

Situacion economica del Ecuador

Durante el 2017 1a situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupueste General del
Estade, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismes internacionales y gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, enire otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado que no sea
posible una renegociacion de las tarifas pactadas con sus principales clientes publicos para la prestacion de
servicios de dialisis. Ante lo cual Ia Administracién esti adoptando las siguientes medidas: manejo de
presupuesto eficiente para conseguir resultados positivos que le permitiran afrontar las situaciones
descritas en la Nota 1.1 y continuar operando en forma rentable,

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos y aprobados por

la Presidencia de la Compafiia, con fecha 28 de marzo de 2018 y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.1

2.2

CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentarnt.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables
Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”
NOTAS WHMWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma

Tema

Aplicacién obligatoria
para efercicios
inicindos a partir de:

NICz28
NiC40

NIIF:
Nilfz
NIIF 4
NIIFg
NIIF15
CINIIF 22
NIC28
NIIF 16

NIiFg

CINIIF 23
NIIF 17

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor

Enmiendas referentes a transferencias de propledades de inversion y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto alaNIIF 7, 1a NIC19 v laNIIF 10,

Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en
aceiones

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros"relativas a la aplicacién de la NHF g (Instrumentos
financieros).

Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteriormentey ala
NICagy sus guias de aplicacién.

Publicacién de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazardala NIC11y 18.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera,

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC17.

Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
fratamientos de impuesto a la renta

Norma que reemplazard a la NITF 4 "Contratos de Seguros”.

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1t de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2016
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendridn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de los contratos con los clientes” y la NIIF ¢ “Instrumentos
financieros”, La Administracién informa que basada en su evaluacién no se espera impactos significativos
ett la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos inicamente a
nivel de clasificacién de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicién. Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por deudores comerciales a
clientes y compaiifas relacionadas los cuales se liquidan hasta 60 y 30 dias respectivamente; las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

i)  NIF 15: las transacciones de prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables, la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”"
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién dela
Compaiifa.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos

y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros

pasivos financieros”, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por “deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar”. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por “proveedores y otras cuentas por pagar” y
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“cuentas por pagar a compafiias relacionadas”, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financieroc en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuindo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por el servicio de didlisis en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 60 dias, con respaldo de garantias hipotecarias, y/o una péliza de
seguros contra riesgos de incobrabilidad.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
en promedio de 45 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaifijas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
préstamos otorgados. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto y
largo plazo, y devengan intereses del 3% anual.
2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
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evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, 1a provisién por deterioro de cuentas por cobrar asciende a USS$ 18,681 {2016:
UISS 16,446), ver Nota 7.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
lignidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Los inventarios se
presentan al costo de adquisicion incluyendo costos no recuperables, calculado para mercaderias utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacién de maquinaria, equipos y adecuaciones, es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas.

Las vidas ftiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 10
Equipo médico 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de camputo 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente basta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de
propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pegueiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en ¢l caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia aplicé el
22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
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del periodo sobre el que se informa. Los pasivos por Impuesto a la renta diferido se reconocen por todas
las diferencias temporarias imponibles y deducibles.

El importe en libros de los activos por Impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable 1a existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por Impuesto a la renta diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por Impuesto a Ja renta diferido no reconocidos se revaltian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el Impuesto a la renta corriente y si el Impuesto a la renta
diferido se relaciona con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceién fiscal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no ha generado impuestos diferidos.

Provisiones

Se reconocen cuando: (i} Ia Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado; (ii) es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién; y (iii) puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Beneficios a los empleados
(a}  Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
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(iif} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS {Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiifa mantiene beneficios por concepto de
jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del afio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacidn financiera, y la Compaifiia determina anualmente las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales realizados por un profesional independiente
se reconocen con cargo a los resultados del afio, usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.57%
(2016: 7.46%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano y el promedio
de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra denominada
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan
a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen en los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los servicios por tratamientos de dialisis y hemodialisis; los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar. Los ingresos ordinarios
procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados del importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién son medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceién.,

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pagpo, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
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historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a}  Deterioro de deudores comerciales v otras cuentas por cobrar: La estimacioén para cuentas dudosas
es determinada por la Presidencia de la Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 360
dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida atil de la propiedad. planta v equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ttiles, se evaliian al cierre de cada afio.

(c)  Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion a un cileulo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar €l valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion
de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, ver Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre g} valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran los riesgos en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Junta de accionistas proporciona
guias y principio para la administracién general de riesgos, ast como las politicas para cubrir ireas
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especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compatiia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacidn

y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano
y las transacciones que realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la Administracion
estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

(b)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesga de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia. La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compaifiias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entre1y 2
afio afios

Al 31 de diciembre de 2017

Proveedores y otras cuentas por pagar 56,521 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 542,392 -
Al 31 de diciembre de 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 174,763 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 883,527 -
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compafiia hace segnimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:

2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 56,521 174,763
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 542,302 883,527
598,913 1,058,290
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {329,357} (344,148)
Deuda neta 260,556 714,142
Total Patrimonio 522,728 488,038
Capital total 702,284 1,202,180
Ratio de apalancamiento 4% 59%

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada egjercicio:

Al 31 dediciembre de po17 Al 3: de diciembre de 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financiceros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo 329,957 - 344,148 -
Actives financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 684,608 - 1,041,243

Total activos financicros 1,014,055 - 1,385,391 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 56,521 - 174,763 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 542,392 - 883,527
Total pasivos financieros 598,913 - 1,053,200 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos

al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a st valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 570 570
Bancos 328,787 343,578
329,357 344,148
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
27 2016
Peudores comerciales (1) 51,587 9,239
Ingresos devengados no facturados (1) 650,108 621,890
Provisién deterioro cuentas por cobrar (2) (18,681) (16,446)
Otras cuentas por cobrar 1,684 444,005
684»698 1r058,686
(1)  Los dendores comerciales e ingresos devengados no facturados se componen:
2017 2016
Deudares comerciales:
Empresas del sector piblico 701,695 621,800
Empresas del sector privado - 9,239
701,605 6§1,129
Andlisis de vencimientos de las cuentas por cobrar del periodo 2017:
201
Corriente 52,483 %
60 - 90 dfas - 0%
91 - 180 diag 32,032 5%
181 - 360 dfas 548,800 7 8%
Mas de gbo dias 68,380 10%
Total 701,695
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(2) El movimiento de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores:

201 2016
Saldo inicial al 1 de enero 16,446 7,909
Incrementos 34,444 10,488
Reversos / utilizaciones (32,209) (1,951)
Saldo final al 31 de diciembre 18,681 16,446
8. INVENTARIOQS
Composicién:
2017 2016
Insumos, medicinas y suministros 52.95%3 63.870
Repuestos y otros 271 0.874
(-} Provision por valor neto de realizacién {14.534) {1.700)
37.990 69.044
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S.A. “CENER”

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiias y partes. Se incluye bajo Ia denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Saciedad Relacién

2017 2010
Compras de suministros v equipos médicos:
Nefrocontrol S.A. Comercial 528,230 335,769
Gastos de administracién v ventas:
Nefrocontrol S.A. Servicios 41,553 74,426
Fresenius Medical Servicios Lida, (Chile) Servicios 2,666 -
44,210 74,420
Prestamos recibidos:
Manadialisis S.A. Relacionada 180,000 102,000
Costo financiero:
Manadialisis S.A. Relacionada 2,5§§_ 1,305
Composicién de los principales saldos con compaiiias relacionadas:
20 2016
Cuentas por pagar cormnpaiiias relacionadas:
Nefrocontrol S.A. 386,042 779,791
Fresenius Medical Servicios Ltda. (Chile) 5,362 -
Manadialisis S.A. - 1,736
391,404 781,527
Préstamos por pagar:
Manadialisis 5.A. 150,088 102,000

La Compaiiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Contrato de Adquisicién de Insumos Médicos y Material de Limpieza: La Compaiiia mantiene
contratos con Nefrocontrol S.A. para la compra de insumos médicos y de limpieza en los que se
establece principalmente que la Compaiiia adquiera una cantidad minima de estos insumos.

- Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados: Con fecha 7 de diciembre de 2016 la
Compaiiia, suscribié un contrato con Fresenius Medical Care Ecuador Servicios 8. A., para la
prestacion de servicios téenicos especializados. El mismo establece como principales obligaciones

las siguientes:

s  Representacion legal a través de la Presidencia

»  Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacion, facturacion, asesorfa
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financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y control de calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suseripcién, pudiendo
renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por terminado porlo
menos con 30 dias de antelacién. La terminacién del contrato no reguiere ninguna solemnidad
bastando Gnicamente la notificacion por escrito a la otra parte.

Al 31 de diciembre del 2017 los honorarigs ascienden a U§$22,763 (2016; US$78,995), son
determinados de acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En el honorario no estin
incluidos aquellos servicios no contemyplados en este contrato y que traten de cuestiones
extraordinarias en relacién al servicio pactado. En este evento, se deberdn acordar honorarios
adicionales, que se facturaran independientemente segiin previo acuerdo de las partes, El
acnerdo podra ser modificado Gnicamente por comiin acuerdo y por escrito entre las partes
contratantes, incorporandose al contrato un anexo al mismo, con excepcion de las variaciones
en los honorarios que pudieran acordarse y que se entenderin aceptadas desde el momento en
que se paguen con las nuevas cantidades. Por ningn concepto los derechos otorgados por las

partes en el acuerdo, podran ser cedidos total o parcialmente a otras personas naturales o
juridicas.

- Contratos de mutuo: La Compaiiia ha recibido de su parte relacionada Manadialisis S.A., dos

préstamos para capital de trabajo de US$ 30.000,00 y US$ 150.000,00, mediante contrato de
mutuo a 180 dias plazo a una tasa de interés del 3% anual.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen antoridad y responsabilidad para planificar, dirigiry
controlar las actividades de 1a Compafifa, ya sea directa o indirectamente. El personal clave de la Compaiiia
no forma parte de su ndmina, debido a que tanto la Gerencia General como la Gerencia Administrativa -
Financiera, pertenecen a Nefrocontrol $.A., con la cual se mantiene suscrito un contrato de prestacién de
servicios de representacion legal y servicios técnicos especializados.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicidén de los activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

2017 2016
Impuestos por recuperar:
Credito tributario - Impuesto al valor agregado - 52,869
Crédito tributario - Retenciones en la fuente 19,230 -
Crédito tributario - Impuesto a la renta 55,284 3,135
74,514 55,008
201 2016
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 4,042 2,546
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Conciliacion tributaria - contable

201 2016

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién trabajadores 67.222 23.197
Menos: Participacion trabajadores {10.083) (3.480)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 57.139 19.717
M4s: Gastos no deducibles 44.900 53.012
Utilidad gravable 102.039 35720

Tasa impositiva 22% 22.449 16.000
Impuesto a la renta causado 22,449 16.000
Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores - (28.023)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (96.963) (43.975)
Crédito tributario de Impuesto a la renta (74.514) (55.998}

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016
se muestra a continuacion:

201 2016

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 57,139 19,717
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 12,571 4,338
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
caleular la ganancia fiscal -

Mis - Gastos no deducibles 9,878 11,662

Menos - Otras deduecciones - -
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 22,449 16,000
Tasa efectiva 209% B1%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o Iocales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USS15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2017y 2016.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Econornia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Reduecci6n de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a 1a renta pagado v el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cAlculo del anticipo del Impuesto ala
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cAlculo del anticipo.

- Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2018.

Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 3t de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1 de enero 15.440 8713 6.782 4.351 82,220 13.064
Incrementos de reserva, o costo
laboral o por servicios 7.005 4.241 8.607 1.655 15.612 5.806
Costo financieros intereses 1153 650 498 290 1.651 940
Pérdidas / (Ganancias) actuariales (5.690) - 2,627 - {3.063) -
Beneficios pagados - - (2.366) (3.376) (2.366) (3.376)
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (6.598) - - - (6.598) -
11.310 13,604 16.148 2.920 27.458 16.524
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2016
Costos por servicios corrientes 7,005 4,241 8,607 1,655 15,612 5,806
Costo por intereses 1,153 650 498 200 1,651 040
Pérdidas / (Ganancias) actuariales (5,600) - 2,627 - {3,063) -
Beneficies pagados - - (2,366) (3,376) (2,366) (3,376)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (6,598) - - - (6,598) -
A 31 de diciembre (4,130) 4,801 9,366 (1,431) 5,236 §,460
Los principales supuestos actuariales usados fueron los signientes:
2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion {promedio) 13.32% 11.81%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM™ IESS 2002

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$486,880 que
comprende 486880 acciones ordinarias de valor nominal USS 1 cada una. Las acciones de la Compaiiia
no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza

sus acciones en la bolsa de valores,
RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la atilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcibén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
1as del tltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacidn de la Compadiia.

INGRESOS
Composicibn;
2017 2016
Entidades del sector piiblico
IESS Segure Campesino 88.816 135.290
TESS Seguro General 1.336.496 1.797.425
Ministerio de Salud Pdblica 636.957 320.768
2.062.269 2.253.48;;;”

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo por servicios Gastos de
prestados administracién Total

Costos de personal 614,209 92,429 706,638
Costos de insumos y medicamentos 514,415 - 514,415
Costos de servicios indirectos y pacientes 464,126 19,488 483,614
Arrendamientos 00,744 13,560 104,304
Servicios de administracién y consultoria 1,354 68,884 70,238
Gastos varios 43,695 6,833 50,528
Provisién por deterioro de cartera - 34,444 34,444
Depreciaciones y amortizaciones 17,737 2,651 20,388
Servicios basicos 17,720 3,648 21,368
Gastos de viaje - 9,531 9531
Honprarios profesionales 5,621 2,640 8,261
Reparaciones y mantenimentos 6,194 1,871 8,005
Gastos de gestion - 5,028 5,028
Suministros y materiales 3,330 497 3,827

1,779,145 261,504 2,040,649
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2016
Costo por servicios Gastos de
prestadog adsninistracion Total
Costos de insumos y medicamentos 920,961 - 920,061
Costos de personal 472,146 385,001 757,147
Costos de servicios indirectos y pacientes 139,203 - 139,203
Honorarios profesionales - 115,625 115,625
Arrendamientos 67,107 10,027 77,134
Impuestos y contribuciones - 62,708 62,708
Reparaciones y mantenimientes 34,876 2,097 36,973
Servicios basicos 28,741 4,218 32,059
Gastos varios 4,717 22,441 27,158
Depreciaciones y amortizaciones 20,959 3,131 24,000
Suministros y materiales 17,610 2,647 20,257
Gastos de gestion - 9,794 9,794
Gastos de vigje - 2,100 2,100
Servicios de administracién y consultoria - 1,654 1,654
1,606,320 621,443 2,227,763
=4
COMPROMISOS

a) Contrato con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — TESS: Con fecha 28 de diciembre de
2012, la Compafiia suseribié un contrato con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS); a
continuacién, se detallan las principales clausulas del mencionado acuerdo:

- El objeto del contrato es que ia Compaiiia preste servicios y procedimientos de plan de beneficios
de salud ofertados como nivel de complejidad ¥ nivel de atencion completa {esto comprende
servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio e imagen y medicamentos). Los
precios de dichos servicios debern ser acorde al tarifario de Prestaciones para el Sistema
Nacional de Salud vigente a la fecha de 1a atencién y a los detallados en el Tarifario del Seguro
General de Salud Individual y Familiar (SGSIF) a la fecha de la prestacion del servicio de salud.

- La Compania no podri facturar ningin servicio adicional que no se encuentre debidamente
autorizado o dispuesto por el IESS. La facturacion se efectuard de forma mensual, en el caso de
existir observaciones a las facturas y/o documentacion anexa: el IESS ¢n el término de cinco dias
solicitard a la Compaiiia se rectifique las novedades requeridas, una vez que se hayan pasado por
los procesos de auditoria documental y médica, para luego enviar la liquidacion, ya con el
presupuesto corregido, se procederd a notificar al prestador la emisién de la correspondiente
factura, el IESS efectuara el pago hasta en un méaximo de 30 dias posteriores a la entrega de la
documentacién. El IESS reconoce que la Compaiiia se encuentra calificada y autorizada para
operar como centro de hemodialisis en las ciudades de Portovigjo, Manta, Chone y Jipijapa.

- El contrato tendra vigencia durante el afio 2012, a partir de la fecha de suscripcion. En el caso que
las partes no manifiesten por escrito su voluntad de terminarlo y con 30 dias de anticipacién ala
fecha de vencimiento del contrato, el mismo se entendera renovado autométicamente por igual
periodo, previa la certificacién y compromiso presupuestario correspondientes. Siempre que se
cumpla lo mencionado en el parrafo anterior, el contrato tendra vigencia hasta cuando el ente
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{(Expresado en délares estadounidenses)

b)

regulador de contratacion publica el INCOP (actualmente SERCOP), normalice e instrumente la
compra de servicios médicos.

Certificacion para Prestacion de Servicios: Con fecha 28 de octubre de 2015, la Compafiia recibi6 de
la Coordinacién Zonal de Salud No. 4, una certificacion, en la que se especifica lo siguiente: con el
proposito de generar acciones interinstitucionales e intersectoriales para la organizacion del Sistema
Nacional de Salud en la zona 4, en base a los lineamientos del nivel central, certifica que la
Compaiifa se encuentra en la cartera de prestadores de servicios de Hemodidlisis y Dialisis
Peritoneal, en el componente catastréfico del Sistema de Red de Proteccion Social del Ministerio de
Salud piblica para la zona 4.

De acuerdo a lo que se menciona en el parrafo anterior, la Compaiifa es un Prestador de Servicios de
Salud, por lo que se rige de acuerdo al instructivo 001-2012, emitido por la Red Piiblica Integral de
Salud (RPIS), para 1a viabilidad de 1a atencion en salud en unidades de la red pablica Integral de
salud y en la red privada (complementaria) de Prestadores de Servicios de Salud. El instructivo tiene
las siguientes cldusulas principales:

La finalidad del instructivo es establecer, unificar y normar los procedimientos administrativos, a
fin de cumplir lo expresamente dispuesto en las leyes vigentes sobre el tema, y facilitar el acceso
de los usuarios a los servicios de salud que requieran por atencién emergente, derivacién, o
referencia y contra referencia entre unidades calificadas/acreditadas de la red piiblica integral y
red privada (complementaria). El instructivo es de aplicacién obligatoria en las unidades de salud
tanto de la red pablica integral, como en la de la red privada (complementaria) y tendrd efecto
sobre todos los usuarios que concurran a recibir atencién de salud por emergencia, derivacién o
referencia y contra referencia. El instrumento para la facturacién y coordinacion de pagos es el
Tarifario de Prestaciones para el Sistema Naciconal de Salud.

Los usuarios que pueden acceder a esta atencion son: i} los afiliados, pensionistas y otras
personas que tengan cobertura con los asegurados al seguro general obligatorio, seguro social
campesino y seguro voluntario, ii) afiliados al instituto de seguridad social de las fuerzas
armadas, iii) afiliados al instituto de seguridad social de la policia nacional, y iv) el Ministerio de
Salud Piblica y el Ministerio de Inclusion Econdmica y Social son los responsables de determinar
la cobertura para personas que no estén dentro del grupo especificado en los literales anteriores.
Las instituciones de 1a red pablica de salud, podran realizar visitas de control técnico médico,
como mecanismo de garantia de la calidad de servicio de la atencién que los prestadores brindan
a los pacientes. Estas visitas pueden ser o no comunicadas a los prestadores.

Como disposicién transitoria se incluye que: mientras el Ministerio de Salud Piblica completa el
proceso de licenciamiento, calificacion, certificacion y acreditacion, se aceptard como valida la
calificacion / acreditacion realizada por el IESS, ISSFA, ISSPOL y/o Programa de Proteccién
Social (“PPS"), por lo que las unidades calificadas por tales instituciones son aceptadas para
atender a los pacientes de la RPIS. El instructivo entrd en vigencia desde mayo del 2012.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* F # *
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