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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S. A. "CENER":

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Centro de Enfermedades Renales
Franz Garcia S. A. "CENER" (“la Companfia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31
diciembre de 2016, v los estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S. A. "CENER"
al 31 de diciembre de 2016, y su desempefo financierc, y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros"” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto - Informacion Comparativa

Llamamaos la atencién a la nota 5 a los estados financieros, en la cual se indica que la Compafiia a los
fines de una mejor presentacion de los estados financieros realizo ciertas reclasificaciones; por lo gque,
la informacién comparativa presentada al y por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2015, ha sido
restablecida. Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a este tema.

Otros Asuntos Relacionado a la Informacion Comparativa

Los estados financieros de Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S. A. “CENER" al y por el
ano gue termind el 31 de diciembre de 2015, gue excluyen las reclasificaciones descritas en la nota 5
a los estados financieros, fueron auditados por otro auditor, quien expreso una opinion sin salvedades
sobre los estados financieros el 27 de marzo de 2016.
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Como parte de nuestra auditoria a los estados financieros al v por el ano que termind el 31 de
diciembre de 2016, hemos auditado las reclasificaciones descritas en la nota B, que fueron aplicados
para restablecer las cifras comparativas presentadas al vy por el afio que termind el de diciembre de
2015 v el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2015. No fuimos contratados para auditar,
revisar o aplicar cualquier otro procedimiento a los estados financieros por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2015 y el estade de situacion financiera al 1 de enero de 2015, 8 mas de lo referente a
las reclasificaciones descritas en la nota 5. Por consiguiente, no expresamos una opinidn u otra forma
de aseguramiznto sobre dichos estados financieros considerados en su conjunto. Sin embargo, en
nuestra opiidn, tales reclasificaciones descritas en la nota 5 son apropiados y han sido aplicadas
correctamente.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacicn con
los Estados Financieros

La Adminisiracién @s responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiiF) y por el
control interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que
estén libres de errores materiales, va sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financierces, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacicnados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracién tenga la intencion de liguidar la Companfa o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

l.os Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea dsbido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando ésie exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonabhlemente que
influyan en las decisiones ecocndmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escegticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambiéen:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y desarrollamos procadimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y cbtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido z fraude es mayor que
en el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones errénegas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compariia.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

{ContinUa)



- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudsas
materiales sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, esiamos requerides & llamer la atencién en
nuestrc informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financiercs
0, si dichas revelaciones ne son adecuadas, modificar nuestra cpinién. Nuestras conclusionses se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continie como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el conienido de los estados

financieros, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, &l
glcance y la oportunidad de la realizacion de {a audiicria vy, cuando sez aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.

K?M (D’ b(Q..( gt\’yﬁ\f‘
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24 de marzo de 2017
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Jhonny R. Bolivar |sturiz, Socio



CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A.
"CENER"
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otros activos no corrientes
Propiedad, maquinaria, mobilidario y equipo

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Préstamos y obligaciones financieras
Préstamos por pagar a partes relacionadas
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivo largo plazo:
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Fresenius Medicsl g}be’ﬁcuador rvicios S. A
Econ. Bolivar Cordéro

Representante Legal

11

12
13
16 (b)
15

13
15

17

2015

2016 Restablecido

USs$ 344.148 h6.848
1.114.333 899.898

69.044 86.166
1.527.525 1.042.912

350 350

96.394 755.589

96.744 755.939

USs$ 1.624.269 1.798.851
Us$ 955.576 1.043.970
- 213.001

102.000 =

b9.552 56.422

2.580 17.741

1.119.708 1.331.134

- 54.984

16.524 18.493

16.524 73.477

1.136.232 1.404.611

386.880 396.800

108.622 8.622

(7.4865) (11.182)

488.037 394.240

Uss$ 1.624.269 1.798.851

~

DrreA70 7 W4

ST Martin Delgado
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A.

“CENER"

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados Integrales

Ano gue termino el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganancia bruta

(Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos
Otros egresos

Resultado de actividades de operacion
Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del periodo

Fresenius Medical dafe/Ecuador Servicios S. A.
Eco. Bolivar Cordero
Representante Legal

Nota 2016

18 US$  2.253.483
19 (1.606.320)
647.163

19 (621.443)
4.866
(8.503)

(625.080)

22.083

22 (2.365)
19.718

14 (16.000)
US$ 3.718

~—S¢-Marrr Delgado

Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

2015

Restablecido

2.196.348
(1:874,116)

B19.233

(718.437)
24.798

(40.947)
(734.586)

84.647

(1.221)

83.426

(38.225)

45201
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A.
“CENER"
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 2.479.314 1.751.094
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.219.455) (1.725.510)
Efectivo procedente de las actividades
de operacion 259.859 25.5684
Intereses pagados (1.395) B
Impuesto a la renta pagado (59.975b) (78.055)
Flujo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 198.489 (52.471)
Flujos de efectivo (utilizado en) de las actividades de inversion -
adguisicion de propiedades, maquinaria , mobiliario y
equipo (13.189) (5.491)
Flujos de efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento -
Préstamo recibido de parte relacionada 102.000 -
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes
de efectivo 287.300 (57.962)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 56.848 114.810
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del ano US$ 344.148 56.848

Fresenius Medicgl Garg Ecuador Servicios S. A. TS MarirrBeigado

Eco. Bolivar Cordero Contador General
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A. "CENER"
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

La Compafila "Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S.A.", se constituyo en la ciudad de
Quito, el 7 de febrero de 2011, mediante escritura publica inscrita en el Registre Mercantil del
Cantdn Quito el 24 de febrero de 2011. La direccién registrada de la Companifa es Llano Grande
Urbanizacion de Profesores Municipales, Calle A S/N y 25 de noviernbre.

La actividad principal de la Compania s la prestacién de servicios médicos para el diagndstico vy
tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar exdmenes médicos y
examenes de laboratorio. La Compafia estd sometida al control y vigiancia de la
Sugerintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Companfa forma parte del Grupo Fresenius, cuya casa matriz final es Fresenius SE & Co.
KGaA, domiciliada en Alemania. El 28 de marzo de 2016 Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH sociedad extranjera constituida en Alemania v Fresenius Medical
Care Ecuador Holdings S. A., adquirieron el 90% vy 10%, respectivamente, del paguete
accionario de la Compania.

Traspaso de Activos, Pasives v Patrimonio

Con acta de Junta General Extraordinaria v Universal de Accicnistas y escritura de escision y
reforma del estatuto sccial de la Compania, ambas de fecha de febrero 1 de 2016, se ascinde
Centro de Enfermedades Renales Franz Garcia S. A. "CENER" para crear Galopinmo S. A. con
objeto social el inmobiliaric a lz que se transfiere el bien inmueble de propiedad de Centro de
Enfermedades Renales Franz Garcia S. A. “CENER", al valor en libros que corresponde al valor
de mercado por US$639.228, asi como las obligaciones adquiridas por Centro de Enfermedades
Renales Franz Garcia S. A. con una entidad financiera por US$211.986, y capitat social por
US$9.920. l.a diferencia de US$417.322 entre el valor del inmueble v, los pasivos y patrimonio
que se asignan a la nueva companfia, se constituyen en una obligacién de Galopinmo S. A. hacia
Centrc de Entermedades Renales Franz Garcla S. A. “CENER”, las partes acordaron que la
mencionada obligacion se cancelara en el plaze de un afo con un interés del 5% scbre los
saldos de capital. Estas decisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros el 12 de abril de 20186, v la inscripcién en el Registro Mercantil se efectud el
13 de abril de 2016.

A continuacion se detallan los activos, pasivos vy patrimonio pasados a GALOPINMO S. A. como
efectos de la escision:



CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A. “CENER”
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 20186
Activos no corrientes: 11
Terrenos y edificios US$  642.949
Depreciacién de activos fijos {(3.721)
Total activos no corrientes Us$ 639.228

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras Uss 211.598
Cuentas por pagar 362.726
Total pasivos corrientes 574.324
Pasivos no corrientes - obligaciones financieras 54.984
Total pasivos £529.308
Patrimaonio -
Capital social 17 9.920
Total pasivos y patrimonio USS  639.228

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legal
de la Compania el 20 de marzo de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junia de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estades financieros estan presentados en déiares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de Iz Compania. Toda la informacidn financiera se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indigue de otra manera.

{Continua)
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CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A, “CENER”
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estades financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compahia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos vy gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestcs relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospeciivamente.

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre ios montos reconocidos en
los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Fstimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ef afio que terminard el 31 de
diciembre de 2017, se incluye en fa noia 15 — medicidon de obligaciones por beneficios
definidos: supuesiocs actuariales claves.

. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de la Compafifa, de acuerdo con lo
previsto en las NiF, requieren la medicicn de los valores razonables tanio de los
activos y pasivos financieros comoe de jos no financiercs.

La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalimente para
propositos de: {i) reconccimiento inicial; (i) revelacion; vy {iii) cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabie de un active o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con [o previsio en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizades (nc ajustados) en mercados aciivos para activos ©
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de Ios precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.
(Continla)
-10-



CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A, “CENER"
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Notas & los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Si las variables usadas para medir ! valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion toial.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 7 (a) se inciuye informacion adicional sobre los supuesios hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentades en estos estades financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(a)

(©)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estade de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y come no corrientes, fos de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos vy
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

L

Activos Financieros.v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

.a Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la
cual se transfieren substiancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier pariicipacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconcce como un activo o
pasivo separado.

l.a Compafia da de baja un pasivo financiero cuande sus obligaciones contractuales

son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

(Continda)
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Los activos y pasivos financieros san compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene ¢l proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimientio inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizadc usando el méiodo de interés efeciivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

l.os pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se vaioran al costo amortizado usando el métedo de
interés efectivo.

ta Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales,
préstamos con partes refacionadas y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

L os costos incrementsales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reccnocidos come una deduccién del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario.

Inventarios

Los inveniarios se presentan al menor entre el costc y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método de costo promedio ponderado. El coste de los
inventarios de insumos medicos y suministros, incluye todos los costos incurridos para
llevar el inventario a su ubicacion y condicidn actual.

El valor neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del negocie,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Maguinaria, Mobiliaric v Equipos

Reconocimiento v Medicion

l.as partidas de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos son valoradas al costo
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
{Continta)
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de unaz partida de propiedad, maguinaria, mobiliario v
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
cornponente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de propiedad, maquinaria, mobiliario y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posterioras

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas soélo si es probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuros
para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipas se
calcula sobre el mento depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su
valor residual. La depreciacién s reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de propiedad,
maquinaria, mobiliario y equipes. El método de depreciacién, las vidas Utiles v los
valores residuales son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para el pericdo actual y comparativo son les siguientes:

Vida atil

en anosg
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Software 3

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiia asume
sustancialmente t0dos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operaiivos,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamianto,

(Continta)
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Deierioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compa#ia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia cbjetiva de deterioro.

ta evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un wvalor
adeudade a la Compafifa en términos que ésta no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicidn de un mercado activo
para un instrumentc y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiia considera ia evidencia de deteriorc de los actives financieros medidos a
costoe amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
l.a evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de la
Administracién schre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el imporie en libros det activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitades y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de |a cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar ef active, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

tas perdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar
si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo.

E! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venia. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presents, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesgos

especificos que puede tener el activo.
{Contintia)
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Para propositos de evaluacién del deteriore, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, scon agrupados en el grupc més peguefio de activos que generan
flujos de enirada de efective provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se ravierten si existe un cambio en su imporie recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una perdida por deterioro.

Q) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con ef beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio future que los empleados han adquirido a cambic de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficic se descuenta para determinar su valor
presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el fuiuro a ios servicios prestados en el
periodc corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

ia Compania reconoce en resultados le totalidad de las ganancias ¢ peérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aurgue la NIC 19
Beneficio a lcs Empleados (2011}, aplicable retroactivamente para periodos anuales
gug iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminod tal opcidén v requiere que
tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales.
La evaluaciéon hecha por la Administracion de la Compaiia respecto a este asunto,
concluye que el efecto no es material. Las ganancias o perdidas actuariales, asi como
todos los gastos relacionades con jos planes por beneficios definidos, se reconocen en
los gastos por beneficios a los empleados y el saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

(Continva)
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidon de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafiia, utiizando informacion financiera
puklica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del pian, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicics pasades prestados por los
empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultades. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ccurre.

i. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con ios
empleados.

iii. Beneficios Corrientes

Las cbligacicnes por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
smpleado provee ei servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconcce un pasive si la Companiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bones por desempefio
v a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legai o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar lz ebligacion v
el mento puede ser razonablemente estimado.

l.as provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera & futuro, a
la tasa antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinerc en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion.  El saneamienta del
descuento se reconoce comoe costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

(Contintda)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manerz fiable, lz obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ Méas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingenies, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Prestacion de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se ha prestado
el servicio y no existe incertidumbre sobre la acepiacion del mismo, es probable gue
se reciban los beneficios asociados con la transaccion y ef monto del ingreso v los
costos asociados pueden ser medidos de manera fiable,

i. (astos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamante un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

bensficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos bancarios y el
saneamienio del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocide en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconccido &n otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i. lmpuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprocbada ¢ a punto de ser aprobada a la
fecha del estadc de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afnos anteriores.

{Continda)
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il. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitcs de
infarmacién financiera v los montos usados para propositos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una iransaccion gque No s una
combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La Compafia no mantiene diferencias temporarias que generen impuesto diferido.

iii. Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacio de fas posiciones fiscales, adicionalmente
ha determinado que no hay informacion que a la fecha de estos estados financieros
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

(B) Cambios en la Presentacion v Clasificacion de los Estados Finangieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacién financiera y el
estado de resultados del periodo vy otros resultados integrales, la Compafia ha realizado las
siguientes reclasificaciones al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015:

Estade de Situacion Financiera

- El saldo de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y credito tributario
renta se presentaban como un elemento especifico en el estado de situacion financiera, el
gual ha sido reclasificado al saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cabrar.

- El saldo de credito tributario renta se presentaba como un elemento independiente en los
activos no corrientes en el estado de situacién financierz, el cual ha sido rectasificado a los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.

- El saldo de activos fijos y de depreciacion acumulada se presentaban como elementos
especificos del estado de situacion financiera, los cuales se presentan por su importe neto,
en la lines de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipos.

- El saido de provisidn por desahucio se presentaba como un elemento especifico denirc de
los pasivos corrientes, el cual ha sido reclasificado al saldo de beneficios a los empleados
no corrientes.

- El saldo de reserva legal se presentaba como parte del saido de resultados acumulados,
ahora se presenta como un elemento especifice en el patrimoenio.

- El saldo de resultado del gjercicio se presentaba como un elemento especifico dentro del

patrimonio, el cual ha side reclasificado al saldo de resultados acumulados.

(Continuda)
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Estado de Resultados del Periodo v Otros Resuitados integrales

- El saldo de costo de ventas se presentaba como parte del salde de gastos de
administracién y ventas, el cual ha sido reclasificado a un elemento especifico del estado de

resultados integrales.

- El importe de participacion de los empleados en las utilidades se preseniaba como un
elemento especifico dei estado de resultados integrales, que ahora se presenta en el costo
de ventas y gasto de administracion y ventas, segun correspenda.

A continuacion un resumen de los efectos de presentacién y clasificacidn antes mencionados:

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembra del 2015

Efecto de
cambics en la

Activos

Actives cormientes:
Efectivo v equivalentes de efective
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuenias por cobrars
Crédito Tributaric Renta
Inventarios

Total activos cornentes

ACIives 1o cormnentes:
Otros activos no corrientes
Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipcs
Activos fijos
Depreciacion acumulada

Total actives no corrientes
Total ectives

Pasivos v Patrimonic, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Fréstamos y obligaciones financieras
Beneficios a i0s empieados
Otras cuentas por pagar
Obligaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos ne corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a los empleados
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonic, neto

~19 -

Come fue presentacion
previamente y clasificacion
informado |débito {creédite)] Restablecide
uss 58.848 - 56.848
- 890,898 899.858
B43.961 {848.961) -
22.915 (22.915) -
8.888 18.888) -
86.166 - B86.168
1.023.778 18.134 1.042.912
19.484 {18.134) 350
- 756.689 755.588
867.909 {867.909) -
(112.320) 112.320 -
775.073 {18.134) 755.938
USE  1.798.851 - 1.788.851
USs  1.043.970 - 1.043.970
213.001 - 213,00
56.422 - 656.422
17.741 - 17.741
6.523 (8,523} -
1.337.657 16.523} 1.331.134
54.984 - 54.984
11.870 5.523 18.493
1.404,811 B 1.404.611
396.800 - 396.800
- 8.622 B.622
{2.560) 18.622) {11.182)
394.240 - 394.240
USs 1.798.851 - 1.798.851
(Continua)
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Estado de Resuftados del Periodo v Otros Besuliados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre del 2015
Efecto de
cambios enla
Como fue presentacion
previamente vy clasificacion
informado [débito {crédito)] Restablecido

ingresos USS 2.198.348 - 2.196.348
Costo de ventas - {1.377.115) (1.377.115]
Ganancia bruta 2.196.348 (1.377.115) 819.233
Gastos de administracion y ventas (2.082.051) 1.363.614 (718.437)
Otros ingrescs 24.798 - 24.798
Otros egresos (40.947) - (40.847]
(2.098.200) _1.363.614 (734.586)
Resultado de actividades de operacion 38.148 {13.501) 84.647
Costo financiero - {1.221) (1.221}
Participacién de los empleados en las utilidades {14.722) 14.722 -
Ganancia antes de impuestos a la renta 83.426 - 83.426
Impuesto a la renta {30.942) {7.283} (38.225)
Reserva lega y diferidos {11.803} 11.803 -
Utilidad neta y resultado integral del periodo US$ 40,681 4.520 45201

Nuavas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

l.as nuevas normas, enmiendas a las normas e inierpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en ia preparacion de estos esiados financieros adjuntos.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconccen ingresos de
actividades crdinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconcocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 "Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion®” y fa CINIF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2018. Su adopcién temprana es permitida.

{Continua)
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La Compania estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Compadia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIiF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NiC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn”. La NHF @ incluye guias revisadas para la clasificacidn y medicién
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los actives financieros, v nuevos requerimientos generales de
contahilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene ias guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

[.a NIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o despugs del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resuitante de la
aplicacidn de la NHF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de @sta norma.

NIIE 16 Arrendamigntos

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de usc del activo subyacente y un pasivo gue
representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepciocnes opcionales para arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bienes de bajo
valar. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador
continla clasificando los arrendamientos come financieros u operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar st un Acuerdo contiene un Arrendamiente, SIC-15 - Arrendamienios
Operativos - incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

ta NHF 16 es efectiva para pericdos anuales que inician en ¢ después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcidn temprana para entidades gue apliguen NIIF 15 - Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de Iz aplicacion inicial de NIIF 16.

La Cempaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto petencial resultante de lz aplicacién de
la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del métode de transicidn elegido, de la extension
en la cual la Comparfiia utilice las excepciones practicas y el reccnocimiento de éstas
excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e [nterpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciongs (Enmienda a la NIIF 2).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inverscr y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas {(Enmienda
alaNIC12).

[nstrumenios Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafla requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financiercs para propositos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corrasponda, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en ia determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de fos deudores cemerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su vaier razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

£l valor razonable, gque se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos {medicion categorizada en ef nivel 2 de valor razonable - véase
nota 3.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interes de los mismos
son similares a lgs tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas pocr pagar se
aproximan a su vaicr razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plaze.

Administracion de Riesgo Financiero

l.a Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:
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e Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimienio de los limites.
Se revisan regularmente las poiiticas v los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaiifa, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracién monitorea &l cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su margo de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enirenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia, si un
cliente o contraparie en un insirumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comercizles y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libres de los activos financieros represenia la maxima exposicién al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La exposicidn de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de fa industria. Los
deudores, comerciales estdn compuestos, principaimente, de clientes del sector
publico. La evaluacién continua de crédito se realiza sobre la condicion financiera de los
clientes. En el zho 2016 aproximadamente 97,39% (95,86% en 2015} del total de
ventas estdn concentradas en empresas del sector publico v 2,61% (4,14% en 2015)
restante en empresas del sector privado y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2016 el saido de deudores comerciales incluye US$621.850
(US$840.825 en 2015) a carge de empresas del sector publico, v US$9.239
{US$16.045 en 2015) en empresas del sector privado.

(Continda})
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La Compania reconoce una estimacion para deierioro de valor gue representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una

evaluacion individualizada de los mismos.

La antigledad de los saldos de deudores comercigles (incluyende ingresos
devengados no facturados) a la fecha del estade de situacién financiera s como sigue:

Vigencia Nota 2016 20156

De 1 a 30 dlas Uss 182.101 289.534

De 31 a 60 dias 174.384 324.179

De 61 a 180 dias 179.536 159.585

De 180 a 360 dias 19.488 48,046

Mas de 360 dias 75.620 35.526
9 US$ 631.129 856.870

l.a variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015

Saldo al inicio del afic US$ 7.209 -
Estimacion cargada a resuliados 19 10.488 7.909

Castigos (1.851) -
Saldo &l final del afo 9 US$ 16.446 7.909

La Compania considera que algunos ingresos devengados no facturados con
antigledad superior a los 180 dias no se encuentran deteriorados y seran recuperables
una vez concluido el proceso de verificacion de la documentacion solicitada por las
entidades del sector publico.

QOtras Cuentas por Cobrar

E! riesgo de credito en otras cuentas por cobrar lo constituyen: i) el saldo de otras
cuentas por cobrar a terceros que asciende a US$417.322 en 2016 (USS0 en 2015,
que corresponde principalmente al importe por cobrar a la entidad escindida Galopinmo
S.A. La Compafifa considera que no requiere una estimacién para deterioro para
ningunc de los saldos de otras cuentas por cobrar (véase nota 7) v, i} los saldos con el
Servicio de Rentas Internas (SRI) por US$73.440 al 31 de diciembre del 2016
{LJS$47.051 en 2015), sobre las cuales la Compafila mantiene su derecho de reclamo
ante la autoridad tributaria en el caso de retenciones de impuesto & la renta.

{Continta)
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Efectivo v Equivalenies de Efectivo

La Compafila mantenia efective v equivalenties de efectivo por US$344.148 al 31 de
diciembre de 2016 {US$56.848 en 2015). El efectivo v equivalentes de efectivo son
manienidos substancialmente en bancos e instituciones financieras aue en generai
superan la calificacion “AA”, segin agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

Ef riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados,
principalmente, con la entrege de efective. El enfoque de fa Administracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en cendiciones normales como de iensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Comparfia. La
Compania controla la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de actives y pasivos.

La liquidez de fiujos de efectivo para solventar los gasios cperacionales esperados,
depende de la oportunidad con la cual los clientes efectlen los pagos de las facturas
por los servicios que les ha presiado la Compania. De presentarse retrasos en la
recuperacion de la cartera, la Compania efectls un anélisis para definir la necesidad de
obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes o mantener en
pericdo de espera estas obligaciones hasta &l momento de recibir los flujos necesarios
provenientes de la cobranza de la cartera.

A la fecha de autorizacién para la emision de los estados financieros no se han
detectadc situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimienios contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en délares americanos):
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Flujos de Entre
Impcrte sfectivo Oy6 By12 Mas de
contable contraciuales meses meses 12 meses
31 de diciembre de 2016:
Acresdores comerciales Uss 955.576 956.576 955.576
Présiamos por pagar a
partes relacionadas 102.000 102.000 - 102.000
(Oiras cuentas por pagar 2.580 2.580 2.580 -
USs 1.060.156 1.060.156 958.156 102.000
31 de diciemnbre de 2015:
Acresdores comerciales Uss 1.043.970 1.043.970 836.178 208.794
Préstamos v obligaciones
financieras 267.985 292.104 185.737 46.434 58.933
Otras cuentas por pagar 17.741 17,11 17.741 - -
Uss 1.329.696 1.353.815 1.038.654 265228 59.933

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interégs, afecten los ingresos de la Compania
El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este

o el valor de los instrumentos financiercs que mantiene.

riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Maneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuader es el dolar americano,
moneda funcional de la Compania y las transacciones que realiza la Compafhia
principalmente son en esa moneds, por lo tanto, fa Administracidn estima gue la
exposicion de la Compaiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafifa y que por io mismo generan inceriidumbre respecto a
los cargos a resuitados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de
tasa de interés schbre sus flujos de efectivo

l.a Compania administra este riesgo tratando de asegurar que la exposicion a los
cambios en ias tasas de interés de los préstamos se mantenga sobre una base de
tasa de interés fija. La Administracion considera que la exposicién a los cambios
en dichas tasas nc tiene impacto material en los resultados ¢ patrimonio de la
Compania.

{Continta)
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v. Administracion de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. l.a Compafiia no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa
para ia administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al @rminc del pericdo del
estado de situacidn financiera era el siguiente:

2016 2015
Total pasivos UsS$ 1.136.232 1.404.611
Menos:
Efectivo vy equivalente de efectivo 344.148 56.848
Deuda neta Uss 792.084 1.347.763
Patrimecnio, neto UsSs 488.037 349.240
Indice deuda - patrimonio, neto ajustado 1,62 3,86

(8) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

l.os saldos que se muesiran en el estado de situacion financiera como efectivo y equivalentes
de efectivo se componen de lo siguiente:

2016 2015
Caja USS 570 172
Bancos 343.578 56.676
US$ 344.148 56.848

9 Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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2015
Nota 2016 Restablecido
Deudores comerciales:
Empresas del sector plblico Us$ - 273.631
Empresas del sector privado 9.239 16.045
9.239 289.676
Ingresos devengados no facturados -
Empresas del sector publico 621.890 567.194
7 (b} 831.129 8656.870
Menos estimacion para deterioro de valor 7 (b} ii (16.4486) (7.909}
614.683 £848.960
Otras cuentas por cobrar
Empleados 364 3.002
Anticipos a proveedores 8.524 885
Terceros 2 417.322 -
426.210 3.887
SRI:
fmpuesto al valor agregado {IVA) 52.863 27.917
Crédito fiscal de impuesto a la renta 3.134 19.134
Nota de crédiio por devolucién
de impuestocs 17.443 -
73.440 47.051
USs 1.114.333 899.898

E! saldo de ingresos devengados no facturados corresponde a ingresos por servicios de didlisis,
exémenes de lzboratoric clinicos y patolégicos, v tratamientos medicos que han sido provisios a
pacientes del IESS y Ministerio de Salud Publica, los cuales se facturan una vez que las
entidades publicas antes referidas manifiestan su confermidad con los servicios prestados a los
pacientes.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar terceros, corresponde al
importe por cobrar a Galopinme por el procesc de escisién (véase nota 2}.

Con fecha 10 de abril de 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante resclucion No.
117012016RDEV057593, dispuso lz restitucién de retenciones en la fuente pagadas en exceso
por la Compania correspondientes al gjercicio econémico 2013, por un importe de US$18.860
mas los respectivos intereses calculados a partir del 30 de octubre de 2015.

La exposicién de la Compafia al riesgo de crédito vy las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 7 (b} ii.

{Continva)
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(1 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 los insumos, medicinas vy otros ascienden a US$69.044 (US$86.166
en 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 los cambios en insumos, medicinas y otros reconocidos como costo
de ventas ascienden a US$1.044.440 {US$950.983 en ef 2015).

{11} Propiedad, Maguinaria, Mobiliario v Equipos

El detalle del movimiento de la propiedad, maguinaria, mobiliaric y equipos es el siguiente:

Transferencia de

1 de enero Adguisiciones / activos y 31 de diciembre
de 2016 Depreciacion pasivos Ajustes de 2016
Costo:
Terrenos Uss 96.790 - {87.723) (9.067} -
Edfficios 601.869 - (601.869) - -
Mugbles y enseres 99.304 3.930 - - 103.234
Madquinaria y eguipo 40.864 - - - 40.864
Equipos de computacion 28.628 2.4585 - - 31.083
Software 454 6.804 - - 7.258
867.909 13.189 689.592) {(9.067) 182.439
Depreciacién acumulada:
Edificios (45.389) {4.974) 50.364 - 1
Muebles y enseres (32.994) (10.061) - - (43.055)
Maquinaria y equipo (10.345} {4.653) - - (14.998)
Equipos de computacion (23.540) {3.137) - - {26.677)
Software (52) {1.264) - - {1.316)
{112.320) {24.,089) 50.364 - (86.045)
Uss 755.589 (10.800) {639.228) (9.067} 96.394
{Continta)
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1 de enero Adquisiciones / 31 de diciembre
de 2015 Depreciacion de 2015
Costo;
Terrenos Uss 96.790 - 96.790
Edificios 601.869 - 601.869
Mugbles vy enseres 98.486 818 99.304
Maquinaria y equipo 38.605 2.269 40.864
Equipos de computacion 26.214 2.414 28.628
Otros 454 - 464
862.418 5.491 867.208
Depreciacion acumulada:

Edificios {30.342) (15.047) {45.389)
Muebies vy enseres (23.087) {9.907) {32.994)
Maquinaria y equipo (5.791) {4.554) {10.345)
Equipos de computacion {18.578) (4.962) (23.540)
Software {7) {45) {b2)
(77.805) (34.515) {112.320)

Uss 784.613 (29.024) 755.58%

Acreedores Comerciales
El detalle de acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2016 2015
Proveedores locales US$ 174.049 1.043.970
Partes relacionadas 16 {b) 781.527 -
Uss 955.576 1.043.970

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se

revela en la nota 7 {b) iil.

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de obligaciones financieras por US$267.985 corresponde a
un préstamo otorgado por una entidad financiera local que genera unz tasa de interés del 9,84%
y vencimiento en 2018. Durante el afio 2016, esta obligacién fue transferida a la compafia

gscindida Galopinmo S. A, {véase nota 2).
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{14} Impuesto a la Renta

(a) Conciiiacion de la Tasa Efectiva de impuesto a la Renta

Afio terminado &l
31 de diciembre del

2016 2015
% USS % Us$

Ganancia antes de impuesto a |z renta 19.718 83.426
Impuestc & ia renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la

utilidad antes de impuesto a la renta 22,00% 4.338 22,00% 18.354
Méas (menost:

(Gastos no deducibles 58,15% 11.662 14,38% 11.8994

Otros 0,00% - 9,44% 7.878

81.15% 16.000 45,82% 38.245

{b) Impuesto a la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Compafiz no ha reconocido impuesto a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

(c) Precios de Transfarencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Oficial No. 494 dal
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributarie, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
(SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de
un mismo periodo fiscal en un monic acumulado superior a US$3.000.000, deben
oresentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas,
y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000.

Dehide a gue las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 (asi
come al 2015), no han superado los montos previstos en las resocluciones antes
mencionadas, es opinién de la Administracion de la Compania que no estd reguerida a
presentar el informe integral de precios de transferencia.

{(d}  Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valer agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2013 al 2016, estén ahiartas a revision
de las autoridades tributarias.

{Continda)
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La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para

todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

{15} Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2018 2015
Participacion de los empleados en las
utilidades 20 US$ 3.479 14.722
Sueldos vy beneficios por pagar 42 606 286.507
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 13.467 15.183
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 16.524 18.483
UsSs$ 76.076 74.915
Corriente USE 59.56562 56.422
No corriente 16.624 18.483
Uss 76.076 74.815

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de ios empleadores de
conceder jubilacién paironal a todos aquellos empleados gue hayan cumgplido 25 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los Ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
LiIS$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddige de Trabajo establece que cuando la relacién laboral iermine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de
anos de servicio.

El movimiento del vaior presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue;
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Jubilacion  indemnizacién

Nota patronal  pordesahucio  Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015 US§ 9.974 5.895 15.969
Costc laboral por servicics actuales 3.862 1.817 5.679
Pérdida actuarial - - -
Gasto reconocido en beneficios a los empleados 20 3.862 1.817 5.679
Costo financiero 22 467 254 721
Beneficios pagados {2.332} {1.544) (3.876)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 11.971 8.522 18.493
Costo laboral por servicios actuales 4241 1.655 5.896
Pérdide actuarial 1.836 3.832 5.668
Gasto reconocido en beneficios a los empleados 20 6.077 5.487 11.564
Costo financiero 22 650 320 970
Beneficios pagados (3.208} {11.295) {14.503)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 Uss 15.490 1.034 16.524

La Compafiia nc tiene empieados con derechos adquiridos de jubilacion patronal. A la fecha de
los estados financieros el personal de fa Compania registra menos de 10 anos de servicio.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariaies a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

201486 2015
Tasa de descuento 7,486 % 8,68%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 1,00%
Tabla de rotacion 17,69% 9.,65%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafla posee
sobre las variables que determinarén el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas
o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importanie en los
montos reporiados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el péarrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los perfodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, mencicnados parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la enmignda
mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en la normativa, para el calculo de {as reservas de beneficios post-empieo la tasa de
descuenio se determina considerando los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de Ameérica (pais emisor de la maneda funcional de la Compa#ia), que al 31 de diciembre
de 2016 es de aproximadamente 4,17%. La Administracion de la Compafia efectud el analisis
del impacto de esta reforma y determind que el efecto aplicando una tasa de descuento del

4,14% no es material para estados financieros.
(Continna)

-33-



CENTRO DE ENFERMEDADES RENALES FRANZ GARCIA S. A. "CENER”
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(18) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(@) Transacciones con Partes Relagionadas

El resumen de las principales transaccicnes con partes relacicnadas es ¢l siguiente:

Afo terminado el 31
de diciembre del

2016 2015
Compras dg insumos médicos v material de limpieza -
Nefrocontrol S, A. USs 330.769 -
Gastos de administracidn v ventas - honorarios
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A. Uss 74.426 -
Reembolso de gastos - Nefrocontrol S. A. US$ 58.719 -
Préstamos recibidos - Manadialisis S. A. US$ 102.000 -
Costo financiere - Manadialisis S. A, US$ 1.395 -

La Compafiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Contrato de Adquisicion de Insumos Médicos v Material de Limpieza

La Compafiia mantiene contratos con Nefroconirol S. A. para la compra de insumcs
médicos y de limpieza en los que ss establece principalmente que la Compafia
adquiera una cantidad minima de estos insumaos.

- Contrato de Prestacidn de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 7 de diciembre de 2016 lz Compafifa, suscribié un contrato con Fresenius
Medical Care Ecuador Servicios S. A, para la prestacion de servicios técnicos
especializados. El mismo establece como principales obligaciones las siguientes:

- Representacion iegal a traves de la presidencia

- Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacidon, facturacion,
asesoria financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y
control de calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suscripcién,
pudiendo renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por
terminado por lo menos con 30 dias de antelacion. lLa terminacién del contrato no
requiere ninguna solemnidad bastando Unicamente la notificacién por escrito a la otra
parte.

{Continva)
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Al 31 de diciembre del 2016 los honorarios ascienden a US$78.995, son determinados
de acuerdo a los gasios reales que se han realizedo. En el honorario no estan incluidos
aquellos servicios no contemplades en esie contrato y que traten de cuesticnes
extraordinarias en relacidn al servicic pactado. En este evento, se deberan acordar
honorarios adicionales, que se facturaran independientemente segin previo acuerdo de
las partes.

El acuerdo podréd ser modificado dnicamente por comun acuerdo y por escritc entre las
paries contratantes, incorporandose al contrato un anexo al mismo, con excepcion de ias
variaciones en los honorarios que pudieran acordarse y que se entenderan aceptadas
desde el momento en que se paguen con las nuevas cantidades.

Por ningdn concepto los derechos otorgados por las partes en el acuerdo, podran ser
cedidos total o parcialmente a oiras personas naturales o juridicas.

Contratos de mutuo

La Compania ha recibido de su parte relacionada Manadialisis $. A., un préstamo para capital
de trabzjo de US$102.000, mediante conirato de mutuc a 360 dias plazo a una tasa de
interés del 3% anual

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalie de los saldos con partes relacionadas:

Nota 20186 2015
Acreedores comerciales:
Nefrocontrol S. A. US$ 766.170 -
Manadialisis S. A. 1.736 -
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A. 13.621 -

12 US% 781.527 -

Préstamos por pagar -
Manadidlisis S. A US$ 102.000 -

Los saidos con partes relacionadas, excepto por el importe del préstamo, no devengan ni
causan intereses y son pagados, segun sea aplicable, en base en los términos comerciales
ordinarios acordados entre las partes.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recitidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto
de sueidos, bonos, beneficios sociales vy planes de beneficios definidos se resumen a
continuacion:
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Ano terminado el
31 de diciembre del

2016 2015
Sueldos Uss - 91.704
Beneficios sociales - 4.880
Jubilacién patronal € indemnizacion
por desahucio - 554
Uss - 97.148

Al 31 de diciembre de 20186, el personzl clave de la Compafiia no forma parte de su némina,
debido a que tanio la Gerencia General como ia Gerencia Administrativa — Financiera,
pertenecen a Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A., con la cual se mantiene
suscrite un contrato de prestacidn de servicios de representacidn legal y servicios técnicos
especizglizados, descritc en el literal ().

Patrimonic

Capital

La Compania ha emitido 386.880 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 {y
2015).

La Junta General Universal de Accionistas de la Compafia, celebrada el 5 de abril de 2015,
resolvié por unanimidad disminuir el capital social autorizado de la Compania a la suma de
US$386.880; la mencicnada disminucion se gjecutd durante 2016.

La Junta General Universal de Accionistas de la Compania, celebrada el 7 de diciembre de
2015, resolvid por unanimidad aumeniar el capital social autorizado de la Compania a la suma
de US$276.800, el mencicnado aumento se ejecutd durante 2015.

Reserva Legal

La Ley de Companfias de la Repiblica del Ecuador, requiere que fas companias andnimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estéd sujeta a distribucion, excepto en
caso de liguidacién de la Compadia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad
neta del afic 2016 es US$372 (US$4.520 en 2015},

(Continua)
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Otras Reservas {Aportes para futuras capitalizaciones)

El saldo de otras reservas, corresponde a aportes para futuras capitalizaciones, efectuados por
ios ex accionistas de la Compafifa, como parte de la negociacidén de adguisicion de acciones el

derechc de estos aportes se transfirid a los accionistas adguirientes.

Otros Resuliados Integrales

La Compaiia no ha reconccido efecios en otros resultados integrales en el afio terminado &l

31 de diciembre de 2016 (ni en 2015).

{18) Ingresos Ordinarios

A continuacion un resumen de los ingreses ordinarios:

Nota
Ventas a:
Entidades del sector publico UsSs
Entidades relacionadas 16 (&)
Terceros
UsSs$

(19) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2016 2015

Cambios en insumos, medicinas y suministros 10 uss 1.044.440 950.983
Otros costos de venta 15.717 15.292
(Gastos de personal 20 731471 £696.141
Depreciacion 11 24.089 34.515
Estimacion para deteriroro de deudores

comerciales 7 {b}ii 10.488 7.809
Arriendo operativos 21 86.421 53.444
Inventarios 220 31.8653
Honorarios 106.771 30.999
Servicios Basicos y Telecomunicaciones 19.780 30.892
impuestos vy Coniribuciones 70.373 92971
Gastos de Viaje 8.781 10.939
Mantenimiento 13.527 28.047
Suministros 22.469 28.033
Seguridad v Vigilancia 31.780 30.000
Otros 41.466 53.734

US$ 2.227.763 2.095.552

(20) Gasios de Personal

Los gastcs relacicnados con sueldos y beneficios a los empleados se resumean a continuacion:

Anc terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015

Sueidos y salarios US$ 531.648 497.695
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 15 3.479 14.722

Beneficios sociales 184.880 178.145
Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 15 11.664 5.679

19 LiS$ 731.471 696.141

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compariia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad anies de impuesio a la renta. La Compafiia
ha estimado el gasto de participacion de los trabaiadores en las utilidades, de la siguiente
manera:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2016 2015
Ingresos Uss 2.258.349 2.221.146
Costos y gastos 2.235.153 2.122.,998
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 23.196 98.148
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utitidades USs 3.479 14.722

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia dispone de 43 empleados (45 en 2015) en relacion de
dependencia, distribuidos entre médicos, personal de apoyo en clinicas, y administrativos.

Arrendamientos Operativos

La Compania arriends bienes inmuebles en los cuales se prestan los servicios clinicos vy
funcionan sus areas administrativas.

El cancn de arrendamiento del inmueble en el cuzl funciona el centro médico para el traiamiento
de pacientes se acordd bajo los siguientes términos:

- Para los 12 primeros meses del contrato el canon se calculard en base al promedio mensual de
los ingresos facturados por la Compafia, correspendientes a los doce meses inmediatos
anieriores a la fecha de suscripcion del presente contrato, multiplicados por el 4%.

- A partir del segundo afo de vigencia del contrato el canon se calcularé en base al promedio
mensual de los ingresos facturados per la Compafia, correspondientes a los doce meses
inmediatos anteriores, multiplicados por el 4%.

Se considerard para los calculos Unicamente los ingresos facturados por la Compaiia
correspondientes a tratamientos de didlisis, segun facturas emitidas por este servicio. Las
paries acuerdan que el canon podra ajustarse de manera anual, en base a la formula antes
indicada, de acuerdo al incremento de los ingresos percibidos por la Compafiia correspondiente
al gjercicio inmediato anterior, que no podra superar el 9% anual. Este contrato tiene una
vigencia de 10 afos y, podrad ser renovadoe por periodos iguales y sucesivos de 5 afos cada uno,
si ninguna de las partes manifiesta su voluniad de poner término al contratc con al menos 12
meses de anticipacion.

El vencimiento de los contratos estd en un rango de entre 2 y 10 anfos. Durante el ano
terminado ei 31 de diciembre de 2016 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de
US$86.421 (US$H3.444 en 2015).

l.os pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:
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Menaos de un afio USS$ 108.875
Entre uno y cinco anos 534.785
Mas de cinco afos 360.349

US$ 1.003.809

Costo Financiero

E} costo financiero se compone de lo siguiente:

ARo terminado el
31 de diciembre de

ota 2018 2015
Intereses sobre préstamos con
partes relacionadas 16 (a) US$ 1.395 -
Intereses bancarios - 500
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 15 870 721
US$ 2.365 1.221

Compromisos

(a) Contrato con el Instituio Ecuatoriano de Sequridad Sociai — [ESS

Con fecha 28 de diciembre de 2012, la Companfia suscribid un contrato con el [nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS); a continuacion se detallan las principaies clausulas
del mencionado acuerdo:

- El objeto del contrato es que la Compania preste servicios y procedimientos de plan de
beneficios de salud ofertados comao nivel de complejidad v nivel de atencién completa
(esto comprende servicios profesionzles, servicios institucionales, de laboratorio e
imagen y medicamentos). Los precios de dichos servicios deberan ser acorde al
tarifario de Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud vigente a la fecha de la
atencién y a los detallados en el Tarifario del Seguro General de Salud Individual v
Familiar (SGSIF) a la fecha de la prestacion del servicio de salud.

- La Compafia no podra facturar ningun servicio adicional que no se encuentre
debidamente autorizado ¢ dispuesto por et [ESS.

- La facturacién se efectuard de forma mensual, en el caso de existir chservaciones 2 las
facturas y/o documentacion anexa; el IESS en el término de cinco dias solicitara a la
Compafnia se rectifique las novedades requeridas, una vez que se hayan pasado por los
procesos de auditoria documental y médica, para luego enviar la liquidacion, ya con el
presupuesio corregido, se procederd a notificar al prestador la emision de la
correspondiente factura, el |IESS efectuard el pago hasta en un méaximo de 30 dias
posteriores a la entrega de la documentacion.

{Continua)
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- EI IESS reconcce gque le Compafia se encuenira calificada v autorizada para operar
como centro de hermodidlisis en la ciudad de Cuito.

- El contrato tendra vigencia durante el afio 2012, a partir de la fecha de suscripcién. En
el caso que las partes no manifiesten por escrito su voluntad de terminarlo y con 30
dias de anticipacion a la fecha de vencimienio del contrato, el mismo se entendera
renovado autométicamente por igual periodo, previa |z certificacidn y compromiso
presupuestario correspondientes.

Siempre que se cumpla lo mencicnado en el parrafo anterior, el conirato tendra
vigencia hasta cuandc el ente regulador de coniratacion pablica el INCOP {actualmente
SERCOP}, normalice e instrumente la compra de servicios médicos.

{b) Ceriificacidn para Prestacion de Servicios

Con fecha 28 de ociubre de 2015, la Compania recibio de la Coordinacion Zonal de Salud
No. 4, una certificacion, en la que se especifica lo siguiente: con el propésito de generar
acciones interinstitucionales e intersecioriales para la organizacion del Sistema Nacional de
Selud en la zona 4, en base a los lineamientos del nivel central, certifica que fa Compania
se encuentra en la cariera de prestadores de servicios de Hemodialisis y Didlisis
Peritoneal, en el componente catastréfico del Sistema de Red de Proteccion Social del
Ministerio de Sajud plblica para la zonzg 4.

De acuerdo a lo gue se menciona en el parrafo anterior, ia Compahia es un Prestader de
Servicios de Salud, por lo gue se rige de acuerdo al instructive 001-2012, emitide por la
Red Publica Integral de Salud (RPIS), para la viabilidad de la atencién en salud en unidades
de la red publica iniegral de salud v en la red privada {complementarial de Prestadores de
Servicios de Salud. El instructivo tiene las siguientes cldusulas principales:

- La finalidad del instructivo es establecer, unificar y normar los procedimientos
adminisiratives, a fin de cumplir lo expresamente dispuesto en las leyes vigentes sabre
el tema, y facilitar el acceso de los usuarios a los servicios de salud que reguieran por
atencidn emergenie, derivacion, o referencia y conira referencia entre unidades
calificadas/acreditadas de la red publica integral v red privada {(complementaria).

- El instructivo es de aplicacidn obligatoria en las unidades de salud tanto de la red
publica integral, como en la de la red privada (complementaria) y tendrd efecto sobre
todos los usuarios que concurran a recibir atencion de salud por emergencia, derivacian
o referencia y contra referencia.

- El instrumente para la faciuracidn y coordinacidon de pagos es el Tarifario de
Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud.

{Continda)
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- Los usuarios que pueden acceder a esta atencién son: i} los afiliados, pensionistas v
otras personas que tengan cobertura con los asegurados al seguro general obligatorio,
seguro social campesino y seguro voluntario, ii) afiliados al instituto de seguridad social
de las fuerzas armadas, iii} afiliados al institute de seguridad social de la policia nacional,
y iv) el Ministerio de Salud Pubiica y e! Ministerio de Inclusion Econdmica y Social son
los responsables de determinar la cobertura para personas gue no estén dentro del
grupo especificado en los fiterales anteriores.

- Las instituciones de la red publica de salud, podran realizar visitas de control técnico
médico, como mecanismo de garantia de la calidad de servicio de la atencién que los
prestadores brindan a los pacientes. Estas visitas pueden ser 0 no comunicadas a los
prestadores.

- Como disposicion transitoria se incluye que: mientras el Ministerio de Salud Publica
completa el proceso de licenciamiento, calificacion, certificacion y acrediiacion, se
aceptara como valida la calificacion / acreditacion realizada por el [ESS, 1SSFA, ISSPOL
y/o Programa de Proteccion Social {("PPS”), por lo gue las unidades calificadas por tales
instituciones scn aceptadas para atender a los pacientes de la RPIS.

- Elinstructivo entrd en vigencia desde mayo del 2012.

(24} Eventos Subsecuentes

Lz Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentss hasta el 20 de marzo de 2017, fecha en la
cual los estados financieros fueran autorizados para su emision.

Ningun evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situscion financiera pero antes del 20 de marzo de 2017, que raquiera revelacion o
ajuste a los estades financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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