PAPEVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

PAPEVAL S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 18 de enero de 2011, con un plazo de duracién de cincuenta afnos. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

La Compaiia tiene como objeto principal la venta al por mayor y menos de materias primas para la
elaboracién de fundas de carton, papel y plastico.

2. BASES DE PREPARACION

PAPEVAL S.A., es una Compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias; Valores y
Seguros y por lo tanto esta sujeta a la preparacién y presentacién de sus Estados Financieros bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afnos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Informacion general y declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las pequeiias y medianas empresas (NIIF para 1as PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES, emitidas por el International
Accounting Standard BOARD (IASB), mismas que han sido adoptadas en Ecuador por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros como 6rgano rector de control de la Compafiia.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la tltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas — NIIF para PYMES, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.



PAPEVALS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

PAPEVAL S.A., es una Compaifiia que cumple con los requerimientos para ser considerada como
un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES), emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las
cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compafnia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo con
la ultima traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compeaiiia, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para PYMES seccion 30 “Conversion de la
Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6é que el principal ambiente econdémico en el cual
opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.
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» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Desahucio

El valor actual de las obligaciones por desahucio depende de ciertos factores que se determinan sobre
una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para determinar el costo neto
incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros
de estas obligaciones.

Reconocimiento de ingresos y costos
La Compania utiliza el método de porcentaje de realizacién para contabilizar los contratos de
prestacidn de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a

la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a
la proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo.

»  Criterio de materialidad
Enlos presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen

importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el
marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

> Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de PAPEVAL S.A., y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias.
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» Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la venta de bienes realizados en el curso
normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

» Inventarios

Los inventarios para la venta se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al costo de
adquisicion en dolares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

La Compainia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para
reconocer esas eventuales pérdidas.

» Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos son los precios equivalentes en efectivo en la fecha
de reconocimiento.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse
con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en el
lugar de operacion.

La Compafiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicidén posterior de los elementos de
propiedad y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya
en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacidn para presentar su costo
a valor de mercado.
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El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son:

Detalle del activo Yi(.ia Yo fle . r
util depreciacion
Instalaciones 10 10%
Magquinaria y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar comerciales se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos. Caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con terceros

Las deudas con terceros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas con terceros se valoran por su
costo. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

> Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este tltimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.
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» Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cdédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cddigo de Trabajo, el cual establece la obligacidon por parte de los
empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compafiia no reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados,
debido a que considera que no existe un contingente alto por este concepto.

Adicionalmente, el Cdédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio. La
Compaiiia tampoco ha provisionado el valor de la bonificacién por desahucio por considerar que los
montos en caso de presentarse no seran significativos.

»> Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.



PAPEVALS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de servicios son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

c. Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de
ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos

casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

> Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

> Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2015 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada

segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. EI gasto
por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

> Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidon, enajenaciéon o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio
de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emiti6 Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas
palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

1) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en
la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

2) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos diferidos
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

3) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacién con la NITF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos anuales
sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su aplicacion anticipada

permitida.

La Compaiiia no vera afectados sus Estados Financieros con estos cambios.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compainia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidén financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion
para:

Continua en la siguiente pagina...
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1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. PAPEVAL S.A., mantiene una politica de
otorgar crédito a sus clientes que en su mayoria son entidades del sector privado; sin embargo, se
encuentra expuesta a que los plazos de crédito no se cumplan. La Compaiia constantemente evalia
el tiempo de crédito concedido y realiza las gestiones necesarias para que la cartera pueda ser
recuperada dentro de los plazos programados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaifiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La Gerencia Administrativa es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaifiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administraciéon maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y terceros; y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central,
por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de
tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidon de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados

en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 142,205 148,766
Menos: efectivo (12,636) -
Deuda neta 129,569 148,766
Total Patrimonio 57,695 70,584
Indice deuda — patrimonio ajustado 2.25 2.11
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El saldo que la Compaiiia mantiene en efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2015 es de
US$ 12,636.

7. CUENTAS POR COBRAR - neto

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentran conformadas por:

2015 2014
Clientes 35,527 46,095
Provision de cuentas incobrables (2,420) (2,420)
Total 33,107 43,675

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan conformados por:

2015 2014
Impuesto crédito tributario IVA 6,106 6,622
1% retencion en la fuente 1,925 3,192
IV A retencion por clientes 121 121
Total 8,152 9,935

9. INVENTARIOS

El saldo que la Compaiiia mantiene en inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Inventario de plastico 66,783 57,513
Inventario de maquina y otros 9,467 -
Inventario de manija entorcha 8,857 8,857
Inventario de papel 6,945 32,376
Inventario de repuestos y accesorios 2,037 -

Total 94,090 98,746
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS — neto

El movimiento de propiedad y equipo para el afio 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Saldo Adicién Saldo final
inicial
Propiedad planta y equipo 18,991 21,007 39,998
Vehiculo 21,262 - 21,262
Mobiliario y equipo de oficina 765 - 765
Instalaciones 90 - 90
41,108 21,007 62,115
(-) Depreciacién acumulada (3,252) (8,975) (12,227)
Total 37,856 12,032 49,888
2014
Saldo Saldo final
inicial

Vehiculo 21,262 21,262

Propiedad planta y equipo 18,991 18,991

Mobiliario y equipo de oficina 765 765

Instalaciones 90 90

41,108 41,108

(-) Depreciacion acumulada (3,252) (3,252)

Total 37,856 37,856

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por pagar se presentan en US$ 43,076 y US§$ 21,348;

respectivamente.

12. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las partes relacionadas, es como sigue:

Valentina S.A.
Jhonathan Kennedy

Total

2015 2014
31,613 55,718
28,629 5,850
60,242 61,568
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13. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las obligaciones por pagar se presentan en US$ 38,178 y US$ 3,540
respectivamente.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital suscrito es de US$800,00 conformado por 800 acciones al valor nominal de US$1 doélar cada
una.

Aportes para futura capitalizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones realizadas por los accionistas para aumentar el
capital social; su saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta en US$ 9,750 en cada afio.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas, al 31 de diciembre del
2015 y 2014 se presenta en US$ 320.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los ingresos operacionales de la Compafiia ascienden a

US$ 218,308 y US$ 349,802; por las ventas facturadas de productos plasticos y de papel, esto tomando
en cuenta los descuentos realizados.

16. COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014; los costos generados por la operacion del negocio estan
conformados por el costo de producto terminado que se presenta en US$ 153,355 y US$ 219,972;
respectivamente la misma que ha sido calculada en base a los mismos pardmetros considerados para
la determinacion de las ventas.

13



PAPEVALS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

17. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos generados por la operacion del negocio estan
conformados por los siguientes conceptos:

2015 2014
Gastos administrativos 76,591 88,759
Gastos de venta 15,468 13,813
Gastos financieros 783 3,656
Total 92,842 106,228

18. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2015, se calcula en un 22% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente. Los dividendos a favor
de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compaifiia por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

La conciliacion tributaria realizada por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes

para el periodo 2015 es la siguiente:

Continua en la siguiente pagina...

14
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2015 (1) 2014
(=) (Pérdida contable) / Utilidad (12,889) 23,603
contable
(-) 15% Participacion trabajadores - (3,540)
(+) Gastos no deducibles 233 344
(=) (Pérdida sujeta a amortizacion en
periodos siguientes) / Utilidad (12,655) 20,406
gravable
Base imponible 22% - 20,406
(=) Impuesto causado 4,489
Anticipo de impuesto a la renta del ) )
periodo
(=) Impuesto a la renta determinado - 4,489
(-) Retencion en la fuente (1,925) (3,192)
(=) (Crédito tributario)/Impuesto ala (1,925) 1,298

renta por pagar

1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia atin no ha presentado a la Administracion
Tributaria, la declaraciéon del Impuesto a la Renta del periodos 2015. El gerente General de la
Compaiia considera que los valores detallados seran los que se informe al organismo de control al
momento de su presentacion.

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2013 al 2015.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de autorizacion de los balances 7 de marzo de 2016, no se han
producido eventos que en la opinidn de la administracién de la Compaifiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compaiia, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas el 17 de marzo del 2016 para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General
de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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