PAPEVAL S.A.
INFORME DE GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA
DURANTE EL ANO 2015
Sefores Accionistas:
En cumplimiento de los requerimientos del Estatuto y de las disposiciones legales vigentes, presento a
su consideracién el informe sobre la actividad de la Compafia durante el afio 2015 haciendo referencia
a sus estados financieros, en la siguiente forma:

1 - ENTORNO GENERAL: la situacion economica general del pais durante el afio 2015 presenta un
escenario negativo por la caida en los precios del petroleo ($24.44 Oriente)}, la apreciacion del dolar a
nivel mundial y el excesivo gasto y endeudamiento publico, elementos estos, entre otros, que han
generado una desaceleracion drastica en la economia ecuatoriana reflejandose esta en el indice de
crecimiento economico pals que para el 2015 se ubico en 0.4%, ¢l mds bajo de los (ltimos 5 aiios; para
¢l afio 2016 ¢l FMI prevee que Ecuador lendr de-crecimiento en el orden del -1.5%.

2~ ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DIC. DE 2015

Dentro del entorno descrito arriba, este se ve refiejado en la reduccion de la demanda de nuestro
producto principal, Plastico BOPP para laminacion grafica, y consecuentemente en el desempefio de
resultados que obtuvo la compaiila el afio pasado, presentandose una perdida de $12.888,50 y que
principalmente responde a una caida en ventas que esta en el orden del 38% .

3 ~VARIACION DE LAS CONDICIONES GENERALES DEL MERCADO NACIONAL:

Durante el afio 2015 las ventas fueron irregulares, caracterizandose mas bien por una continua
dificultad en la recuperacion de cartera, lo cual Influyo en el flujo normal del negocio, toda vez que la
interrupcion de cobros, genera automaticamente, una interrupcion en ventas. Se evidencio a manera
general, una falta de liquidez en el sistema, lo cual fue uno de los factores de mayor peso para la
disminucion de la demanda.

Lamentabelmente no se espera mejoria para el afio 2016, en tanto y en cuanto la politica
gubernamental insista en emitir leyes que atentan contra la libre empresa,

Se aspira a que las actividades de la Compafia puedan desarrollarse dentro de los términos que
permitan por lo menos el mantenimiento de los niveles de venta registrados para el afio 2015, y se
informara a la JOnta Ge de Accionistas de la manera mas oportuna cualquier cambio en este




