PAPEVAL S.A.
INFORME DE GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA
DURANTE EL ANO 2012
Sefiores Accionistas:
En cumplimiento de los requerimientos del Estatuto y de las disposiciones legales vigentes, presento a
su consideracion el informe sobre la actividad de la Compafiia durante el afio 2012 haciendo referencia
a sus estados financieros, en la siguiente forma:

1—ENTORNO GENERAL:

Como se planifico originalmente, Papeval SA en el afio 2012 comenzo con la importacion y
comercializacion de plastico para laminacion tomando rapidamente la posta de en la provision de esta
importante materia prima. en general, no hubo mayores cambios en |la demanda de este producto
especifico manteniendose la venta conjunta con Valentina SA dentro de parametros similares (+5.5%),
asumiendo PAPEVAL S5A un 21% de estas aproximadamente. El resto de la facturacion total
correspondiente al 26% aproximadamente correspondio a la venta de ciertos producto (papel
principalmente) y servicios (de importacion) entregados a Valentina SA.

2 - ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DIC. DE 2012.

El Balance General de la Compafifa y su estado de resultados (comparativos relativos al 2011),
al cierre del afio 2012, que se presentan adjuntos, muestra las cifras que cubren los montos de la
actividad que se ha logrado realizar. Es importante anotar el crecimiento en ventas asi como en
inventarios. Nuestro nivel de Utilidades generadas se han mantenido, apreciandose un aumento en
mas del 100% en la Cuenta “Capital y reservas” de la Compafiia.

3-VARIACION DE LAS CONDICIONES GENERALES DEL MERCADO NACIONAL:

Durante el afio 2012 no se recibieron impactos de orden legal o reglamentario en lo que a
importaciones se refiere por lo gue la actividad en este sentido pudo desarrollarse con normalidad; para
el 2013 se espera que el orden juridico establecido se mantenga estable para poder continuar con un
crecimiento regular. Tambien se avisora para el 2013 que PAPEVAL SA asuma en un 100% la importacion
de plastico BOPP con lo que se deberia esperar un crecimiento de ventas en este rubro de por lo menos
3 veces al actual,

Se espera que |as actividades de la Compafia puedan desarrollarse dentro de los términos que
permitan el logro s objetivos, de lo cual se informard a la Junta General de Accionistas de la




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos
Cuentas por cobrar
Clientes
Menos Prov. p/incobrabilidad
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Otras cts. Por cob-
Total Cts. Por cobrar

_ Inventarios
Exist. Prods. Importados

Impuestos anticipados
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

Por PAPEVAL S.A.

PAPEVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Expresado en Usa délares

Afios terminados en
NOTAS Dic3112 Dic 3111
3.045,45 1.483,60
43.928,23 16.660,93
(439,28) (166,61)
43.488,95 16.494,32
600,00
77.28
44.166,23 16.494,32
65.087,00
5.766,54 379,15
118.065,22 18.357,07
118.065,22 18.357,07

Gerent®’~ Rep Legal

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cts. Por pagar
Proveedores
Otras cts. Por pagar
Préstamos - Valentina S.,A.
Anticipos de clientes
Total de cts. Por pagar
Impuestos por pagar
Impto. Renta
Impto. IVA

Retenciones Seguro Social
Aportes por depositar
Retenc. Por depositar

Benef. Sociales Empleados
Remunerac. Por pagar
Prov. Décimatercer sueldo
Prov. Décimocuate sueldo
Prov. De vacaciones
Prov. 15% Partic-. Utilidades

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES
CONTINGENCIAS
CAPITALY RESERVAS
Capital Social
Reservas del Capital
Reserva legal
Resultados acumulados
Ejercicios anteriores
Ejercicio corriente

TOTAL DE CAPITAL Y RESERVAS
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL

Afios terminados en

NOTAS Dic3112

Dic3111

{1.984,58)

(77.675,13)
(499,99)

(80.159,70)

(4.905,99)
(73,79)

(4.004,94)
(869,80)

(4.979,78)

(4.874,74)

(161,26)
{121,86)

(283,12)

(558,02)
(62,51)
(121,65)
(135,41)
(3.478,30)

(4.355,89)

(89.778,49)

(4.874,74)

(800,00)

(800,00)

(320,00)

(160,00)

(12.522,33)
(14.644,40)

(12.522,33)

(27.166,73)

(12.522,33)

(28.286,73)

(13.482,33)

(118.065,22)

(18.357,07)




PAPEVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS OPERACIONALES

Expresado en USA ddlares

NOTAS

Afios terminados en

Dic 31 2012 Dic 31 2011

INGRESOS
Ingresos por ventas
Menos ; Costo de las ventas
Resultado en ventas

EGRESOS
GASTOS DE OPERACIONES
Gastos de venta
Suministros y servicios
Fletes y transportes

Gastos de Administracion
Gastos de personal
Gastos de mantenimiento
Pélizas de seguro
Utiles de oficina e impresos
Arriendos

Total de gastos en operaciones

Resultado en operaciones

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses ganados

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
Servicios bancarios
Cuentas incobrables . Provisién
Gastos no deducibles
Otros gastos

Utilidad neta del ejercicio antes de impuestos
Provisiones finales

Particip. 15 % a empleados

Impuesto a la Renta

Reserva legal

Resultado neto deués de Impuestos

Por PAPEVAL S.A.

(58.498,98) (18.957,35)
22.187,71

(36.311,27) (18.957,35)

1.600,00
455,36

2.055,36

4.172,82

144,00

113,45

344,02 0,15
4.275,76 2.100,00

9.050,05 2.100,15

11.105,41 2.100,15

(25.205,86) (16.857,20)

100,07 3,32

272,67 166,61
1.620,00
24,43

2.017,17 169,93

(23.188,69) (16.687,27)

3.478,30
4.905,99 4.004,94
160,00 160,00

8.544,29 4.164,94

(14.644,40) (12.522,33)

=

(_Iunj:adura : .
MARISOL ALBA
REGPROF.17=-390



ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO

Por el método directo

y Conciliacidn del movimiento de fondos en efectivo
Expresado e USA délares

Al 31 de Dic.
de 2012
Incremento Neto (Disminucion) en el efectiva y equivalent.
I;i efectivo, antes del efecto de los cambio en [a tasa de cam
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION;
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cambios procedentes de la venta de bienes y prest. De servicios 31,231.68
Clases de pagos por actividdades de operacién;
Pago a proveedores por el suminist. De biengs y servicios (87,274.81)
Pagos proc. De cantratos manten, p/intermediacion o para negociar
Pagos a/y por cuenta de los empleados (4,172.82)
Pagos proc, De: primas y prestac,, anualid., y otros de polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (7,513.04)
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados (4,905.99)
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIV. DE INVERSION
Efect. Procedente de |a venta de accicnes en subsidiarias y otros negocios
FLUJOS DE EFECTIVO PROCED. DE(UTILIZADOS EN) ACTIVID. DE FINANCIAM.
Financiacion por préstamos a lzrgo plazo
Otras entradas (salidas) de efectiva

77,675.13
{3,478.30)

EFECTOS DE LA VARIACION DE LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectos de la variacion de |a tasa de cambio sobrte el efect. Y Equiv. Efec

1,561.85

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV, DE EFECT.
Efectivo y equival. De efective al principio del periodo

1,561.85

Efectiva y Equiv. De efectivo al final del periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPPERACION

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) act. De operacion

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% DE PART. A TRABAJA. E i/RENTA T 23,348.69
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajuste por gastos en provisionas 272.67
Ajuste por gasto por Impuesto a la Renta (4,905.99)
Ajuste por gasio por participacion a trabajadores (3,478.30)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 5,772.96
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Incremento) disminucion en cuentas pro cobrar a clientes (27,267.30)
(incrementa) disminucidn &n otras cuentas por cobrar (677.28)
(Incremento) disminucion en anticipos de provesdores
(incremento) disminucidn en inventarios (65,087.00)
(incremento) disminucion en otros activos (5,387.39)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 1,984.58
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 2,789.38

AT

Gerente - B Legal Contadora
SR. JONATHAN KEPHIEDY MARISOL ALBA

REG. PROF. 17-390



PAPEVAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Expresado en USA ddlares
Capital Reservas del Capital Resultados acumulados
Cuentas Social Legal Ejerc. Anter. Ejer.Corrte TOTAL
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2011
Pago del Capital - Accionistas 800,00 800,00
Resultado de operaciones 2011 16.687,27 16.687,27
Asignacion de la utilidad -
Participacion 15% empleados -
Impuesto a la Renta (4.004,94) (4.004,94)
Reserva legal 160,00 (160,00) -
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2012 800,00 160,00 12.522,33  13.482,33
Transferencia de la Utilidad neta 2011 . 12.522,33 (12.522,33) -
Utilidad obtenida en 2012 23.188,69  23.188,69
Asignacion de la utilidad: -
Participacién 15% empleados (3.478,30)  (3.478,30)
Impuesto a la Renta (4.905,99) (4.905,99)
Reserva legal 160,00 (160,00) - -
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2012 800,00 320,00 12.522,33 14.644,40 28.286,73

/
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Grente - Rep Legal
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