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INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas de:
PAPEVAL 5.4,

En mi calidad dé comisano de PAPEVAL S.A., y en cumplimento de &8 funcion que me asigna el
Articulo 274 da la Ley de Companias an s Aesolucion No. 82.1-4-3-0014, cumplema informarlas
que ne examimado e balance ganeral de la Compania a3 de diciembre de 2014, &l coraspandients
estado de resulades, eveluckin del patrimonio y s flujos o2 efectivo por el.afio terminada en esa
fecha

Mi revision incluyd, en base a prushas selectivas, g revigdn de la evidencia que sopona las cifres
y revelaciongs de los estados financieros. Incluyo fambién, la evaluacion de los pringipioe oa
coftabilicad ubillzados, disposiciones lagales emitidas en la Mepablics del Ecuador y las
estimaciones significativas alecluadas por B Gerancia, asi coma 3 presontacidn de os estados
financwros an ganeral

Sagon &l A, 274 de la Ley de Companias en su Resolucion No, 52-1-4-3-0074. an adicion debo
indicar

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi gxamen, en base al balance de mi revision, s ransacoongs regisiradas
y Iog actos de los agmiresiradores., &0 sU CABD; 8 ajuslan & |13s normas legales, estautarias y
reglamentanas, asi comi [&s-rasolusiones o [ Jurla e Accionizfas.

Laos litros de actas de-Junta di Acoristas, ibros de acoiones ¥ actonisias, han sido lewadoes y
se conservin de confermidad con disposiciones legales

2. Procedimienios de conbral intarma

Coma parte dal examen afeciuads, realicd un esiudio dei gigtarma de confrod infemo comable da
la pompania, en el alcance considand nacesaro avaluar ditho sklema. tal como lo retguiaran bs
narmas de auditoria gensraimenie aceptatias. Dajo 85 cuales & propdsito de evaliacion permita
dafarminar la naluraleza. alcance y oporunidad de los procedimientos SUsiantvas que son
NECESarins aplicar para exprasar una oapinidn sobre los estados linancieros examinados M
estudio y evaluacion del sistema de contral intemo contable. eleciuado con el propdsito antes
mangcionado, no presantd ninguna condicidn gue constituya une debilidad sustancial de dicho
sigiema, En términos generales, los procadimianios y confroles implamantadas y mantenidas por
la Garencia, en mi opinion salvaguardan la integridad economica da los activos, phligacionas y
regUitados de fa Compania,



3. Registres contsbles y legales

En cuanto se refies a @ dotumentanson contable. Imanceora y legal, considern en Kemnos
porgrales que PAPEVAL SA cumple con indos o8 requisios oue delerminan la
Superntendencia tie Compafias. al Servicio de Rentas intenas v & Codigo de Camercio, entre
0iroS. @ CUBNID 2 S0 CONSeNVACON ¥ (roCess fSonion.

Considern gque & examen slechuado, fundamenta razonableménte [ opinicn gue expréso A
continuacion:

En mi oginitn, las estados linancieros presantan razonablemanto on 10008 08 a5PECTos IMporiantes,
I situacion financiera de PAPEVAL 5.4, al 31 de diciembra de 2014, @ correspondients ssmdo de
SUS Opergcionas. avolucion del patimonio y oS Tujos de efectivo por @ afo terminado en esa fecha,
o conformigad con e Ley o Compahias, Nomes: infermacionales de Contabiidad y dsposiciones
legales vigenies en ol Ecusdor,

Por 0 expuesio, somsto & condidemodn la aprobacidn fingd do ios estados financigros de
PAPEVAL S.A., & 31 de dicmmibra da 2014

Quito - Ecuader
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