INFORME DEL COMISARIO

A los Accionlstas de:
PAPEVAL 5.4,

En mi cabdad da comisario de PAPEVAL S.A. v en cumplimignta de fa funcidn gue me asigna el
Arlculo 274 de la Ley de Companias en su Resalucldn No.-82.1-4-3-0014, cumplemea infarmarles
gue he exsminado & balnce genarel de |8 Compania &l 31 de diciembre de 2013, ol
correspondiente estado de resuitados, evolucion del patrrimonio y ks Nujos de stectiva par el afo
termiriado an @sa fecha.

Mi revision incluyo, en basa a praebas salectivas, la revision de ta evidencia  que soporta las ciffas
y revelaciones de |os estados financieros, ncluyd también, la evaluacion de los principios de
contabilidad ufilizados, ' disposiciones lagalas emitides en | RAepoblice del Ecuador v las
estrmaciones significativas efechuadas por |3 Gerencia, asi come 1a présentacidn de los astados
firanacisrns an general,

Sagin al Artt. 274 de la Ley de Compaiias an su Rasolusian Mo, 92-1-4-3:0014, en sdician deno
indicar: '

1. Cumplimienio de resoluciones

oma resultado de mi exEmen, en bage al balance de mi revisicn, las ransacclones reglstradas
¥ les atos da lof adminlstradones, on S0 casa; soajustan a las normas lagalas. sstatutanas v
feglamentarias,.ashcomo las resoluciones dela Junia de Accionistas,

Les libros de actas de Junta de Accionistag, libros deacciones y accionistas. han sido levados
v ee-canservan de conformided con disposiciones legales.

2. Procedimientos de control interna

Como parts del axamen gfectuads, raalice un estudio del sistema de contral ifterna contable de
la compania, en el alcance considers necesasic evaluar dicha slstema; tal coma (o requistanlas
nefmas de suditoriz generalments aceptadas, bajo las cusles & propasito de evaluacion
perrnile delarminar |a naturaleza; alcance y oportunidad de los procecimientos sustantives gue-
500N necesarios aplicar para sxorasar una opinion scbra los estedos financieros axaminadog. Mi
astudio y avaluaclén del sistema de ocontrol intemo contahle, efectuado con el propdsite anles
mencianadn, na presantd ninguid condicion que corstiuye ung: dabilidad sustansal de dicho
sislama. En tarminos generales, Ioa procedimienios § controles imolementados v mantenidos
por 18 Gerencia, en mi opimdn salhvaguandan 1a inlegridad econdrmica de jos activos,
obllgacianes y resuftados de is Compania,



3. Registros contables y legales

En cuantc se refiere & [ cocumentacidn contable, financiera y legal, considero en birminos
genarales gque PAPEVAL S A cumpie con fodos 0 requisios gue determinan la
Superintendencia de Compaiias, & Seracio de Rentas internas y &l Codigo de Comercio, entre
Obros, N cuanto A Su CONSENVAEON y INcesD SOy,

Considers qué # examen eleciuaco. fundamenta razoneblemente 18 opinsdn Que reso a
CONtINUACHN:

En mi opinidn, los estados financieros peesentan raronablemente en todos oS aspecios
importantes, & siuacion financiera de PAPEVAL SA &l 31 de dicemiwe dol 2013 o
correspondeenta astado de sus operaciones. evoluticn del patrimonio y los fujos de efectivo por ol
afia rmnado én &sa lecha. de conformidad con ia Ley de Compaiias, Normas Internacionales de
Contabilidsd y desposiciones legates vigerdes en el Eouator

For lo axpuesto, sometd 8 considerscion 8 sprobacin final de los estados financeros de
PAPEVAL §.A., al 31 de diciemitre oe 2013,

Quito - Ecuador

Marzo 28, 2014 Q




