JOSE E. SALVADOR S.
Contador Piblico Autorizado

INFORME DE COMISARIO:

A los Sefiores Accionistas de:
PAPEVAL S.A.

En cumplimiento de las funciones de Comisario de PAPEVAL S.A. para el ejercicio
econémico de 2012 y acogiéndome a las disposiciones reglamentarias vigentes emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias, tengo a bien someter a su consideracion el siguiente
informe:

5 En base de los procedimientos de revision que he llevado a efecto para dar
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321(279) de la Ley de Compaiias
vigente, estimo:

- Que la contabilidad se ha llevado de conformidad con las disposiciones
reglamentarias vigentes y en observancia de las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA — NIIF - PYMES,

- Que las operaciones en ella registradas, que son procesadas en un sistema
computarizado, dan lugar a la obtencién de los libros y registros contables
reglamentarios, y a los balances de comprobacién mensuales, los cuales han
sido revisados periédicamente.

- Los actos de los administradores se han sujetado a los Estatutos y a las
disposiciones de la Junta General de Accionistas, ademds de ejercitarse en
concordancia con las normas generales de una buena administracion;

- La correspondencia y los comprobantes de respaldo de lo registrado en las
cuentas, se mantienen y se archivan adecuadamente.

- La conservacién y custodia de los bienes de la Compailia son satisfactorios,

2. De las pruebas efectuadas es posible concluir que el control interno ejercido es
el adecuado para las operaciones y transacciones que, en su actividad, desarrolla
la Compafifa. Los ingresos se depositan en las cuentas bancarias abiertas a
nombre de la misma y los egresos estdn debidamente respaldados por sus
respectivos comprobantes,

 ? De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y Reglamentos
vigentes, he revisado el Balance General de PAPEVAL S.A.  al 31 de
Diciembre de 2012 y el correspondiente estado de resultados, por el afio
terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros, es de
responsabilidad de la Administracién de la Compafia, siendo mi responsabilidad
la de emitir este informe. Mi revision fue practicada de acuerdo con las normas
de revision de balances, y, por consiguiente, incluyé la obtencién de la
informacién necesaria para el cabal cumplimiento de las funciones de
Comisario, ademés de aquellas pruebas de los registros y documentos de
contabilidad que fueron consideradas como necesarias en las circunstancias,

4, En mi opinion, los estados financieros que se¢ adjuntan, presentan
razonablemente la situacion financiera de PAPEVAL S.A. , al 31 de Diciembre
de 2012 y los resultados de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para



la Pequefia y Mediana Empresa ~ NIIF PYMES, , vy con otras regulaciones
vigentes.

- La administracion de la Compatiia otorgé toda colaboracién para le ejecucién de
las gestiones realizadas en el cumplimiento de mi funcion y para el andlisis v
revision de los estados financieros, por lo que dejo constancia de mi
agradecimiento.

Adjunto: Balance General y Estado de Resultados



Caja - Bancos
Coentas por cobrar

Menas Prov. p/fincobrabilidad
Otras cuentas por cobrar
Deras cis. Por cob-

Total Cs. Por cobrar

Exist. Prods. imponados

TOTAL DE ACTIVIOS CORRIENTES

PAPEVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Expresado en Usa délares

Afos terminedos en
NOTAS  Dic 31 12 Dic 31 11

3.0d5.45 1.483,60
4392823 1666093
9538 (16661)
4348895 1649432
600,00
s R e
416623 16.494,32
65.087,00
5.766,54 19,15
11806522 18.357,07

118.065.22  18.357.07

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cis. Por pager
Froveedores
Otras cts. Por pagar
Préstamaos - Valenting 5. A
Anticipos de clientes
Total de cts. Por pagar
IMpuestas ol pagar
impto. Renta
Impte. VA

Retenciones Seguro Social
Aportes por depoesitar
Retenc. Por depositar

Benef. Soclales Emplaados
Remunerac. Por pagar
Prov. Décimotercer sueido
Prov. Décimocuato susldo
Prov, De vacaciones
Prov. 15% Partic-. Utilldades

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES
CONTINGENCIAS
CAPITAL ¥ RESERVAS
Capital Sockal
Reservas delf Capital
Reserva hegal
Resultados acumulades
Ejerciogs antenores
Ejercicio cormiente

TOTAL DE CAPTTAL ¥ RESERVAS
TOTAL DE PASIVOS ¥ CAPTTAL

Ahos terminados en

NOTAS [ 31 12 Dec 31 11

(1.984,58)
(17.675,13)

(121.65)




ESTADO DE RESULTADOS OPERACIONALES
Expresado en USA ddlares

NOTAS

Afos terminados en
Dic 31 2012 Dic 31 2011

INGRESOS
ingresns por ventas
Menos ; Costo de kas ventas
Resultado en ventas

EGRESOS
GASTOS DE OPERACIONES
Gastos de venta
Suministras y servicios
Fletes y transportes

Gastos de Administracion
Gastos de personal
Gastos de mantenimiento
Pdlizas de seguro
Utlles de oficina & impresos
Arriendos

Total de gastos en operaciones

Resultado en operaciones

OTROS INGRESOS NO OPERACIOMALES
Intareses ganados

OTROS EGRESDS NO OPERACIONALES
Servicios bancarios
Cuentas incobrables . Provisidn
Gastos no deducibles
Otros gastos

Utilidad neta del ejercicio antes de iImpuestos
Provisiones finakes

Particip. 15 % a empleados
Impuesto @ k2 Renta
Reserva legal

Resultado neto deuds de Impuestos

Por PAPEVAL S.A.

wianl

(58.498,98) (18.957,35)
22.187.71
(36.311,.27) (18.957,35)

1.600,00
455,36

2.055,35

417282

144,00

113,45

344,02 015

4.275,76 2.100,00
2.100,15

11.105.41 2.100,1%

(25.205,66) (16.857,20)

100,07 332

272,67 166,61
1.620,00
2443

2.017,17
(23.188,69) (16.687.27)

3.478,30
4.505.99 4.004,94
160,00 160,00
B. 4.1
(14.644,40) (12.522,33)
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PAPEVAL 5.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Expresado en USA délares
Capital Reservas del Capital Resultados acumulados
Cuentas Social Legal Otras Ejerc. Anter. Ejer.Corrte TOTAL
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2011
Pago del Capital - Acclonistas 800,00 800,00
Resultado de operaciones 2011 16.687,27  16.687,27
Asignacion de la utilidad .
Participacidn 15% empleados -
Impuesto a la Renta (4.004,94) (4.004,94)
Reserva legal 160,00 {160,00) -
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2012 800,00 160,00 12.522,33 13.482 33
Transferencia de la Utilidad neta 2011 12.522,33  (12.522,33) -
Utilidad obtenida en 2012 23.188,69 23.188,69
Asignacién de la utilidad: .
Participacion 15% empleados (3.478,30) (3.478,30)
impuesto a la Renta (4.905,99) (4.905,99)
Reserva legal 160,00 (160,00) - =
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2012 £00,00 320,00 12.522,33 14.64440 28.286,73




ESTADC DE FLLUIO DE FONDOS EN EFECTIVO
Por el método directo
y Concillacidn de! movimients de fondos en efective

Expresado ¢ USA délares

Incramentc Neto | Disminucion) en of efectiva ¢ equvalent.
efectivo, antes del efecta de los cambio en L2 tasa de cam
DE EFECTIVO PROCEDENTES DE |UTILIZADOS EN|
DALES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacidn:
Cambips procedentes Ué iz venta de bienes y prest. De senvicaos
Clases de pagos par actividdados de operacldn;
Fago 2 proveadores por el suminiit. De Dienes ¥ servicios
Pagos proc. De contralos manten, p/intermediacion o para negociar
Fagos afy por cuenta de los empleados
Pagos proc, De: primag y prestac., anualid | y otros de polizas suscritas
Otros pagos pot scnividades de pperacion
Intereses recibidos
Impuestos a las gananclas pagados
Otras entradas (wakidas) de efective

Efect. Procedents de ia venla de acciones en subsidiarian ¥ otros negocios

E:Dt EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIV. DE INVERS:ON
DE EFECTIVO PROCED, DE{UTILIZAROS EN| ACTIVID. DE FINANCIAM,

Financiacion por prédtamas 3 largo plars 7167510
Otras entradas (=hdas) de efectivo (3.4
DE LA VARIACION DE LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥
mﬂm DE EFECTIVD
Flectos de W variacion dé 2 1353 de cambio sobrte 2l efect, ¥ Eguiv. Efec

INCREMENTD {DISMINUCION) METO DE EFECTIVO ¥ EQUINY, DE EFECT.
Efectiva y equival. De electivo al principso del pericdo
Efective v Fquiv. De efectivo 3l final dei periode

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (FERDIDA) NETA ¥ LOS FLLUIOS DE OPPERACION

GANANCLA [PERDIDA] ANTES DEL 15% DE PART. A TRABAJA. E /RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajuile por gastos en provisiones
Ajuste por gasto por impuésto 2 B Hentz
Apusle por gasio por partiGpacion a irabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVDS ¥ PASIVOS
(Incremento) damPucidn én cosntal pro cobrar 3 chentes
{incrementa) dleminucidn &n olras cuentas por cobrar
[incremento) disminucidn en 2nlicipos de proveedoras
fincremento) disminucion en imnentancos
{incremento] dlsmmucidn an girps activas
Incrementy (disminucién] en cuentas por pager comerciales
Incremenin (daminuodn) en oiras cuenitas por pagar

Flujos de efoctlivo netos procedentes de (utilizados en) acl. De opéracion
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